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Analisi del mercato di riferimento

# Al 31 dicembre 2006 lo stock di prestiti agli enti territoriali ha raggiunto 1 66,1 miliardi di euro, facendo
registrare un incrementg del 17,5% rispetto al dato di fine 2005 (56,2 miliardi di eurao)

#  Alla stessa data o stock di titoli emessi dagli enti territoriali ha raggiunto | 33,8 miliardi  di euro facendo
registrare, nel corso del 2006, un incremente del 22,7% rispetto al dato di fine 2005 (27,5 miliardi di eura),
principalmente per effetto di alcune emissiont di rilevante importo e di patura nan ricorrente

F  L'articolazione del debite degli enti territoriali conferma la ¢entralita dei prestiti erogati da COP e dalle altre
banche

$tock debito degli enti territoriali e prestiti a carico State (€ miliardi)
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Posizione competitiva di COP

#  Laquota di mercate di COP fa registrare una dinamica sostanzialmente crescente dalla fine del 2005

Il trend di crescita ha subito una significativa accelerazione a fine 2006, grazie ai volumi generati da CDP in
chiusura di esercizio, raggiungendo un nuovo massimo storico del periodo post-trasformazione in pressocheé tutti
i comparti: 51,8% nel comparto prestiti carico Stato; 49,3% nel comparto prestiti alla Pubblica Amministrazione;
42,8% nel comparto enti locali {totale debito); 29,2% nel comparto enti territoriali (totale debito); 16,6% nel
comparto regioni (totale debito)

Quota di mercato di COF sul debito complessive degli enti territoriali
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Cassa depositi e prestiti oggi

Quadro regolamentare di CDP

Status giuridico
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Cassa depositi e prestith 5.p.a. (“CDP™) € la societa risultante dalla trasformazione in societa
CDP - Amministrazione dello Stato completata nel dicembre 2003 in base alle disposizioni dell’ar
legge 30 settembre 2003, n. 269

La societa & sottoposta ad un regime di separazione organizzativa e contabile tra le attivita defi
economico generale (finanziamento del settore pubblico e raccolta del risparmio postale garanti
seppur esercitate con criterl di mercato - € le altre attivita di finanziamento verso soggs
investimenti in infrastrutture), supportate da raccolta non garantiia. Le attivita di interesse eco
sono ricomprese nella £.4. Gestione Separata

A CDP si applicano le disposizioni del titolo v del testo unico in materia bancaria e creditizia (a
intermediari finanziar ex art. 107)

La Gestione Separata @ soggetta al potere di indirizzo del Ministro dell'economia e delle finanze
di una Commissione Parlamentare, La societa é& altresi soggetta al controllo della Corte dei Conti

La societa € amministrata da un Consighio di amministrazione composto da 9 membri integrati
diritge per U amministrazione della Gestione Separata

La maggioranza del capitale di COP (70%) & posseduta dal Ministero dell’economia e delle fin
restante quota (30%) e detenuta da 66 fondazioni di origine bancaria. Gli azionisti di minoranza
governance della societa attraverso 3 membri del Consiglio di amministrazione (tra cui il Vic
mediante due Comitati statutari con poteri consultivi verso il Consiglio di amministrazione
materie di rilevanza strategica



Attivita svolte da CDF

CDP svolge, in continuita con il passato, la tradizionale attivitd di finanziamento dello Stato, delle regioni, degli
enti locali e di altri enti pubblici attraverso prestiti di scopo per la copertura di investimenti o in ogni caso per
gli scopi previsti dalla legge

& A seguito della trasformazione societaria COP ha acquisito un portafoglio di partecipazioni in ENEL (circa 10%),
EMI fcirca 10%), Poste jtaliane (35%), STMicroelectromics (circa 10%) & Terna (circa 30%), la cui gestione é&
sogeetta ad indirizzl {ovmits dal Ministero dell'economia e delle finanze

CDP continua altresi nel suo ruolo ultracentenario di emittente del risparmio postale, sotto forma di libretti e
buoni fruttiferi assistiti dalla garanzia delle Stato ma si & altresi affermata come primo emittente italiano df
obbligazioni garantite da un patrimonio destinate (covered bond)

&

Dopo la trasformazione in societa per azioni 18 societa ha altresi avviato Mattivied & fimanziamento delle
infrastrutture destinate alla fomnitura di servizi pubblci, 4 settor di primario interesse, per Uentita del
fabbisogno di investimenti, sono quelll del trasporto pubblico locale, delle infrastrutture dedicate al trasporto
viario © ferroviario, del trattamento def rifiuti, della distribuzione e trasmissicne di energia elettrica

&

#  La societa ha recentemente sviluppato nuove forme di proveista non garantite attraverso la strutturazione di un
programma di Medium Term Motes

#  Con riferimento alla separazione contabile, le prime famiglie di attivita sono assegnate alla Gestions Separata e
sono state definite come servizio di interesse ecofomico generale

Organizzazione e strategia di CDP

Missione

% La missione aziendale di COP, individuata da ultimo nel Plano Industriale 2005-2009 della societa, e guella di:

o consolidare il proprio ruclo di operatere di riferimento nel finanziamento degli investimenti della pubblica
amministrazione, assumendo la leadership in termini di quota di mercato werso gli altri soggetti. L'ulteriore
consapevolezza di svolgere un servizio di interesse economico generale dovid altresi portare la Cassa, nel suo ruolo
di operatore di riferimento, a fissare la best practice di mercato per la qualita dei servizi e dei prodotti offerti e
per il valore generato per tutti | portatori di interesse

=  divenire l'operatore di riferimento nel finanziamento delle infrastrutture del Paese, assumendo la leadership dei
settori intzialmente coperti e ponendosi come principale soggetto di natura non pubblicistica per il finanziamento di
dette infrastrutture

= porsi come operatore di riferimento nell'offerta ai risparmiatori di prodotti di investimenta ¢on un moderato
profilo di rischio. In continuitd con la storica missione del risparmio postale, qualificato ogel come servizio di
interesse economico generale, la Cassa deve in questo senso consolidare la propria offerta di prodotti mdratl ad una
clientela retail caratterizzata da wna bassa o nulla propensione al rischio, offrende al contempo rendiment
attraenti grazie a costi di accesso efo uscita nulli, tagli minimi e modalitd di accesso tali da accogliers le esigenze
anche dei piccoli risparmiatori e favorire ['accumulazione del rispanmio

= gttimizzare la redditivita in relazione al capitale a rischio; lo stesso quadro normativo prevede, tra le altre cose,
il mantenimento dell’equilibrio economico - Tinanziarie - patrimoniale della COP, requisite che va letto tenendo
presente a remunerazione di tutti § faftori produttivi (incluso quindi il capitale posto a rischio da parte degli
azionisti}. In guesto senso |"attivitd di intermediazione creditizia @ le altre attivita di impiego e raccolta devono
tendere #1'obiettive di remunerazione del capitale richieste dagli azionisti

*  porsi al servizio anche di tukti gli altri portatori di interesse tra i quali sono presenti 1 propri dipendenti, clienti,
fornitori e le istituzioni. La massimizzazione del valore creato per tutti guesti soggetti passa, in primo luogo,
attraverso il perseguimento dell"efficienza e dell'efficacia dei metodi gestionali. Cit implica evidemiemente la
massimizzazione dell’efficienza della propria struttura dei costi e, pil in generale, dell'efficacia di tutta
Vinfrastruttura di supporto. In aggiunta a cid COP ha 'obiettivo di sviluppare Y eccellenza delle proprie risorse
umane, rapprésentando gueste ultime una componente fondamentaie del patrimonio intangibile della societa
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Le principali innovazioni introdotte
dopo la trasformazione in societa

per azioni

Il FRI - Fondo Rotativo per il sostegno alle imprese

&

Hell’ambito dell’attivita della Direzione Gestione e
Supporte  Politiche di Sviluppo, il principale
strumento in gestione € il Fondo Rotativo per il
sostegnd alle imprese e agli investimenti in ricerca
previsto dall'art. 1, comma 354, della legge 30
dicembre 2004, n. 311, Questo strumento si
innesta nella pil ampia riforma delle agevolazioni
pubbliche alle imprese, sostituendo una parte
della sovvenzione a fondo perduto con un prestito
a tasso agevolato, con provvista COP

Il legislatore ha individuato nel sistema bancario il
soggetto che, a seguito di una sua valutazione del
merito di credito delle iniziative, dovra affiancare
al prestito agevolato CDP un finanziamento a
condizion di mercato

Della dotazione finanziaria del fondo - circa 6
miliardi di eurp - a fine 2006 COP aveva deliberato
finanziamenti per un ammontare pari a 4.456
milioni di euro di cui 4.239 milioni di euro
nell’ambite della legge agevolativa n. 488/92
{incentivi allo sviluppo) e 217 milioni di euro
nell’ambito  della legge agevolativa n. 48782
[Ricerca - Fondo Innovazione Tecnological

Attivita Volumi

Delibere Legge 483 S 4.239
Delibere Legge FIT/PIA 17
Totale delibere 4,456

Delibere Lepge 435 1,710
Delibere Legge FIT/PLA 217
Totale delibere approvate 1.927

fonta: Bilanci CD8

#  Degli importi complessivamente deliberati da CDP,
a fine 2006 1 ministeri competenti avevano
approvato progetti per 1.710 milioni & euro
nell’ambito della legge agevchativa n. 488/91 e
progetti per 217 oitioni di euro nell'ambito della
legge zgevplativa n. 48/82 (Ricerca - Fondo
Innovazione  Tecnologica), per un  totale
complessivo di 1.927 milioni di euro



La Gestione Ordinaria - Attivita di finanziamento

T L'attivita della c.d. Gestione, avviata nel 2005

g milian

nell’ambito della Direzione Infrastrutture e Grandi  ° o : - &
i i Project Tinance ELT 02 51,98

Opere, ha portato alla assunzione da parte di CDP
di impegni di finanziamento wverso un  NUoOVO Linane H corpors LO4 - 7%
Takale 14140 0L 75,%%

comparto di clientela, diversificato sia sotto il
prafile della tipologia di impieghi sia sotto il
profilo della redditivita delle operazioni

@ In tale attivity la CDP determina, in via del tutto Finanziamenti corparate 984 515 w0, 9%
autonoma, le condizioni di impiego e raccolta, Totale 1.059 551 92,1%
analogamente a qualsiasi intermediario finanziario sstinziont anticinate 27
privato Totale (stock debito residus) 1033 551 87,3%

Forze! Bilanei COP
#  Durante il periode o attivita sono stati stipulati

contratti di finanziamento per un totale di circa

1,4 miliardi di euro ed erogazioni per un totale di

circa 1 miliardo di euro

# Lo stock complessivo al 31 dicembre 2006 dei
finaniamentl stipelati visulta pad a 1,410 miliond
di eurs (+76% rispetto allo stesso dato del 2005), a
fromte di un ammontare df crediti erogati, per
1.033 milioni di euro, in aumento rispetto al dato
registrato nel 2005 (+B7%)

La Gestione Ordinaria - Fondi infrastrutturali

Private Equity nelle infrastrutture

2 el corso del 2006, COP ha intrapreso investimenti nel capitale di rischio di soggetti attivi nel settore delle infrastrutture attraverso la
partecipazione a fondi chiusi di investimento, di seguito analizzati

F o Galaxy
= Settore di investimento/carattesistiche: fondo specializzato in infrastrutture di trasporto [viabilita stradale, ferrovie,
aecoport, portl marittimi) avente focus eurapeo)internazionale
s Partecipanti: CDP, COC, Kiw
= Pimensione del fonde: € 250 miliond, di cui € 100 milioni come impegno finanzliario da parte di COP (alla data odiema, COR e
effettuato investimenti per un totale df € 21,1 miliani)

& Fondo PPP Italla
= settore di investimentocaratteristiche: fondo chiuso di investimento specializzato in progetti di partenarniato pubblico-private
(investimenti in edilizia civile, public utilities, riqualificazione urbana) e greenfield, con focus sullikalia
= ltri sottoscrittor: KIW, BEl, Compagnia San Pacle, Fin,Opl, Fondazione Carlpla, Fondazione Caripars, Banco Espirito Santo de
Investimento
«  Dimensione del fanpde: £ 120 witord, di cui € 17,5 milionl come impegno totale da parta di COP (zlla data odierna, CDP ha
elfertuato un unico versamento a favore del fondo per circa € 0,2 miliond)

¥ Abitare Sociale 1
s Settare di investimente/ caratteristiche: fands immobiliare finalizzalo ad iniziative a carattere sociale di costruzione o alloggi
@ servizi con successiva locazione a canani calmierati, ed avente rilevanza regiohale
s Altrl saéescrivcori: Fondasfone Cariplo, Regione Lombardia, intesa Sanpaolo, Ganca Popolare i Miland, Cassa Geometr,
Assicurazioni Generali, Gruppo Pirelli/ Telecom
«  Dimemsione del fonde: € 85 milioni, di cul € 20 milioni come impegno totale da parte di COP (alla data odierna, CDF ha
effettuato un Unico versaments a favore del fondo per €1 miliane)

¢ CDP ha costituito in data 73 denmein 2007, insieme ad Unicredit, Banca bitesa e ad alcune principali Fondazioni e casse previdenziali la
soviera Fi SGR, che avra il compito di promuovere e gestire il fondo chiuso di investimento “Fondo Itallano per le Infrastrutture
{F2i}. Tale fondo sard cedicito ad invessimenti nel settore delle infrastrutiure (focus sull'ltalia) ed avrd una dimersione di circa £Z
miliardi, Alla data odierna, COP detiene una partecipaziene del 31,4% del capitale della societd 5GR. A regime la partecinazione
arignaria di COP si ridwra al 14,35,



Principali innovazioni in Gestione Separata - Impieghi

Nuovi prodott Mucve modalitd

&

Sulla scorta delle previsioni del D.M. Economia e
Finanze & ottobre 2004 CDP ha amplizte \a propria
gamma di prodott per adeguarla alle esigenze
della propria clientela

L~

% D.M. Economia e Finanze 6 ottobre 2004 ha
fissato, tra l'altre, 1 nuovi criteri per la
determinazione delle condizioni di impiego e
raccolta nell'ambito della Gestione Separata. Tale

norma ha disposta nella sostanza la concessione a
CDP di un’autonomia gestionale nella fissazione
delle condizioni, al fine di garantire una maggiore
flessibilita e attinenza alle condizioni di mercato

% Mel 2005 al prestito ordinario é state affiancato il
prestito flessibile di scopo, uno strumento di

finanziamento a media-lungo termine
caratterizzate da aleuni elementi di  assoluta _
nowitd rispette al prestite ardivario volti a #  Per quanto riguarda in particolare ("attivita di

finanziamenta della Pubblica Amministrazione,
CDP ha approntafo nuove procedure operative,
attive da gennaie 2005, per la concessione dei
prestiti  di  scopo  superando il sisterma  di
concessione  pubblicistico  basato sy s
amministrativi e  implewmentando  rapporti  di
finerrimmenta  retti da  contratti di  natura
privatistica

garantire al soggpetto mutuatario una maggiore
flessibilita nella  gestione  del debito. Al
3171272006 1 crediti concessi tramite  prestito
flessibile ammontavano a 1,161 milioni di euro

B

Anche nel 2006 COP ha intensificato e perseguito
attivaments la strategia di diversificazione di
pradotte  introducendo o consclidando  nuove
tipologie di prestiti maggiormente compatibili con

le esigenze finanziarie delle regioni ¢ degli enti &
beneficiad di finanziamenti a carico dello Stato,

quali | prestiti c.d. spot (senza periodo di
preammortamento). Al 31/12/2006 1 crediti
concessi tramite prestiti spot ammentavans a

5.536 milioni di euro

La fissazione dei tassi di interesse applicati ai
prestiti di scopo avviene non piu su base mensile
ma su base settimanale, in modo da assicurare agli
enti mutuatari una maggiors congruenia <on e
condizioni di mercata & vehta in volta prevalenti

Muove operazioni

Volumi

F  Mel corso sia del 2005 che del 2006, CDP ha inoltre
offerto  agli enti mutuatari  la  facolth di

rimodulare, tramite rinegoziaziome o tramite e T J ) ) g
estinzione e contestuals  rifinanziamento, il Rimodulazione enti locali 6.979,1
proprio debito
Rimoedulazione citta metropolitane 400,5
#  Mel 2005 CDP ha attivato due programmi dedicati Rimodulazione regioni 915,1
agli enti locali, un programma dedicato alle
regiond, in aggiunta ad un prograrmma dedicato Totale 2005 8.294 7
specificamente alle principali cittd metropolitane —
italiane A g x
Rimodulazione enti locali 1.295,8
#  Mel 2006 CDP ha continuato ad offrire agli enti Rimodulazione citta metropolitane 795,3

territoriali la possibilita di rimodulare i prestiti in

essere per ridurre gli oneri del debito attraverso Rimodulazione regioni 1.320,4
due programmi offerti agli enti locali, due

programmi offerti alle regioni ed un programma Totale 2006 14114
dedicato alle citta metropolitane S

L

Mel 2006 il debito complessivamente rimodulato &
sostanzialmente  inferiore a quello oggetto di
rimodulazione nel 2005 in gquanto lo stock di
prestiti  potenzialmente interessati da  tali
operazioni va progressivamente esaurendosi



Principali innovazioni in Gestione Separata - Raccolta

Diversificazione delle fonti di raccolta

F

COP  ha diversificato le fonti di raccolta
nell’ambite  della  Gestione  Separata ha
strutturando un programma di emissioni
obbligazionarie garantite da un patrimonio
destinato di prestiti concessi ad enti  locabi
{covered bond). Mel 2005 sono state completate
dus emissioni nell’ambite del programma, per
complessivi 4 miliardi di euro, che hanno reso COP
il primgo intermediario finanziaro italiang ad
emettere covered bond. Nel 2006 il programma &
proseguito con "emissione di ulteriori 4 miliardi di
eurog

Per la Gestione Ordinaria, COP ha strutturato e
avviato nel 2005 un programma di emissioni di
Euro Medium Term Motes che nel cocsa dell’anno
ha raccolto complessivamerive 400 milioni di euro.
Hel 2006 W programma € proscguitc  con
1"emissione di ulterior 394 milioni di eure

| nuowvi prodotti del risparmio postale

In base & quanto previsto dall’art. 2 del DM, &
ottobre 2004 CDF ha ulteriorenente arricchito la
gamma dei prodotti di Risparmio  postale
attraverso nuove emissioni di serie di  buoni
fruttiferi con cadenza mensile, un'attivitd di
ristrutturazione  finanziaria dei prodotti  gia
esistenti € una diversificazione nel mix  del
portafoglio prodotti destinato ai risparmiatori

Sono stati, in particolare, emessi tre nuovi buomi
{“Buono a 18 mesi™ nel 2005 , “Bucno indicizzatno
all*inflazione™ ¢ “Buonc dedicato ai minor™ nel
2006) che harme Tatto registrare, dalla loro
introduzione, risultati significativi in termini di
raccolta netta. | Lbretti postali sono stati altres:
rinnovati  con  Uintroduzione  di unma  nuova
segmentazions della remunerazione finalizzata a
promucvere ["accumulazione del risparmio

[Debt cap ﬁ%ﬂ*i gL Auskioi s
l_': A

sy

I o
Covered Bond b Buani dedicati ai minori 194 .
EMTH, 3 00 o & 18 me 6368 1881
Totale 4.3%94 4,400  Totaie .38 1.801

Fonte: Blanci CHP Fonte: Alarck CDF

| risultati ottenuti dalla
trasformazione in societa per
azioni



Evoluzione dell’attivo patrimoniale

Attivo, patrimoniale Andamento dell’attive patrimeniale (€ milioni)

F Il totale attivo patrimoniale @ cresciuto  nel
periodo successivo alla trasformazione in societa
per azioni da € 122 miliardi fino a € 181
mitiardi, evidenZiando un tasso di crescita medio
annuo superiore al 21%

i

Anche il portafoglio di crediti verso clientela &
stato caratterizzate da un trend di crescita a
doppia cifra, avendo raggiunto guota € 77 miliardi
a fine 2006 rispetto ai € 63 miliardi di fine 2004
con un incremento supenore alla crescita del
mercato di riferimento

# La vivace dinamica dell’attive & dovuta al
significativo volume di nuova produzione generato
in  particolare  nell’ambite  dell’attivita  della
Direzione Finanziamenti Pubblici e ad un aumento
delle disponibilita liquide per effetto di volumi di
raccolta superior

2004 2005 2006
Fomte; pdancl CDP

Evoluzione del passivo patrimoniale e redditivita

Andamento del risparmio postale (€ milioni)

Passivo patrimoniale e redditivita

e

Il risparmio postale, il quale continua ad essere il
principale strumento di raccolta diretta della
sorieth, & stato caratterizzaio el periodo 2004-
2006 da un tasso di crescita riferito allo stock
superiore al 200

#  U'ammontare complessive di buond fruttiferd =
libretti alla fine del 2006 era pari a € 145 miliardi,
pressoché equamente suddivisi tra 1 due strument
di raccolta, ancorché | buoni fruttiferi abbiano
mostrato una maggiore dinamica di crescita per
affetto del progressive rifinanziamento dei buoni
fruttiferi trasferiti al Ministero dell'economia e
delle finanze in sede di trasformaziens in societa
per azioni

#  Con riferimento ai risultat] reddituali della societa,
l'utile netto ha raggiunte quota € 2 miliardi
nell'esercizio 2006, evidenilando un rendimento
sui mezzi propri vicino al 20%

LT G

Fanto: Bilanck COP



Andamento del portafoglio partecipazioni

datl in € miiioni EHEL EMI S5TH TERMA Totale
Data valore plus/ valare p:[us.f[ valops i.:ﬂE.Fr valare ;?!usf valore pl'us.-’ ﬂ‘:ﬂ:
mercato  (minus) | mercoto  (mnus) | mercato  (minus) | mercate  (minus)| - mercato (minus} libra
costa sequiste | 3.156,5 5.315,8 1.421,1 1.315,2 11.208,6
31204 4.412.0 1.2565,4  7.373,3 2.057, 1.321,7 49,4 13.107,1 3.213,7 +32,5%
31503505 4.504,1 1.347.7] B.026,8  2.705, 1.195,4 2257 13.714,3 1.827.9 +38,7%
30/06/05 43931 1,236,4 B530,1  3.214,3] 1.2353 -AB5,2 14.158,5  4.265,1 +43,1%
300905 4.372,4 1.113.9 ERA A 4.5753,3 1.329.,6 81,5 1.188.2 =270 16.881.3 546727 +50,6%
E) PR P 4,161,8 1.005,% 9.378,8 40629 1.38%.6 31,5 1.250,4 -64.8‘ 16.180,5 4.971,9 +44.4%
31/03506 4.380,1 1,223, 7 9.398,8 40829 1.402,3 -18,8 1.302,0 <13,2f  16.483,2 52746 «47,1%
30506/ 06 4.230,2 1.073,7]  9.210,6 1.894,3* 1.152,8 268, 1.251.0 -l 15,8446 4.636,0 +47,4%
30009/ 06 45151 1.358,680 93547 40389 125,12 Vi85 1.376,4 61,2 16.498,4 5.289,8 +47,2%
Hzna 4.904,1 174770 0% 3 48835 1.288.9 =132,2 1.542.0 2i6. 8 17.934.4 6.725,8 +60,0%
Al 31 dicembre 2006 la valorizzazione di borsa dei titoli quotati rsultava pari a € 17.934 milioni, a fronte di w

valore di carico delle stesse partecipazioni di € 11.209 milloni (€ 6,726 milioni di plusvalenza latente rispetto al
costo di acquisto iniziale)

Prospettive strategiche

o

&

Lo

| risultati ottenuti dopo la trasformazione in societd per azieni evidenziano come il principale obiettive di tale
operazione, ovvers quello di trasformare un’efficients pubblica amministrazione in un intermediario finanziario
di mercato, sia stato sostanzialmente raggiunto, in quanto la societa & stata in grado di attrezzacsi per la naova
Thissione assegnata e reggere la competizione del settore privato

La principale richiesta recentemente mossa a COP @ tuttavia quella di perseguire in maniera pill incisiva alcune
delle proprie funzioni di interssse econemico generale, com particolare riferimento &l supporto alla crescita
infrastrutturale del Paese

Ancorché CDP possa continuare a perseguire la propria missione strategica con l'attuale assetto, & possibile
ipotizzare una muova struttura societaria per le attivitd attualmente svolte che consentirebbe un ulteriore
efficientamento e una maggiore focalizzazione

In particolare & possibile immaginare, in prospetfiva, una separazions del ruolo di Wwesttore istinzionaie o
lunge periodo dalla funzione di intermediazione creditizia, anche attraverso una separazione societaria, al fine
di meglio perseguire i diversi obisttivi

E inoltre possibile a tal proposiie ipotizzare una revisione del perimetro del servizio di interesse econgmico
generale svolto da CDP nell’ambito dell’attivita di finanziamento degli enti territoriali, eventualmente
focalizzandolo a quella nicchia di mercato costituita da enti (maggioritaria in termini di numero, ma minoritaria
in termini di importi interessatipy che hanno CDP come unicg interlocutore per i propri fabbisogni  di
finanziamento



La clientela della Gestione Separata

Analizi delle concessioni della Gestionz Separata Ripartizione della clientela della Gestione Separata

#  Un'analisi condotta sui volumi di  concessioni fiparEizione % per numercsith
cumulati del triennic 2004-2006 (owwero del
periedo  post-trasformazione), parl a circa 31
miliardi di euro distribuiti su circa 6,500 enti, ha
dimostrato che il livella i concentrazione della
clientela della Gesticne Separata & piuttosto
elevato, cioé che un'elevata percentuale dei
volumi complessivi & generato da un numero
relativamente contenuto di clienti

1 esgs derritorial con Tinarziamentd = € 1 000,000
&  In particolare, focalizzando |"attenzione sugli enti W et tertlanta tim ingnzigmestt > €1.000.000
territoriali, si nota che gli enti che vichisdono Eentines territeial
finanziementi di importo unitario pid contenuto
lovvero inferiore al milione di euro), i quali
rappresentagn in termini di numerosita l'ﬂﬁ‘l% 'I{jieﬂil:
totale (5.595 enti), contribuiscono salo per i oo
al totale dei volumi considerati La e
F  Viceversa gli enti territoriald che chiedeno almeno
un finanziamento di importe unitario piu elevato
(ovvero superiore al milione di ewro), 1 quali
rappresentano in termini di numerosita il 12% del
totale (789 enti), contribuiscono per circa il 48% al
totale def volumi considerati

Bl eati berritorial cos fnanzamenti < € 1.000.020
B =nki territarish con franomment = © 1.0000000
D entl non LEFFiasish

7 Il restante 38% dei volumi & generato da enti non
territoriali, che in termini di numerosita pesano

per circa il 2% del totale
Fante: Datl COP

CDP: Risultati 2006



2006: UTILE SOPRA 2 MILIARDI

Il 2006 e stato per CDP un anno molto positivo. L'esercizio si & chiuso con un
utile d'esercizio in crescita del 25%, a 2.053 milioni (1.642 milioni nel
2005). Il rapporto utile/patrimonio netto (ROE) si & attestato al 19,4%
sostanzialmente in linea con l'anno precedente (20,9%), tenuto conto del
forte incremento del patrimonio netto registrato nel corso degli esercizi.

Il 2006 e stato il primo anno di utilizzo nella redazione del bilancio dei
principi contabili internazionali [AS/IFRS. In base agli stessi principi sono
stati convertiti anche i conti 2005, rendendo cosi comparabili i risultati dei
due esercizi. '

Andamento dell’utile d'esercizio (€ milioni)

Z2004-ITGAMP

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

L'attivo di CDP si & incrementato, rispetto all’esercizio 2005, del 21% circa,
superando i 181 mila milioni di euro

Andamento dell’attive patrimoniale (€ miliont) Andamento del crediti verso clientela (€ milioni)

- +21,5%
crescita medi2 onder=t FEt

B '.'1'31]',1@1_
149,533 :

La guota di mercato CDP sul debito degli enti territoriali & aumentata dal 25,8%
di dicembre 2005 al 29,2% di dicembre 2006



STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

La principale voce del passivo e costituita dallo stock di Risparmio Postale:
oltre 144.540 milioni di euro, di cui 70.583 milioni di libretti postali e
73.957 milioni di buoni fruttiferi. I buoni fruttiferi hanno mostrate una
maggiore dinamica di crescita per effetto del progressivo rifinanziamento
dei buoni fruttiferi trasferiti al Ministero dell’economia e delle finanze in
sede di trasformazione in societa per azioni

Il risparmio postale e
stato caratterizzato nel
periodo 2004-2006 da
un tasso di crescita
riferito allo stock

Andamento del risparmioc postale (€ milioni)

ata: +20,7%

E.T‘E"Em meﬁ,ll P‘“'“der

Sy S o superiore al 20%
L : 144.540
i 122,206 ;
99.208 A
2004 2005 2006

IL PATRIMONIO

Anche il 2006 conferma il regolare accrescimento del Patrimonio della CDP.
L'applicazione dei principi IAS/IFRS ha portato il Patrimonio netto al
31/12/2005 dai 5.755 milioni di euro rilevati con i principi contabili italiani ai
10.586 milioni. Nel 2006, lo stesso aggregato ha raggiunto i 13.284 milioni.

PATRIMONIO NETTO Esercizio 2006 Esercizio 2005  Variazione

(€/mil) (€/mil) (%)
Capitale 3.500 3500 0.0%
Riserva legale fl 14 3257%
Riserve FTA e altre riserve 1211 415 191,5%
Riserve da valutazione 6.460 5015 288%
Utile dell'esercizio 2053 1642 250%

Totale Patrimonjo Netto 13.284 10586  25,5%




INDICATORI DEL RISULTATO
ECONOMICO

DATI ECONOMICI w:;;::l} s Fae:t;c&z.;?lfl!lﬁ 'ﬁ-’an;:; one
Margine di interesse 1,780 2085 -12,5%
Margine di intermediazione lordo 2716 2 180 24.6%
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 3 681 2178 23.1%
RISULTATO DI GESTIONE 3 614 2.110 23 9%,
Utile dejlll;np-eral]viih corrente al lordo delle imposte 2617 2100 24.6%
UTILE D'ESERCIZIO 2,053 1.642 25,0%

PRINCIPALI INDICATORI

i)
Struttura patrimoniale 2006 2005
Crediti verso clientela / Totale attivo 42 5% 41,9%
Partecipazioni e azioni/Patrimonio netto finale 1,5x 1,8x
Rettifiche nette /Crediti verso clientela netti 0,045%  0,003%

(% o in euro per azione)

Indici di redditivita 2006 2005
Utile d'esercizio / Patrimonio netto iniziale (ROE) 19,4%, 20,9%
Utile d'esercizio / Totale attivo medio (ROAA) 1,2% 1,2%
EPS (Euro per azione) 5,86 4.69

%)
Margine d'interesse 2006 2005
Interessi attivi/ Attivita fruttifere medie (escluse partecipazioni) 3,9% 4,1%
Interessi passivi/Passivita onerose medie 2,3% 2,1%

Spread attivita fruttifere - passivitd onerose 1,6% 2,1%




