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COMMISSIONE VI
FINANZE

Resoconto stenografico
INDAGINE CONOSCITIVA
Seduta antimeridiana di martedi 24 gennaio 2012
PRESIDENZA DEL PRESIDENTE GIANFRANCO CONTE
La seduta comincia alle 10,35.
(La Commissione approva il processo verbale della seduta precedente).
Sulla pubblicita dei lavori.

PRESIDENTE. Avverto che la pubblicita dei lavori della seduta odierna sara assicurata anche
attraverso l'attivazione di impianti audiovisivi a circuito chiuso e la trasmissione televisiva sul
canale satellitare della Camera dei deputati.

Audizione dei rappresentanti di R.ETE. Imprese Italia.

PRESIDENTE. L'ordine del giorno reca, nell'ambito dell'indagine conoscitiva sulla Proposta di
regolamento del Parlamento europeo e del Consiglio relativo ai requisiti prudenziali per gli enti
creditizi e le imprese di investimento (COM(2011)452 definitivo) e della Proposta di direttiva del
Parlamento europeo e del Consiglio sull'accesso all'attivita degli enti creditizi e sulla vigilanza
prudenziale degli enti creditizi e delle imprese di investimento e che modifica la direttiva
2002/87/CE (COM(2011)453 definitivo), l'audizione dei rappresentanti di R.ETE.

Imprese Italia.

Colleghi, ricordo che, subito dopo l'audizione, discuteremo la risoluzione presentata dai deputati
Pagano e Causi, diretta ad impegnare il Governo ad adottare, in vista del Consiglio europeo
straordinario che si terra il prossimo 30 gennaio, una serie di iniziative politiche, tra le quali il
differimento nell'applicazione delle raccomandazioni dell'EBA.

Il dottor Marco Venturi esordisce oggi in questa Commissione nella veste di presidente di R.ETE.
Imprese Italia.

Sono presenti anche il dottor Giuseppe Fortunato, responsabile delle relazioni esterne di
Confesercenti, il dottor Gianni Triolo, responsabile del settore credito di Confesercenti, il dottor
Valerio Maccari, dell'ufficio stampa di Confesercenti (come vedete, colleghi, Confesercenti & ben
rappresentata), l'avvocato Leopoldo Facciotti, di Casartigiani, il dottor Claudio Giovine,
responsabile del dipartimento politiche industriali della CNA, il dottor Marco Capozzi, responsabile
delle relazioni istituzionali della CNA e la dottoressa Stefania Multari, di Confartigianato imprese.

Presidente Venturi, lei € a conoscenza delle proposte di regolamento e di direttiva predisposte dalla
Commissione europea e sa che su di esse dovremo esprimere una nostra valutazione.
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Do la parola a lei e agli altri ospiti, affinché illustriate il vostro punto di vista.

MARCO VENTURI, Presidente di R.ETE. Imprese Italia. Piu che il mio punto di vista, riportero,
naturalmente, quello di R.ETE. Imprese Italia.

La nuova regolamentazione internazionale sul capitale e sulla liquidita delle banche persegue, com'e
noto, precisi obiettivi: il miglioramento della qualita e il rafforzamento della quantita del capitale
bancario; I'attenuazione dei possibili effetti prociclici delle regole; un adeguato controllo del rischio
di liquidita, con l'introduzione di requisiti minimi ad hoc; il contenimento della leva finanziaria
delle banche.

| nuovi standard internazionali, che entreranno in vigore con gradualita, nel periodo tra il 2013 e il
2019, accresceranno il requisito patrimoniale complessivo delle banche dall'8 al 13 per cento.

Tuttavia, prima di illustrare sinteticamente le proposte riportate nel documento consegnato alla
Commissione, ritengo utile richiamare I'attenzione su un insieme di vincoli, difficolta e rigidita che
impediscono alle imprese di accedere al credito bancario, necessario per recuperare i livelli di
margini operativi.

Mi riferisco, in particolare, alle situazioni di appesantimento del quadro economico creditizio per le
imprese, caratterizzato da una serie di fattori e di condizioni: la congiuntura economica fortemente
recessiva, anche per I'anno in corso; la restrizione creditizia in atto, che incide maggiormente sulle
imprese minori, come dimostra la dinamica tendenziale annua dei prestiti alle imprese al 30
novembre 2011, che registra un 3 per cento per quelle con almeno venti dipendenti rispetto a uno
0,4 per cento appena per le imprese con meno di venti addetti;

un‘allocazione del credito che non favorisce le imprese piu piccole, alle quali affluisce soltanto il 19
per cento dei finanziamenti bancari erogati alla totalita delle imprese, malgrado il loro contributo al
valore aggiunto nazionale sia pit che doppio e quello dell'occupazione ben al di sopra del 50 per
cento; un forte incremento dei tassi praticati dalle banche, che aggravano ulteriormente la situazione
debitoria delle imprese; un aumento dei costi accessori, commissioni comprese, che per talune voci
sono addirittura raddoppiate in un anno; un ruolo sempre piu determinante delle garanzie reali e
personali nella valutazione dell'affidabilita delle imprese da parte delle banche; le difficolta di
erogazione, anche parziale, di affidamenti accordati, in ragione dei noti problemi di funding delle
banche; i ritardi nei pagamenti da parte della pubblica amministrazione, che peraltro creano
squilibri di tesoreria alle imprese, non potendo essere risolti con il ricorso al credito di esercizio, a
causa delle gia evidenziate strozzature del circuito finanziario.

L'insieme di tali criticita si riflette, amplificato, soprattutto sulle imprese del Mezzogiorno, alle
quali affluisce soltanto il 19 per cento del credito totale, a costi mediamente piu elevati rispetto alle
altre aree del Paese. Inoltre, c'é da registrare la vischiosita nell'accesso al credito. Cio si traduce in
una estensione dell'economia criminale - racket dell'usura, che piu volte abbiamo denunciato -, il
cui valore é stimato intorno ai 100 miliardi di euro (quasi il 7 per cento del PIL nazionale). Queste
cifre, abbastanza significative, sono riportate nel XIIl Rapporto di SOS Impresa.

Sotto un profilo piu generale, negli assetti regolamentari € particolarmente importante che le recenti
prescrizioni dell'Autorita bancaria europea siano piu sincronizzate con l'impianto e la filosofia di
Basilea 3, che, per quanto detto, gia appesantisce significativamente i bilanci delle banche, con
inevitabili effetti riduttivi sul finanziamento all'economia.



Per quanto concerne le proposte presentate nel documento tecnico, richiamiamo la vostra attenzione
su cinque argomenti centrali, coerenti con i contenuti dello Small Business Act e tendenti a diluire
gli effetti di Basilea 3.

In primo luogo, occorre introdurre un PMI supporting factor nella formula per il calcolo dei
requisiti patrimoniali delle banche, che, secondo la proposta unitaria italiana, presentata a livello
europeo, consiste in uno sconto significativo a fronte dei finanziamenti delle PMI.

In secondo luogo, nell'ottica di favorire il finanziamento delle piccole e medie imprese, sarebbe
opportuno che gli aumenti di capitale delle banche fossero parametrati in funzione anticiclica, e che
i criteri contabili IAS tenessero conto sia del diverso modello di business delle banche commerciali,
rispetto a quelle di investimento, sia dell'esigenza di non penalizzare la sottoscrizione dei titoli
pubblici per effetto del valore di mercato dei titoli di Stato.

Inoltre, come segnalato piu volte nelle sedi istituzionali, il rating costruito a misura delle grandi
imprese di capitale, con i suoi automatismi valutativi, penalizza fortemente le piccole e medie
imprese, ponendole, di fatto, in una posizione di svantaggio competitivo.

In aggiunta a cio, le confederazioni delle piccole e medie imprese, presenti in questa sede,
segnalano da tempo l'esigenza di un'adeguata valutazione del patrimonio informativo da esse
fornito, ai fini di una piu esauriente valutazione del merito di credito delle PMI. Anche I'Autorita di
vigilanza ha sottolineato, in pit occasioni, come occorra migliorare la componente qualitativa del
rating interno delle banche, alla quale bisognerebbe attribuire un maggior peso nel giudizio finale.
In tale prospettiva, si ricorda che le novita di Basilea 3 riportano in auge il tema della conoscenza
del cliente, richiedendo che il rapporto tra banche e imprese evolva in modo da accompagnare i
soggetti finanziati lungo un percorso di crescita anche di tipo dimensionale.

Il quinto e ultimo argomento é riferito a una disfunzione risalente a Basilea 2, che andrebbe
diversamente disciplinata. Si tratta dell'impossibilita, per i soggetti qualificati vigilati dalla banca
d'ltalia, di rilasciare controgaranzie Basel-compliant. Questi soggetti, infatti, hanno il
riconoscimento, ai fini di Basilea 2, della ponderazione del 20 per cento se rilasciano co-garanzie o
garanzie dirette, mentre, se controgarantiscono un confidi, non trasferiscono alcun beneficio di
capitale. Piu in generale, occorrerebbe valorizzare la controgaranzia come strumento di mitigazione
del rischio dei confidi associati, dando cosi valore sia alla garanzia dei confidi sia al patrimonio di
vigilanza dei confidi vigilati. Indirettamente, cio si tradurrebbe in minori accantonamenti a valere
sul patrimonio delle banche, in linea con il contesto di Basilea 3.

R.ETE. Imprese Italia auspica che questa fase di riflessione sulle tematiche poste da Basilea 3 possa
rappresentare un momento di confronto approfondito sulle perduranti difficolta nell'accesso al
credito da parte delle imprese. Sono in gioco non soltanto i destini delle imprese associate a R.ETE.
Imprese Italia, che sono centinaia di migliaia, ma di tutte le imprese, vale a dire dei soggetti che
possono garantire al nostro Paese crescita e occupazione.

PRESIDENTE. Do la parola ai colleghi che intendono intervenire per porre quesiti o formulare
osservazioni.

GIAMPAOLO FOGLIARDI. Innanzitutto, ringrazio i rappresentanti di R.ETE. Imprese Italia, con i
quali mi scuso, perché, a causa di un ritardo aereo, non ho potuto ascoltare la relazione dall'inizio.

Credo sia fondamentale, in questo momento, sottolineare la situazione pesantissima nella quale
versa il settore delle piccole e medie imprese, del commercio, del piccolo artigianato, sul quale si e
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abbattuta, in particolare, la crisi del credito. Le segnalazioni che pervengono, in questi giorni, da
svariate parti d'ltalia - dalla Sicilia, ad esempio, ma adesso anche dal Lazio - descrivono una
situazione di disperazione, che si sta drammaticamente estendendo.

In questa sede, dobbiamo sicuramente deprecare, nella maniera piu assoluta, fatti di violenza e altre
situazioni che mettono a repentaglio la sicurezza del Paese o il normale svolgimento dei servizi
pubblici. Tuttavia, conoscendo specificamente talune problematiche, non possiamo non spendere
una parola a favore degli autotrasportatori - cito una categoria, ma potrei indicarne molte altre -, tra
i soggetti piu penalizzati sotto i profili fiscale, creditizio e, piu in generale, degli oneri che devono
sostenere nell'esercizio della loro attivita.

Come ho avuto modo di affermare la settimana scorsa, in occasione di una tavola rotonda sul tema
delle liberalizzazioni organizzata dalla Confcommercio di Verona, non si possono mettere sullo
stesso piano, soprattutto in questa fase, le scelte riguardanti le categorie dei farmacisti, degli
avvocati e degli altri professionisti e quelle concernenti le piccole e medie imprese, le quali sono
all'asfissia, letteralmente disperate. Gradirei conoscere la vostra opinione al riguardo.

Spendo volentieri una parola non soltanto quale parlamentare del Partito Democratico, ma anche
perché, esercitando la professione di consulente fiscale, constato da tempo come talune categorie di
imprenditori, gia costrette a portare avanti l'attivita tra tante difficolta, con margini ristrettissimi,
siano bistrattate anche sul piano tributario, giacché si chiede loro fino all'ultimo centesimo: un
autotrasportatore o un agente di commercio non evade, oggi, neanche un centesimo!

Se non ci sara un recupero dell'evasione fiscale, tale da permettere un abbattimento delle imposte,
alcune categorie non potranno resistere.

L'aspetto che tocca piu da vicino l'oggetto dell'audizione € quello del credito. Da questo punto di
vista, bisogna trovare una soluzione, perché sono tanti i soggetti che hanno bisogno di aiuto: lo vedo
nel Veneto, ma credo che il discorso possa essere esteso a tutto il Settentrione e ad altre aree
dell'ltalia. Occorre assolutamente trovare una soluzione, perché anche la richiesta di rientro riferita
a un affidamento di 10.000-20.000 euro pud condannare a morte una piccola impresa: & come dire a
una persona di buttarsi nel lago di Garda con una pietra al collo (cosi si dice dalle mie parti).

Mi scuso nuovamente per non aver potuto ascoltare fin dall'inizio la relazione: sara una ragione in
piu per leggere in maniera approfondita il documento consegnato alla Commissione.

Credo che, in questa sede, debba essere lanciato un messaggio forte, prendendo posizione sulle
situazioni cui ho fatto riferimento.

PRESIDENTE. Piu che una domanda, la sua e una dichiarazione di principio.

SILVANA ANDREINA COMAROLLI. Presidente Venturi, la ringrazio per l'esposizione, rilevando
con piacere come le problematiche sulle quali lei si e soffermato coincidano con quelle che sono
alla nostra attenzione.

Ci risulta che si incontrino minori difficolta con le banche locali, le quali, nonostante tutto, riescono
ancora a finanziare le piccole imprese, soprattutto perché - come lei ha evidenziato - la migliore
conoscenza facilita le valutazioni concernenti la consistenza patrimoniale e il merito di credito del
cliente.



Le chiedo, dunque, se questo fatto risulti anche a voi e, inoltre, quale sara il futuro delle piccole
banche, che si stanno ormai orientando verso la fusione.

In secondo luogo, ha preoccupato me e, credo, anche i colleghi, quanto affermato, nel corso di una
recente audizione, dai rappresentanti di un'agenzia di rating, secondo i quali I'applicazione di
Basilea 3 potrebbe provocare il default di tante aziende, soprattutto piccole, e mettere in difficolta
tante famiglie. A tale proposito, avete esposto alle banche le proposte contenute nel documento che
avete consegnato alla Commissione? Se l'avete fatto, cosa vi hanno risposto?

Quial ¢ stata la loro valutazione? Grazie.

FRANCESCO BARBATO. Ringrazio i rappresentanti di R.ETE. Imprese Italia anche a nome del
Gruppo parlamentare Italia dei Valori.

La vostra organizzazione, presidente Venturi, ingloba soprattutto piccole e medie imprese: non
ritenete che, in questo momento, sia meglio diventare piu grandi? Infatti, osservando le tendenze
dell'attuale Governo - ieri mi trovavo con gli autotrasportatori alla barriera di Napoli Est
dell'autostrada A16 -, mi sembra che i «piccoli» siano sempre piu falcidiati.

Con le presunte liberalizzazioni di cui si parla, si vogliono «vendere» prodotti che, come si € visto,
ad esempio, per gli autotrasportatori e per le assicurazioni, serviranno, alla fine, soltanto alle grandi
imprese, alle grandi assicurazioni. Insomma, € sotto i nostri occhi una tendenza che, in un sistema
globalizzato, spinge i piu grandi a essere sempre piu grandi e piu forti. lo, invece, credo sempre
nella filosofia secondo la quale «piccolo é bello».

La domanda e la seguente: siete stati sufficientemente protetti, anche con gli incentivi di cui avete
beneficiato, o ne suggerite altri, per mantenere ancora la vostra dimensione e non essere spinti,
anche dalle attuali tendenze politiche, a diventare piu grandi? Per caso - questa seconda domanda é
un po' maliziosa -, preferite conservare una dimensione in miniatura, perché essere piu grandi
comporta maggiori oneri (penso, ad esempio, all'articolo 18 del cosiddetto statuto dei lavoratori,
con le implicazioni che conosciamo)? Mi farebbe piacere che ci parlaste con il cuore in mano,
perché non e piu tempo di raccontare frottole, né da una parte né dall'altra.

Noi di Italia dei Valori cerchiamo di capire, di «respirare» i veri problemi, per dare risposte serie.
Prendiamo il tema dell'evasione fiscale. La Guardia di finanza afferma che oggi, finalmente, il
clima e cambiato, ma poi vengono fuori 7.500 evasori totali, che hanno determinato un danno per
I'erario di 21 miliardi di euro. Vi domando se sia il caso di fare muro a protezione di simili soggetti.
Peraltro, I'esperienza dimostra che bisogna controllare anche i loro familiari, in particolare le mogli.
Capita spesso, in Calabria e in Campania, che l'attivita di riciclaggio o altre attivita illecite, finito il
marito in galera, siano proseguite dalla moglie. E per questo che, in tali regioni, si registra una
notevole presenza di imprenditoria femminile.

Intendete essere piu severi, impedendo che i predetti soggetti, e anche i familiari che essi utilizzano
per riorganizzare e continuare attivita illegali, aderiscano alle vostre organizzazioni?

Insomma, secondo me, dovreste idealmente esporre una targa - come facevano i titolari dei negozi
che si ribellavano al pagamento del pizzo, i quali vi scrivevano «lo non pago il pizzo!» -, per
rendere chiaro che possono aderire alle vostre organizzazioni soltanto le imprese che sono in regola
con il fisco. Vi piacerebbe una rivoluzione culturale di questo tipo, di stampo anche un po'
romantico?



PRESIDENTE. Ad impossibilia nemo tenetur...

COSIMO VENTUCCI. Ringrazio il presidente Venturi, soprattutto per la sintesi con la quale ha
voluto rappresentare i disagi di R.ETE. Imprese lItalia, illustrando in cinque punti, in maniera
veramente stringata, gli interessi delle piccole e medie imprese italiane.

Mi sarei aspettato una critica feroce nei confronti di Basilea 3, la cui valutazione non puo essere
compiuta unicamente in base agli effetti che si stanno producendo oggi: bisognerebbe anche capire
il perché di Basilea 3, chi ne concerti le regole, e se queste interessino soltanto alcuni Paesi
dell'Unione europea a vantaggio di altri.

Per quanto attiene alla conoscenza del cliente e al rapporto tra banche e imprese, sarei piu cauto. Se
parliamo di sviluppo e di futuro, sarebbe opportuno che i parametri rilevanti per I'accesso al credito
non fossero basati esclusivamente sulla conoscenza di cui pud godere chi & gia sul mercato;
diversamente, rischiamo di tornare a situazioni precedenti, nelle quali erano tutelati i soliti noti.

Sono d'accordo con I'onorevole Fogliardi riguardo a cio che sta accadendo. Dalla Sicilia & partita
una protesta, che puo senza dubbio essere giustificata dai maggiori costi derivanti dall'incremento
delle accise sui carburanti. Anche il Nord risente, in generale, dell'aumento del costo di benzina e
gasolio, ma in alcune aree del Settentrione si puo trarre vantaggio dalla vicinanza con la Svizzera o
la Slovenia, dove gli automobilisti hanno la possibilita di acquistare i carburanti a prezzi inferiori.
Sapete perfettamente che noi abbiamo sempre denunciato, ma anche tollerato, quello che potremmo
definire «piccolo cabotaggio frontaliero». Peraltro, abbiamo anche legiferato in materia.
Ovviamente, un fenomeno analogo non puo riguardare la Sicilia: dovrebbero fare il pieno a Tunisi e
tornare indietro!

A mio avviso, c'é una disattenzione da parte di tutti i Governi, soprattutto in merito allo Statuto
della Regione siciliana e alla sua genesi. Poiché noi italiani siamo specializzati nella retorica, si
potrebbe associare la «protesta dei forconi» di questi giorni ai Vespri siciliani o0 a episodi analoghi.
Partendo dal gesto di pochi, si sa, le situazioni evolvono, e questa mattina c'é scappato anche il
morto.

Adesso abbiamo un Governo tecnico, perché é stata messa da parte la politica, cui € demandata una
funzione di rifinitura - per non dire notarile - delle norme proposte, di decisioni volte a incidere su
quella che io chiamo l'italica cristallizzazione delle situazioni.

Proprio in funzione di cio che sta avvenendo in questo Paese, vorrei chiedervi cosa suggerite ai
vostri associati, ossia alle piccole e medie imprese, del cui status avete una perfetta conoscenza.

GIAMPAOLO FOGLIARDI. Signor presidente, mi sta a cuore un altro aspetto che ho dimenticato
di segnalare nel mio precedente intervento.

So che oggi dovremmo parlare di credito. Tuttavia, credo si debba lanciare un grido di allarme - ne
parlo con le categorie sul territorio - riguardo a una situazione che, sebbene non abbia attinenza con
il credito, incide negativamente sulle imprese, costringendo gli imprenditori a disperdere una parte
consistente del proprio tempo e delle proprie energie in faccende che esulano dall'attivita
imprenditoriale in senso stretto. Mi riferisco all'eccessiva burocrazia che grava ormai in maniera
pesante sulle piccole e medie imprese. E veramente drammatico quello che si sta verificando: il
piccolo imprenditore non ha piu tempo per fare l'imprenditore, perché deve occuparsi di
innumerevoli adempimenti burocratici. Cio ha determinato anche alcune trasformazioni.



Sollevo la questione perché non credo che avro, a breve, un‘altra occasione.

Una delle iniziative che valutavo di recente riguarda il servizio «ComUnica», che permette di
ottemperare agli obblighi di legge verso camere di commercio, INPS, INAIL e Agenzia delle
entrate, inoltrando la «comunicazione unica» a un solo destinatario, il quale trasmette agli altri enti
le informazioni di competenza di ciascuno. Per un piccolo commerciante o per un artigiano il
servizio e una tragedia. Si obiettera che il servizio riguarda piu direttamente i commercialisti, i
consulenti d'impresa, i centri di assistenza e via discorrendo. Resta il fatto, pero, che si perdono tre
giorni a settimana per stare dietro alle scadenze.

Con l'auspicato provvedimento di semplificazione, che il Governo sembra intenzionato a varare,
dovra essere condotta una grossa battaglia da questo punto di vista. Oltre alla perdita del credito,
bisogna evitare, con le semplificazioni, I'altra grossa perdita che la burocrazia arreca alle piccole e
medie imprese.

FRANCESCO BARBATO. Anch'io avevo dimenticato di porre una domanda.

Per quanto riguarda i limiti all'utilizzo della cassa integrazione, di cui si & parlato ieri nell'incontro
con il Governo, ci farebbe piacere conoscere, anche su questo tema, il parere di R.ETE. Imprese,
avendo gia ascoltato quelli di Confindustria e dei sindacati, che sono abbastanza discordanti.

PRESIDENTE. Onorevole Barbato, riterrei opportuno attenersi al tema dell'audizione.
Presidente Venturi, non vedo i rappresentanti di Confcommercio: dobbiamo dedurne che si ¢
affidata completamente alla Confesercenti?

MARCO VENTURI, Presidente di R.ETE. Imprese Italia. Per nostra abitudine, partecipa alle
audizioni, o ad altri momenti di incontro, il presidente di turno, con alcuni dirigenti delle cinque
associazioni che compongono R.ETE. Imprese Italia.

PRESIDENTE. Fra circa un'ora ascolteremo in audizione I'ABI. Ebbene, vorrei si abbandonasse
I'abitudine di tenere chiuse in un cassetto le critiche verso settori che, pur essendo oggettivamente
complementari, hanno interessi opposti. Mi risulta che I'atteggiamento delle banche nei confronti
delle imprese sia, un po' dovunqgue sul territorio, quello di chiedere garanzie sempre maggiori. Non
bastano piu le proprieta personali: € necessario il supporto dei confidi e, talvolta, I'apertura di un
conto titoli per acquistare obbligazioni della banca. Questo € il mondo del credito. Le risulta che sia
questa la situazione, presidente Venturi?

Sono totalmente d'accordo sulla piena realizzazione dello Small Business Act, nonché
sull'introduzione di diversi criteri di ponderazione del rischio a fronte di finanziamenti alle PMI.

Tuttavia, credo che il sistema delle imprese italiane debba dare risposte finalmente accettabili sul
piano della filiera. Con riferimento alle manifestazioni contro l'incremento delle accise sui
carburanti, che stanno avendo luogo in Sicilia, ricordo che il sistema dell'autotrasporto costa a
questo Paese 400 milioni di euro all'anno, tra assistenza e incentivi fiscali. Se si alza I'asticella, e
chiaro che anche questa somma diventa insufficiente.

Dall'altra parte, ci sono le autostrade del mare che non funzionano come dovrebbero e fenomeni di
allargamento della filiera, mentre contadini e agricoltori lamentano di essere costretti a vendere a 7
centesimi al chilo gli stessi limoni che, nei mercati e nei supermercati, sono venduti al consumatore
finale a 2,5 euro al chilo.



Si pone, quindi, un problema di accorciamento della filiera e di armonizzazione di tutto il mercato.
Cosa fate da questo punto di vista?

Per quanto riguarda l'accesso alla liquidita posta a disposizione delle banche dalla BCE, si tratta di
una liquidita sostitutiva. Sembra - almeno cosi ci viene detto dal mondo bancario - che la richiesta
di credito abbia riguardato, in quest'ultimo anno, soprattutto sostituzioni o ristrutturazioni di debiti,
non investimenti. La voce «nuovi investimenti» & pari quasi allo zero.

In un periodo di recessione, questo fa molto pensare.

Cosa Vi aspettate che faccia il sistema bancario? Lo chiedo perché, quando arrivera I'ABI, piu tardi,
avremo qualche elemento in piu su cui discutere. Inoltre, facendo in modo che le vostre posizioni
non siano espresse soltanto ai tavoli ufficiali, saremo in condizione di svolgere meglio la nostra
funzione di indirizzo, almeno in senso lato, nei confronti degli organi legislativi comunitari.

Do la parola ai nostri ospiti per la replica.

MARCO VENTURI, Presidente di R.ETE. Imprese Italia. Le numerose domande mi hanno molto
soddisfatto, perché hanno rivelato quanta attenzione vi sia per il nostro mondo. Le piccole e medie
imprese continuano ad avere un ruolo centrale nel nostro Paese. Il punto di partenza e sicuramente
questo, ma la sottolineatura non vuol dire, ovviamente, che non vogliamo crescere.

Risponderd nel merito, ad alcune delle domande che sono state poste, ma vorrei che i colleghi
facessero altrettanto riguardo ad alcuni temi che ritengo ugualmente importanti.

Non c'e dubbio che le piccole e medie imprese stiano attraversando un momento di sofferenza,
dovuto non soltanto alla difficile congiuntura economica, ma - come abbiamo denunciato anche nei
momenti in cui il Paese cresceva - anche ad altri fattori, tra i quali assumono una particolare
rilevanza le questioni concernenti il credito e la burocrazia eccessiva che pesa sulle imprese. Con
riferimento specifico a ques'ultimo aspetto, sbaglieremmo se ritenessimo che siamo rimasti fermi,
perché alcune cose sono state fatte. E anche vero, tuttavia, che tante se ne possono fare ancora per
alleggerire ulteriormente le difficolta delle imprese.

Noi, che siamo il mondo della rappresentanza delle imprese, cerchiamo di dare ai nostri associati
risposte dirette: ad esempio, fornendo controgaranzie attraverso la rete dei confidi che abbiamo
organizzato. Le cinque associazioni fondatrici di R.ETE. Imprese Italia sono tutte attrezzate da
questo punto di vista. E chiaro, infatti, che la controgaranzia favorisce I'erogazione del credito da
parte delle banche: se non ci fossero le opportunita legate all'intervento dei confidi, le imprese
troverebbero un muro davanti a sé. Questo elemento ¢ fondamentale anche sotto il profilo della
crescita dimensionale delle imprese. E chiaro che un momento come quello che stiamo vivendo
rende tutto piu difficile. Se, poi, si aggiungono difficolta di accesso al credito, non se ne parla
nemmeno: non si va da nessuna parte. Il ruolo che svolgono i confidi, del cui sostegno tutte le
associazioni si sono dotate, alleggerisce le difficolta, perché, offrendo loro controgaranzie, le
banche danno una disponibilita maggiore.

Ovviamente, noi auspichiamo e chiediamo uno sforzo ancora piu intenso da parte degli istituti di
credito. In una fase cosi difficile il problema principale non e crescere, ma prima di tutto non
chiudere. Questo e l'allarme maggiore che dobbiamo lanciare, poiché negli ultimi anni si &
registrato un fortissimo avvicendamento di imprese. Se ci limitassimo a considerare i numeri
statistici, il fenomeno sembrerebbe non significativo; tuttavia, tenendo conto della quantita enorme



di microimprese extracomunitarie che si sono insediate nel nostro Paese, il saldo sarebbe molto
negativo.

C'é una rivoluzione, da questo punto di vista, legata soprattutto alle difficolta di cui parliamo. Tutte
le barriere che sono state create, dagli accordi di Basilea e da altri provvedimenti, penalizzano le
imprese, soprattutto quelle piccole e medie.

A parte le questioni di merito sul tema dell'audizione odierna, cio che chiediamo alle istituzioni e,
prima di tutto, di favorire la tenuta e la capacita di crescita delle imprese, sapendo che I'una e l'altra
sono legate a quello che succede nel Paese.

In una situazione di grave crisi, una coesione forte potrebbe in qualche modo aiutare. Per la mia
funzione, non voglio esprimere giudizi sui governi, né entrare nella discussione circa l'alternativa
tra governo tecnico e governo politico: non ci competono simili giudizi; possiamo esprimere,
invece, valutazioni di merito sulle azioni, sugli interventi realizzati.

E chiaro che c'@ una stretta molto forte, che ci preoccupa molto. Ci aspettiamo - lo predichiamo da
tanti anni - che si proceda in una politica di risanamento, perché, volendo essere schematici, se non
si risana, non si cresce e, se non si cresce, le imprese chiudono.

Nel merito delle azioni da intraprendere, posso dire che non giudichiamo positivamente continuare
ad agire sulla leva fiscale. Le imprese gia soffrono, e in Italia abbiamo una pressione fiscale piu alta
della media dei Paesi OCSE (se ricordo bene, siamo al terzo posto, e non € un vanto per noi).
Nonostante questa pressione fiscale, siamo riusciti ad accumulare uno dei piu alti debiti del mondo.
Credo che dobbiamo cercare di tornare indietro con saggezza, affrontando il nodo della spesa, della
rappresentanza, su cui possiamo agire, secondo la logica che non tutto & necessario.

Non essendo questo il tema dell'audizione, non voglio insistere. E quella indicata, pero, la via che,
secondo noi, dobbiamo seguire.

Altro tema importante, cui avevo accennato all'inizio, e il rischio dell'usura. Ricordo che
all'approvazione della legge antiusura il Parlamento giunse anche per effetto della spinta del «Treno
contro l'usura», iniziativa organizzata da Confesercenti (R.ETE. Imprese Italia non esisteva ancora).
Devo dire che c'erano molte resistenze all'interno del Parlamento, che cedette quando portammo il
«Treno contro l'usura» in piazza Montecitorio. Ovviamente, non si trattava di un treno vero, ma la
spinta fu fortissima, e riuscimmo a far passare la legge antiusura, che non ha risolto tutti i problemi,
né poteva farlo.

La crisi rimane, e anche le difficolta che vivono le piccole e medie imprese: affrontare questo tema
fondamentale sarebbe la migliore risposta che possiamo dare loro.

GIANNI TRIOLO, Responsabile del settore credito di Confesercenti. Riprendendo alcune
indicazioni che il presidente Venturi ha fornito nella relazione introduttiva, vorrei soffermare la mia
attenzione su due temi.

Il primo, fondamentale, e quello della situazione effettiva del credito alle imprese. Come ha
ricordato il presidente Venturi, le imprese, soprattutto quelle che hanno non piu di venti dipendenti,
sono in una situazione di sofferenza, a causa di una forte contrazione del credito. A tale contrazione
si aggiunge, peraltro, la richiesta di tassi di interesse maggiori, l'incremento delle garanzie e la
difficolta delle imprese non affidate di accedere al credito. Si assiste, da quest'ultimo punto di vista,
a un fenomeno di doppia emarginazione: da un lato, vi sono le imprese che vorrebbero rinnovare le
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linee di credito gia concesse; dall'altro, quelle che cercano di instaurare il primo rapporto con una
banca. C'e una specie di selezione avversa, sotto il profilo dei requisiti che le banche indicano per
concedere il finanziamento.

La situazione di restrizione del credito & pesante, estesa, e riguarda soprattutto le imprese piccole,
ma comincia a raggiungere anche le medie, perché gli effetti derivanti dall'aumento del costo della
raccolta e dagli appesantimenti sui bilanci delle banche, in funzione delle perdite, incidono,
ovviamente, sulla generalita delle situazioni.

In un anno le sofferenze bancarie sono cresciute del 37-38 per cento rispetto agli impieghi, che
crescono appena del 5 per cento. C'e, evidentemente, un flusso non virtuoso tra meccanismi del
credito e sviluppo dell'economia. Come sapete, secondo la teoria dello sviluppo, vi € una
correlazione positiva tra credito e crescita economica, se lI'allocazione del credito ¢ efficiente.

Invece, come ha sottolineato anche il presidente, il credito non svolge, in questo momento, un ruolo
positivo rispetto ai problemi di sviluppo.

Quindi, dando atto che le banche hanno, in questa fase, problemi strutturali del tipo che é stato
anche qui descritto, rimane il fatto che la crescita e il sostegno alle piccole e medie imprese sono
avvenuti sostanzialmente attraverso il canale dei confidi, tant'e che le garanzie da questi rilasciate
sono aumentate del 15-18 per cento.

Importante é stata anche I'azione del Fondo centrale di garanzia, della garanzia pubblica. Negli anni
2010-2011 i volumi di finanziamento garantiti sono aumentati del 100 per cento, facilitando con la
garanzia diretta l'accesso al credito bancario da parte delle imprese (fino all'80 per cento, a seconda
delle aree e dell'obiettivo dell'intervento).

Anche in questo caso, tuttavia, vengono in rilievo quote molto marginali. | confidi garantiscono il
13 per cento dei fondi intermediati dalle banche, e il Fondo di garanzia il 6-7 per cento.

Quindi, gran parte delle imprese non usufruisce di tali strumenti.

La mancanza di credito é piu avvertita dalle piccole imprese, che, come ha ricordato il presidente,
ricevono soltanto il 19 per cento del totale dei finanziamenti alle imprese.

E stato chiesto se la politica di restrizione del credito sia stata maggiormente attuata dai grandi
gruppi bancari o dagli istituti di piu piccole dimensioni. Obiettivamente, secondo i dati esposti nel
Bollettino economico della Banca d'ltalia, a novembre 2011, il tasso di espansione sui dodici mesi
del credito erogato dai primi cinque gruppi bancari italiani al totale dell'economia € stato pari, al
netto delle sofferenze e dei pronti contro termine, allo 0,3 per cento, a fronte del 3,3 per cento dei
finanziamenti erogati dagli altri intermediari. Naturalmente, cio dipende dal radicamento delle
piccole imprese nel territorio, dove la migliore conoscenza tra imprenditori e banche fa da presidio,
oltre la semplice presenza fisica, a un piu efficiente sviluppo dei rapporti reciproci. 1l fattore di cui
ho appena detto é attenuato dall'appartenenza delle banche locali a gruppi bancari che hanno sede
fuori dei loro territori. Comungue, I'apporto del 3,3 per cento é certamente positivo.

L'ultimo tema sul quale le vostre domande hanno insistito riguarda i nostri rapporti con I'ABI e le
richieste che abbiamo indirizzato al mondo bancario.

Una settimana fa, in un incontro con le altre associazioni firmatarie dell'accordo stipulato con I'ABI
per il credito alle PMI, abbiamo sollecitato I'Associazione bancaria a riflettere insieme a noi, per
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tentare di uscire dall'attuale impasse, che riguarda non soltanto le banche e il mondo delle imprese,
ma tutta l'economia e la societa italiana nel suo complesso. Insomma, abbiamo verificato la
possibilita di sviluppare intese su alcuni punti.

In primo luogo, si tratta di individuare iniziative per finanziare la liquidita e il capitale circolante
delle imprese, dal momento che questa € la maggiore richiesta delle banche. Il presidente ha
giustamente ricordato che c'e un calo degli investimenti del 14 per cento. Comungue, nonostante le
difficolta oggettive, dovremo incentivare i finanziamenti sul capitale circolante e sulla liquidita.
L'ABI ha mostrato interesse all'individuazione di plafond per il fabbisogno delle imprese e a
interventi che potrebbero beneficiare della garanzia del Fondo centrale di garanzia per le PMI, oltre
che dei confidi.

Il secondo punto é la valorizzazione, appunto, del sistema delle garanzie pubbliche e private.

Poiché le garanzie da parte dei confidi sono concesse all'esito di istruttorie separate da quelle cui
procedono le banche, si puo creare un disallineamento. Inoltre, sebbene sia migliorato, negli ultimi
tempi, anche l'approccio delle banche verso l'utilizzo della garanzia diretta da parte del predetto
Fondo centrale, lo strumento meriterebbe un maggiore sviluppo, perché é la chiave d'ingresso per
una migliore valutazione dell'affidabilita di un'impresa. A tale proposito, dovremo mettere a punto
qualche iniziativa volta all'integrazione dei fondi di garanzia pubblici e privati, secondo una logica
di razionalizzazione delle risorse.

In terzo luogo, abbiamo chiesto - e per la prima volta, rispetto alle precedenti iniziative, abbiamo
trovato un accordo sul punto con I'ABI - di individuare meccanismi per consentire la
ristrutturazione dei debiti delle piccole e medie imprese. Anche le indagini condotte in sede
europea, pubblicate sui bollettini economici, evidenziano come le imprese avvertano, in termini
prioritari, l'esigenza di interventi atti a consentire la ristrutturazione o il differimento dei
finanziamenti a breve e a medio termine. Si tratta di un'esigenza prioritaria, perché la
ristrutturazione o il differimento alleggerisce gli oneri finanziari e allenta le tensioni sulla liquidita e
sul capitale circolante. Naturalmente, questa misura deve essere collegata con quella concernente la
liquidita, per garantire gli anticipi ai fornitori - un volano indispensabile per le nostre attivita - e per
neutralizzare gli effetti pregiudizievoli connessi alla costituzione delle scorte e agli sfasamenti
temporali tra pagamenti e incassi.

Il quarto punto é avviare iniziative concrete sul piano dei finanziamenti per le start-up, per le nuove
imprese, in conformita alla logica di semplificazione che il Governo sta portando avanti. Il
finanziamento delle nuove imprese & un'operazione effettivamente molto complessa per le banche:
se non concedono finanziamenti alle imprese strutturate, come si pud immaginare che li accordino
agevolmente a imprese giovanili e femminili, il cui capitale sociale e essenzialmente costituito da
asset intangibili, come la capacita manageriale di giovani e donne di sviluppare progetti, idee e
business adeguati?

L'ultimo punto riguarda i sistemi di incasso e pagamento, da razionalizzare anche in termini di
tracciabilita dei pagamenti e di riduzione delle commissioni. Anche l'organizzazione di queste
operazioni secondo una linea di razionalita puo far fruttare il sistema degli incassi e dei pagamenti:
si puo evitare di ricorrere al finanziamento bancario anche sincronizzando le entrate e le uscite e
gestendo in maniera ottimale la cassa.

Questi sono i punti che abbiamo concordato, in una logica di filiera, con le banche: lavorando non
«contro», ma «insieme».
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PRESIDENTE. «Concordato» significa che sono d'accordo?

GIANNI TRIOLO, Responsabile del settore credito di Confesercenti. Significa che dovremo
lavorare ancora, ma che siamo riusciti a fare gia tanto.

PRESIDENTE. Ringrazio i rappresentanti di R.ETE. Imprese, delle cui indicazioni faremo tesoro, e
autorizzo la pubblicazione della documentazione da essi consegnata in allegato al resoconto
stenografico della seduta odierna (vedi allegato).

Dichiaro conclusa l'audizione. La seduta termina alle 11,30.

12



ALLEGATO

n!

IMPRESE ITALIA

CAMERA DEI DEFUTATI
VI COMMISSIONE - FINANZE

Froposta di regolaments del Parlamento europen & del Consiglio
relativo ai requisii prudenziali per gli enti creditizi & 1e imprese di
investimento [COM{2011)452 definitivo) e della Froposta di direttiva
del Parlaments eurapes & del Consiglio sull’accesso all’attivitd deghi enti
reditid e sulla vigilanza prudenziale degli enti reditizi & delle imprese
di investimento & che modifica la direttiva 2002 /87 /CE [COM{2011)453

definitiv o}
Aundizione del 24 penmaio 20012
{h casanTiaian  CHA = == (SR — . * é;ﬂ;uﬂ.ﬂlh

T-ETE. IMPFEZE taba  Palizzo SFaTei Cesarmm Carsa Vittarsa Emanuele 11 n, 202028 0184 Pama
Tel 05 9EZTO0 14 FaxOAS990E7 61 yiotreteqnpresailian CF FrA02530592

13



ALLEGATOD TECNICD

Andirione VI Commissione permanente (Finanze)
Camera dei Deputati
Problematiche atinazione “Accond o Basilea [

E A B ek i Bgel
L'attita di regolamentazione del Comitate 4 Basilea ha rappresentato, el ulimoe quarto i secolo,
m punte 4 riferimento ¢ostante nelferohidione d& mondo bancario, specie negli Statd membrd
dellUnione Europea e negi Stat Unit d'Americat.

Mella fase di ando = ritenne prioritario privlegiare la conwvergenza — partendo da percentoak
alquanto diverse - verso un rapporto dell'#% tra capitae ed attve ponderat o delle tanche nei paes
del GIO, pitl Swizzera e Lussemburgo, raccomandato contestualmente 3 requisit patimoniali
rtghdard per categorie 4 esposiziond [k Bardr (St sovrani, ponderasion e 0%; [stiteei ond finanesiarie,
20%; Mutni ipotecard, S0%; mprese non firangarie, 100%] 4 presdndere dal merite di gedito
indnrduale.

Tale floscfia normatira ha — come noto - farorite i1 difondersi nelle banche 4 prass perrerse, non
esenti da fenomeni come advarra rafactior & maral hassrd, risultande - ai find degli assorbim ent
Fatrim oniali delle bandhe — equiralent e una sinEgela esposizione da LO00 ewre 4 LO00 esp csiziond da
mm ewro, oltre che pil profittewcle affidare imprese con merite dediizio scadente piuttosto <he
eccellente.

Com le mucire lnee puida emarate dal Comitatodi Basilea a gingnoe del 2004 ¢ . Basilea]?, recepite
JallUnione Eurcpea nel 20069, 5 B tentate di mimuovere tali anomalie consentendo alle tanche la
po==ibilitd di sosttuire i requisit patrimoniali standard « on requisit pil anoorat alla rdschiosta dei
singoli prenditorit, grazie ale vahntazion espresse da Agenzie 4 Pating "ricon csciute”, o dalle stesse

L ad iniziare dalla Direttiva CEE 89,647 dal 18 dicsmbre 1998 relativa alfintmduzione del cooffieionts di
sallvibilits degli intsrmediari creditizi, 22 puita dalla Public Lawe102-242 del19 dicembre 1992 [Fadeam] Depost
Insumnea Corparation [mepravamant Aot FOICLA].

2 Laversiine integrale delnuava scherrs di repolamentiane, dal titala " Conwer g ene internae inale delb
mizurazione del capimle o dai casfficionti patrimanili', & dal giugna 2006

3 Dimttive Camunitarz in matéria di adepumtera patrimaniale per gli intermedin 2006,45/CE &
200649 /CE dal 14 giugna 2 006 [ GU. dallUniane Ewmpe dal 30 giyena 20061

*Sulle svia i quanta gid anticipata dal Market Risk A meandmeant b the Baske deoord'd ol sottombre 1997,
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tanche purdhé "antorizzate” - dalfAutoritd 4 Vigilanza competente per territorio - all'uso dei loro
Sisterni nterni & Bating [SIR].

La ¢ris firan=iaria globale dell‘estate 2007, propagatas all'economia rede nel 2008 -049, ¢ ome pure la
muora regolamentazione approvata suocessivamente dal Comitato di Basdea [xd. Basilea3),
testim oniano Yinafficienza 4 Baslea? mel rusdre @ prevedere e prevenire le ais  originate dal
Busire s bancario.

Fra le cas=e < tale fallimento, che <on Basilea’ = worreébbero newralizzare, ik primic ra dtato il
recchio problema della proddidta della regolamentazione, ggeravato dai SR “caldepmat™ da
BazileaZ. Ma anche il maral hosard, mplidto nel detto foo Big o f2i05 oltre all'eccessive riisvo
assegnato da Basilea? dlle Ageneie 4 Pating "riconcsdute”, dim ostratesi troppo spesso fallibdi e
nell’offerta 4 send= < onsul eneiali ai rddhiedent il Bating. in ewident e conflitte d'interess.

Cib spiega il percheé le racc omandaziond formulate nei divers consess int ernas onali, sndal‘ando di
BasileaZ [2008], somo rivolte 2d orientare Yintera attivita & revisiome del corpur regolamentare al
ridimensicraments degli effetti perrers della "prociclicitd. <he — come note - prodkeno mwn
eccessiro nasprimento delle £ ondizioni di accesso 4l credito proprio guande ce ne sarebbe magmor
tisogno, e weerersas.

Con Basilea® siamoe di fonte ad un quadro 4 proposte 3 regolamentazione, da realizzars <on
progressione annuale dal 2003 al 2019, che intervengone prindpalmente sul rafforzamento della
solidita patrimorndale delle bandhe, sul'attivazione 41 param etri pill stringent nela rahtazione dei
requisii per la comcessione di fmaneiamenti e sostanzialmente sulla mimuncia alle attwita pid
rischiose.

Cresce pertanto Ja comnzione che 4 fronte alla plotalrazione dei mercat e della finanea, le
inimatre del Comitato 4 Baslea fatichine a prevenirne le distorsion, e che focalezine Mattenzione
micamente sui soggett di stretto riferimento, onrero @i ntermediar franzian, settoralutando
imrece gli effett delle decisioni adottate alivell o complessivo, 4 partre dai fidtor, ed in particolare

sulle [mprese non fmansiarie.

Rasanta awaiusionas daf cradite Banearic aiia (mpraca i taii

Callinizio del'estate 2011 & perd emerso <on estrema iralenza 1 tema della crisi dei debit = orrani,

hein [talia sta riproduc end o gli stessi effett prodott dalla ais finanzaria del 2008

3 Man ripettata — cantra agni pranditics - nel etembre 2008 per i salvatpg i el banca daffan Lehnman
Brathers.

& Famcd Yadag i fecanda eui "le banchse affrana Mambralks quanda «2 il ale & J talgand quanda iniza a
plavers,
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Opm come allora canse esterne @l monde delfimpresa stanne determipando  difficolta
nell'approndm ocraments del ¢redito 4l tessuto produttvo domestico, difficolta <he gescomo
esponenzialm ente 4l fdurs della dimensione delle imprese.

L'analisi che sepgue a il solo scopo 4 segnalare i rischi conness al ripeters di un fenomenoe negatro
per lecomomia italiara. mfatt, Mattuale fase & crescente orsdit crukeh — certificata dalle evidenze
empiriche della Bakk L akding Sunear Fantunno — ka Feffetto di penalizzar e maggiormente le imprese

minor, perle quali il aedito bancario costitisce spessolimica fonte est ena Jdi maneiamento.

Deliti verso banche
per classe dimensionale dell’impresa (1)
fodaed roensili; variazioni percentuali sul T2 mosi)
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Tt (MPras IMproSso Mmeadio-grandl Improca plocodha (2)
{13 Irmprrmas ron finsnciscis. Dt corresttl par Vs flstio comntmbiles ceslles csric lariz-

Fzomion. | proatiti eocludono | pront contro tornmino, o soforonae o olcuno voeci
il i nor rillews ohe oonfluiscono nella detniziona armonilzzato dell Euros ishe-
ma. | dstl sono oormetill poer gl effattl o riclassifonsion], variarion del cmmibeio
o mltres wmrisziorl non derivant de frensarioni, — (23 Sockotf in scoormem ot
somplice @ in nome collattvo, sociots somplicl, soociota di fWtho o Improso
el bl oo rmero O 200 ol clattl.

C=sserrand o i prafico estratto dal*ultim o Bollettine Econmomico della Banca &' [talia, emerge evdidente
<he 3d wa mizale desdta "normale” [+6% s base anmwa in media) ed omogenea dei prestit
tan<ar per dimmsione dimpresa, culminata a dicembre 2005, ne sia sennta upa molto pid wWace
[tasso di «Tesdta media quas raddoppiato]. ¢he tuttawdanon ba coinrolto le imprese che ocoopano
meno 4 20 addetti. Tale evoheione discrimiratoria — ma "gobta” alla quale & stata risenrata
starsissima attenzone dagi “addetti ai laverd” -non era dorita al peericramento relatvo del merito
4 edito delle mprese mineri, bers alla semplice mtroduzione - presso le maggion banche
domestiche — da SR costrati sulla "taglia” dele imprese medio-grandi. adattati anche alle imprese

4 minore dimensione 4l solo scopo & contenere i cost & swlippo ed implem entazione del nuowo
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strument o 4 misurazione del rischio 4 aedito. Trattasi 9i un gudizio sewero, ma non in < omtrasto
con guello espresso i recente da qualificat esponent della Banca d'[taliar, nel corso dei loro
interrenti =ttusionali adincontd pubblid.

Dopo circa un ammo di dinamiche negative o stazonarie nella fase "a cavallo” fra il 2009 & 2010,
financiament alle mprese 8 tormate 4 crescere  nelFultmo trimestre del 2000, ragmimmegerd o il
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+2:9% =11 base anrma al 50 settembre 2011, come risulta dalla Tabella® che SEEUe.

T A titak di stermpia S ripare wna straleid dell‘Tnterventa del Direttare Centrale, dott Stefana Micli, alla ZLI
Gitrnata del Credita, celohrata a Rama § 22 giugna 2000: == Mallamhito dalles ispazioni mimibe o walubire 1a
nualicd dal credity corparabes pracsy § principali gruppi bancari sono st smtteposti 0 specifiche werdfiche i
Junzionameants Jui madalli intemi G valubdzione dalle controparti = le meodalivd dal loro wtilizza nel pmoema G
concamigne dal credito Sandg sbabe svidanziabe aleune o ranza dai sistami 4 wilutazions dal marito dal crediva; il
pesd insufficianbe attribuita agli aspetti Gualibativi, il ritardd con cuila nwova infammeaziane visne ingrporaba
nalle walubazioni E' stabo miebalinsdbo il rischio che gli intemeedian g afiding in mado sccamive ali indicatar
ryuantite tivi dai propri meodelli intarni nall'aloea zione gl cradit, E' inwaces mman zidde che b= hanche, in particolars
nualle magriori, =raghing il credite @vvalendad delinbem patdmanio infrmative @ bm dispogzions
walarizzands il rappartd can Pecanomia locale = le conossenze aocumubite nal corso dagli anng pananda la
Medlss e ¢ tbanziona alle prospettive 3 madio parido dalle jmpee s sveen g

8 Ehbarata attraversa d pradatta sfoware MAC 112 pantitmants firnia dalh Societ FarErawp Candulting di
Milana.
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Ancora ura rolta, 14 sitnazmione risulta migliore per le mprese di medie -grandi dimensiond [+34%]
rispetto aquelle minord (+0,7%). La spinta maggiore = & awuta nelle forme tecniche a breve termine
[+LL1%)]. di sostegno del capitale drcolante, he ha neumtralizeato completamente la mdusione dei
presttda La Sanm [-2.6%]. direth generalmente 4 firanmare gli mrestment. Tale evolimone 8
awrenita contestualmente ad wm forte pepmicramento della qualita del credito. certificato
Jallesplesira resdta delle sofferenze [+32.2% su bass anmea)®, <he hanne raggiumto 4 livelo dal
FE0% dei prestiti totali. noltre, considerando an<he i prestit alle imprese in temporanea diffic olta
[esposkiomi moagliate, ristrutturate e pem-dua]w, the — come noto — rdmtrane nel perimetro 4
dagfwitdi Basilaz?, il complesso dei credit deteriorat sul total e ha ragmunt o, al 30=settembre 2011, 1a
quota record del L4, 243,

Per fromtegeiare la crisi, e imprese hannoT eapito contenendo i cost i gestone, gli nrestiment f=g
e lg spese per il persomale, ma <ib non @ bastato 4 ridurre i fabbkogno firaneiaioc 4 capitale
dreolante. anche 2 cai=a dellallungars da tepd d pagament onale transas oni comm erdali.
Cmesto fenom eno ha colpito particolarmente le mprese pilt piccole e contrattuamente pill deboli.
LSignificativi som o stati in quest o contest oaloin int enr ent finalizzati ad attenoare Fimpatto della ais
sulle imprese, a partire dagli interwent delle bandhe centrali, che banno < onsentito 1ma riduz one dei
tas=] tamwari, anche e sonmo wmentat i differenzali 4 tasso tra divers prenditord. 2 scapito al solito
delle imprese di minori dimensioni.

Ancor pi mportanti & sono rvelae aloune ind=ative, quali il protocollott tra Assodamioni 4
imprese, AE[ e MEF. il potenziamento e la imoedulasione del‘attinita del Fond o Centrale 4 Garanza,

e divers intervent m ess incampo da amministras oni 1ocali rolti @ rafforzare i Conscored f1di.

[n < ompleta < ontrot endenza risp etto allandamento medio, lo stack dei firanziam ent alfartimiarat o,
fari a4 51.089 miliond & ewro 4 30 settembre 2011, corrispondent 2 mma quota 4 mercato del
E48%. ha fatte registrare ma contrazione media su tase amnua [-24%]. ewdenziando un wero
"aollo” per le imprese con almeno 20 addetti [-82%). che peraltro registrano una rischiosta

superiore alla media, come Al © omparti del commerdo e tirism o.

7 Magpidre per o imprete media-grandi [+40,9%) rgpetta a quelle minad [+30,0%). in Aduzione tend ensinle
P Entraim b le carmpdnent i

W |} rapiparta percentuale fra b stock di prestit deteriorati compl e rizpetta ai prectit tomli ha maggiuvnta
quita 14, 54% a settembre 2011, vakre quadi dappio ripetta al daiwied ratio che contider al numeratar le
sile cafferenes 7 E0%]

LY i) COmune ptr Ja s et ded de'hiti d elle pieca e @ msdie improes vars J sEtema creditzia®,

it Werittd i 3 agazita 2009, che dalla fua entrata in vigor ha contentita di Hopenders i debiti dicira
190.000 piceals & madie imprete, par wn antravakire i inansiamenti paria 56 milandi diewm [datial 31
dicembra 20000
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[n sintomia, inrece, con Yevolizmione media generale Fandamento dei finaneiam ent alle imprese del
LOMMerdo, senfg turisid ed immobiian, pard 4 312685 miliond & ewro 4 30 settemabre 201L,
corrispondente ad wma quota & mercato del 35.57%. con 1A descita media su base antma pari a
+4, 7%, pilt wivace per le imprese con almene 20 addett [+5.%3%)] rispetto 4 quella relatira alle
imprese £on meno 4 20addetti [+ 5.0%)].

[malora Je tanche magriori fossero costrette 4 ricapitaliEzarsi entro il prossimo mese 4 miugno,
come richiesto FAIVEBA [Furcpagn Bakfirg dutharity], 8 molto probabile che Faccentuarsi del eradit
crukeh tenderd di nuoro 4 peralizzare maggiorments le mprese minori dal momento <he non
risultano effettuat interrenti significativ sui STR delle banche italiane, al fine di tener conto — per
tale subumndrerso - anche della naft information moorporata nella componente qualitatira

E* gquesto - in <oncreto -il tema che Bete Dmprese [talia woele porre <on forza dll'attenzione delle
istituzioni del nostro Paese. A1 4 B delle wahitazioni sulle singole nowitd regolamentar 4 Basileas,
pur confemardo la validita della proposta avaneata unitariamentet? da tutte le Associzziond 4
catagoria italiane, le imprese J4a noi rappresentate <i chiedomo e chiedono 4 woi wno sforze
straordingrio per mdtare <he 4 cansa 4 errord d aktr - derd la sott orahitazione della rolatdlita &
akumi prodott finaneiar, oge iradeguaterea 4 iniziatre e soument atd 4 mighorar e il processo
ralutative del merito editieiodelle imprese minori e govermare 12 is del debit o sowrano - abbiano
4 tradursi in ulteriori element 4 indebolimento del tessuto prodttivoitalian o, caratterizzato - < ome
noto - da un'ecceziorale mum ere i Inprese 4 rdotta dimensione, 1e quali contribuisc omo 21 Valore

Apmivmto ed al'Dccupazione molt o pill che negli altn paes dellUnione Ewropea.

sttt
L3l combinato disposto 41 quanto detto finora emerge ura protabile lunga fase & cradit cruneh n
tuth i paesi del¥euroe ora, ma in [talia ben pitl severa che atrove.

La ECE sta tentando & pord un argine, sia attraverso interrent diretti a favorire la iquidita delle
tandhetd, sa con ma duplice azione di maral swesiak, diretta — da un lato - alle stesse banche
[mritate alimitare la distribuzione 41 divident e bons] e - daltakltro lato - alle antorita divgilnea
[mritate 2d ammorbidire Fimpatt o suleconomia reale d e nuomd requisit dicapitalett].

[n [talia o registrano inter essanti iniziatve, fra le quali meritevole di wm'esplicta meneione & 1
rafforzam ento del Fordo Centrale & Caranzia per le PMI previsto dal muoro Governo, wna sorta &

I Propaita - preientata in foede comunitari @ per boquale & atteda wna Aipasta entra i 2012 - per
Yintroduzione di wn “"bakancing foctos per attenuare § requisiti patrimaniali delle banche a frante da
finanziam.enti eancei infavare dealle P I, ineosrenm can i prineipd izpiratari dell Smeall Busnes ot

1 Predtiti tricnnali illim it al -t dell*1%y, mrantiti da titali pubblic dameticd valotati al vakire naminale

W BB A, diveraments dall BCE, apHia il eritaria d.al full @i walesal debita ®vana predants nallattiva dells
banche @i g gt tate agli encizidi steess past
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"rawredimento” riEpetto 4 taglio pianiicato per i1 2012 dalla precedente "manoura govermatra”.
Vime indicato un sgnificativo rifinansiamento del Fondo per drea 300 miliond 43 euro, cont estuale

ad interrenti s meccanismi Ji fime onam ento per aumentarne Fefficada.

i partizal fo g ConTal i ;

LSemnpre in chiawe gk t-cradit srukek, < 8 anche 1a promessa per 1w sostegno governativo ai Confidits,
acTescendone il ruelo g ampiamente esaltato dalla gia Z2008-2009. mfatt, a fronte di una
dinamica dei prestt bancar in contrazione oo stazionaria [-2% nel 2009 & +1% nel 20000,1 prestt
diretti alle imprese con meno di 20 addett assistit Jdai Confidi sono aum entati del +L5% nel 2009 e
+3% nel 2010, noltre, wa anche sottolineat o che, durante ka ais, Pinterrento da Confidi @ stato
spesso determirante a find della stessa comwessione dei firanziamenti. Tali imprewiste dimamiche
Ianno mewtabilm ente «omportato 1 consderevole aumento della rschiosita media delle imprese
rarantte da Confidi, la i probabilita dinsclvenza - prima della gisd - era Sgnificatiramente
inferiore 4 quella media. Dopo ]2 i, stando 2 risultat 4 una ricerca condetta dalla Banca J'talia
attingendo ai dat della Centrale dei Bis<hi 12 situazione sembra essersi completam ente rovesdata,
e ergiando 1A rischiosita doppia delle imprese minord garantte da Comfidi [2.6%9] rispetto a
quella delle mprese non garantte [1,.5%].

Wfa rilevato che Basilea® presenta anche element & criticitd in grado di ngdere negativam ente sul
profilo patrim ordale dei Confidi, perwia della non < ompitabilita delle azioni dei Confidi nel Gara Tiar
L. Poiché i Comfidi somo generdlmente costituiti in forma 4i sodetd cooperatira, il loro capitale @ in
maszsima parte composto Jdalle azioni sottosaitte dalle imprese socie. beneficiarie della paranza
mutualistica. Tale capitale risulta 4 ammontare rariatile, in imzone dalingresso e delfuscita delle
imprese stesse dall compagine sodale. Tuttaria, pur 2 fronte della rariabilith del capitale in
relazione alla singola impresa kA nahmra e kA peculiare attnta srolta dai Confidi assiorano ma
sostaneide stabilita d el capitale socidle nel tempots,

= Carticaks 39 dell Manvradi Matale, contenets "M Ewre por le micra, piccale & medise Impree” . al somma 7
Imnciie: <<In mateda di patrimanializzazione dei canfidi al capibale sacjale dai confidi ... posEng parbscipane,
anche in damga ale disposizioni d beyge che prevedang divieti o limi tidi partscipozione, imprass non finanziaris
di grandi dimeangoni e anti gubblici = privatbi, gurchs b= picoals = meedie impras socie dispongand almana della
mstd piil ung dei woti memreitabili nellmenbled = 10 nomieg dei camponen i deli argani che ssarcitang finzioni
o gpemsticine = di suparvione st e ioa D risered i all desmme bl e
14 Syl bae delle shbarazioni statistichs svals annualments dalla Fedsraziane di mppressntanz dej Canfidi
artigiani, & paibie affermare che il apimle geiale detenua dal fidtomm rguta in it crecim, anche
nepli anni piis Fecenti nei quali e strutture hanna mzunts rizchi progreivaments mapeian. Tale camtters di
il deriva da dus caratt sritiche spocifiche del Etema:
+  laoquisizione della qualih di focia & b fotteerizione delle azioni da parte delfimpresa sna
principalments legate in mada diretta 2l cancestione delb paranzia @ alfemgasiane  dal
finanz@menta bancaria;
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[n corsiderazsione della spedfiata delle imprese rappresentats da Fete [mprese [talia, e per le
aescent problematiche da queste wssute nel contesto desaitto, risultano di particolare interesse
akime questiond legate alle prop oste i revisione di Basileas, restate temporan eam ente nell’ombra.
Lo scorse mese di maggo, in occasione del’elaborazione del contrituto associativo alla @a citata
proposta < ondivisa con le dtre Assodasioni 4 categoria per Mint eduzione 4 un s ks feetor nel
alcolo dei requisit patrimoniali minimi previsti dal Primo Rilastro 4 Basileaz, Rete [mprese [talia
apmun=se done predsaziond ed integrasioni, <he tuttawda non trovarono spazio nel testo lic eneiato
defindtiramente. Dal mom ento <h e ne sed mes succes=in il quadro regolam entare = @ ulteriormente

imasprito, le suddette quest oni vengon o 0ra Hpropost e alla wostra attenmone.

L. Ohre altintrodiueione del "Balake by fee bor”, bis opnerebb e riconsid erare anche le altre nowita
intredotte da Basleal, in particolare il oxputsl Bufar macro-prudenziale antciclico e la
ridefinEiome di Patrimonic 4 Wiglanea [1tutto da valutare attraverso ura verifica empirica
di impatto magoeconomico. Tealizzabile rcorrendo @ campiond  stabistid di PMIL
rappresentativi de principal settori che compongono i tessuto economico Jell’[talia
[[mdustria. Comumer<io, Artganato].

2. L'ammiustamento proposto, indifferenziato anche fra le banche <he wahttanoe i1 merito Ji
cradito attraverso metodi Standard e quelle che imrece adottane Mapproccio pid s ofisticato
degi Mrtarrnal Bating (Founds tak o dadwsread), andrebbe - per tali banche - delaborat oin base
alla prevista fimzione 4 ponderazione, cesia rahtand ole modifiche da apportare alle singole
rrariabili che determirane il requisite patrimoniale e le jpotes sottostant (coeffidente 4
orTelazione, agriustamento per lascadenza, ecc]. moltre, 5 sottolineala droostanea chela
proposta agisce "a walle” del processo 4 calkolo del requisito patrimondale piuttosto <he "a
monte”, dore Yaccesso 4l aredito tancario delle PMI & cstacolat o da due note "barriere: il
merito 7 editizio delle Pl che, nell‘attnale momento storico risente degli effetti della ois
finanziaria interraziorale, & delle sue consemienze sul mondo reales [scard invesiment.
ontrazione del fatturato] e Massenea o scarsitd di paranzie Barafeampliont <he assormoil

credito bancario. i ritiene opportuno, pertant o, Jarorare su queste due “barriere” per evitare

+  ilrimborsg delleazioni &0ggetta aragale SEringent, cannse wprattutta can la shbligatarda 2 tatale
rettituriane del finanziamenta, £ implicana il defintiva receiza dellimpresa dal Canfili, impresa che
riceverd indistra il apiml vermt solanta nelFeemizia fucesTivg @ quella nel quale 2§ verfia i
rACe e,

Per queste rgioni #i Atiene che le azioni dei Canfidi abbiang carattormtiche w@li da menderle coraments
camputabili nel Core Tar I aj finidella determinaziane dol Fatrim-ania 4i Vigibnm
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ilrestringimento dé dedito I semuto al¥masprimento dei requisit patrimoniali prewisti da
BazileaZ.

5. Da tempo si segnala, da parte delle Asscdaziond 4 cateporia, Mesigenza per ura adeguata
ralutazione del patrimonio informatiro di matrice associatira, @ fnd di wma pill esairente
valutazione del merito 4 o edito delle PP Anche Faut orita i Wigilanza, in pil occasioni™ ha
sottolineato Mesigenza 4 migliorare la rahstazione della « omponente qualitativa dei Fatng
alla quale bis ognerebbe anche attrituire 1 maggior peso - rispetto 4 passato - nalla fase
findle 4 integrazrione conla componente quantitatira A misurazione del merito aeditzmo. [n
tale prospettiva, s ricorda che le nowitd delineate dalle moowe regole 4 wglanza prudenziale
Baszilea, pir non modifikcando e regole per Maccantonament o parimoniale per il rischio i
credito, rportanc m auge il tema della conoscenza del dients; chisdono con forza che i1
rapporte tanca-impresa evohra in modo da accompagrare le seconde inge 1m percorso 43
resdta e 4 requlibric della stuttora finaneiaria. Me consegue, quind, Murgenza di
ristrutturare gli attuali questonar qualitate dei sistemi di rating per «ontempland tutta la
raft irfarmation che arricchisce 1 rapporto <he Ja banca ha <on le imprese e di pesars
ademataments queste mformazioni nel'ambito del gudiio firale di rating. Soltanto in
gquesto mode =i riusdria, probabilmente, 4 mitgare Mimigdimento delle <ondizioni
complessire di offerta del aedito che sepunrd Mincremento dei fabbis ogni patrimoniali degli

intermediari richiesti da Basileas.

4. L'altro "cantere” su«ui s riiene opportuno larorare @ guello della dispondbilitd perle BRI
paranzie Harafeampiizee. o tale contesto andrebbe ¢ omungue risolta. a hvello ewropeo, la
guestione della ralidita - ai find della ponderazione dei rschi bancari - della controgaranzia
rilasdata ai Confidi 4i 17 grado dai sopgett qualificat [Confid & 2° grade] wiglati dala
Banca 4°Ttalia Questi soggett, infatti, hanno il rconesdmento - ai find i Basllea? — della
ponderazione Z20% se rilasclano co-garanzie o garaneie dirette, mentre se contro-
parantscono n Confid nom trasferiscono akwm benefico di capitale. Oocorrerebbe
1ral orizzare 1a controg@ranza come stnmento 4 mitgasione del rischio del Confidi assodato.
dardo cosi valore sia alla garanzia dei Comfidi ex art. 106 TUE, sia al patrimonie di wigilanza
dei Confidi wWglat. mdirettamente id = radwT esbbe in minon accantorament a ralere sul

patrimonio delle Banche, in linea ¢ on 1 contesto 4 Basilea’.

17 titala di serpia, significativa Fintenvents del dott Stefana Micli al Canvegna tenuta a Miana T & marea
2011, dedicata al temm "Credita & valutrione del rimchia”



Auspichiamo altres che venmno finalmente rconosdute alle Associaviond e ai loro soument
operatwi sul tema del credito, le competenze e le capadta adepuate nel Formire alle banche tutta
gquella serie di elementi agrivnthn di natura qualitatira capad di rddurre Fasimmetria informativa che
ogEi caratterizea il rapporto tra banche e piccole imprese. Tale riconosd mento dovrebbe poi trovare
adeguata valorizeazione nella ralutazmione de requisit delle imprese stesse e determinare miglior
condizioni nelfaccesso al credito.

Preme amor pid pert rihiamare lattenmione sulla necessitd 3 prowvrediment immediat <he
parantiscano i1 permanere 4 <ondiziond favorevoli per Maccesso al <redito da parte delle PRL
scongiwrando il ris<hio - orma palese - 4 un effettivo proscogament o del credito.

i fronte al risdhio comoeto che 1 sistema bancario italime non resca ad avere sufficients
disponibilita per sostenere imprese e Famuglie. & da apprezzarsi <he il Governo sa interrenito
mettend oin campo paranzie di Stato per ripristmare la capadtd di finansiamento delle tanche.

Con Yinterrento della paraneia 4 farore delle bandhe dovrebbe ripristimarsi mma sitsazione g3
normalitd, soprattutto nella capadta di sostenere finaneiament 4 medio ¢ hmge termine.
indipens=atili per supportare mvestiment ed agganciare quind possibili ed auspicabili percors 43
ripresa e<onomu<d. G & aumpra infatti che il sostegno delle Stato sia effettivamente firalEzato a
parantire il pemanere di liveli quanttatid 4 gedito <oeremti com i fabbisopni del sistema
imprenditoridle e delle famiglie, e <he abtia altresi effetti posithn sul "pricikg". ownrer o o termin 93
contenimento del costo del denaro. [n tal serse riteniamo indispersabile urA attenta e costante
azione 4 monitoraggio. onde evitare <he Finterrento si sostans in un generico sestegno Al sstema
tancario, senza ricadute effettive sul’economia.

CecorTe infine adoperars affinché Diano dmeno attenuvate le richieste dell’Ewropack Bak by
Autharity [EBA] che prevedono ura rapida e consistente ricapitalizzazione delle magmiori bandhe

italiane, che s s;irapporrebbe al processo mid incorso 2 senito delle norme 4 Basileas.

Una recente dedsione del Consiglio Europeo, che ha rdhiesto al’'EBA di inmalzare - nell’esecuzone
dello rerarr-past condotto S0 magei o gruppd bancari a lvello ewr opeo — 1a soglia del Tiar Oratd dj
bten 4 punti percentuali, portandola dal 5% 4l 9%. [ assenza di un improtabile retromarcia, do
fomporta — come noto - uTA significativa ricapitaliEzazione per 4 dei & magmion guppi bancan
italiani, da attuare emtro il prossimo gueno. Woeltre, non '8 stato akim ripensamento da parte
del’'EBA in merito alfopingbile presaizione del ark to Markat [M2M) a3 titoli 4 Stato, con il
conseguente obblige per @i intermediard wglatd & registrare le "minuevalenze teoriche” su

18 Compintd dacapitale aidnaria & rigerve di hilancia [provenienti dawtili nan didtdbuiti’)al netta delle
impasta
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strument finanzian <he, portati @ scadensqa, presentanco una dlissima probabilita di renire
rimborsati al ralore nominale.

[me solimoni <ontrointuitive @ problematiche emergenti che =i scontrano <on 12 prindpale
racc omandazione formulata na divers consess interrasionali, =n dal'awno 4 Baslea? [2008].da
parte del Fivaeial Stabilitr Board ik priik, wolte ad orientare Mintera ativitd & revisione del sorpue

regolamentar e per ridurne i disastrod effetti della "proddiata”.

Bichiedere agi intermediar wglat pil capitale in awnio i una fase recessiva, ispirandos peraltro
all'indifferenziato principio del ara riza v oF, senza neppre distinguere i modeli & Bucipacs
caratterizzati da orizeonti teraporali diversi [kanche tradizionali s, tanche 4 investmento] ed
ignorando gl effetti spdo-economid delle medesime, oltre ad essere 4 Jdir poco intempestiro,
equirale 2 woler “guidare” <on gli occhi bendat. Un madur aparakdl pericolose e nodiro, spede peril
noto tancocentrismo italianot, destinate 4d 1 insensate ageravamento del'onda recessiva ed al
coTEemIente "andtament o in un droolo vizicso.

[n merito alla prewista applicazione — ai find contabili & bilando - del aiterio el Juil foir waive, =
ritiene opportimo sottolmeare <he non B ]Ja prima wolta <he le regole «ontabili & scontrano con dl
"buon serso”. La distanza comc ettale fra i1 “walore storico” di 1n gerat ed 3 suo faiy weies Boum
Fassapmo repentno che andrebbe gestito attraversom eccanismi i agginstam ento men o traumatiy.
[n taluni £2si le temiche statiztiche possono formire vl contribt peridentficare wna soluzion e il
prossima 4 "buon senso”, che - nella nostra fatispede — dovrebbe condurre ad un Vfar weiud
caratterizzato Ja minere volatlita riEpetto alle quotawmioni gornaliere dei Htoli n portafoplio™.
Mentre per gli intermediard wgilat focalizeat sul breve termine (banche dinrestiment o] pub essere
corretto i riferimento alla quotazione mormaliera, per quelli focalizeat =u orizzont temporali G
medio-lungo termine & auspicabile 1ma soluzione che assiari 1ma maggiore stabilita 4] bilancio. Circa
50 amni fa. 4 fromte ad un problema amalogo 4 woladlitd dela "rata 4 cambic” delle monete
raziorali rispetto 4l dollaro stahmitense — 1mitd di conto del Fordo Persiond delle Mazioni Unite -
per il calcolo dei livelli 41 pensione indziale dei personale in quiescenza, vemne deciso 4 adottare 1ma
rata di cambio "Athzia", otternota come Pedia Mobile depgli nltimi tre anni. Una solhieione similare -
estesda mrentualmente al sole uldimo eserciic - potrebbe essere wmma posstile solumone per 1 <acole

del fair waia degliintermediari che operano com med elli 93 Eusirars tradizionali.

¥ Caratterismta da banche eonwn madalk di butines tredirionale, wia che svagona wn'attivig 4 sosteena
dal gettirs praduttivg & delle famiglis, wtilizands mess  prvenisnt prevalsntements dal rparmia dells
artanie famiglie [grandi Hparmiatric can &evata prapendionsg par Ja e i praprea)

2 Mgn @ ceoia i rulke setbers hanng adatta il termine generica " faid, che - tadatta allaletterm - 2ignifiea "piuta,
anesta, Jeals, imparenle”. Permntd, b “quaterione g rnaliss” 4 wn titola £ 20 bantd wna delle infinte poseibil
Intsrpie b dn J, nan nece Sarkamants b pil et
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Alfrettanto mpellent somo interventd finalizzati ad ottimizzare e 4 rasionalizzare la filiera e
aedito. A fronte di rsorse sempre minord permane nrece 1n Sstema frammentato e dispersivo di
soggetti che intervengono 4 wario Htole nella intermedizzione tra banche e imprese, spesso
souTapponend od, incapad di penerare effettra agemntidta

Varmo imrece walorizzat soggett e stnmment in grado i essere efident ed efficad, verificando
innaneitutto quali &4 quest, a parita 4 risorse date, parantiscono 1 migliore effetto lera.

Bete [mprese [talia apprezeza il rinnovato intevento del Governoe 4 sestegno del Fonde Centrale di
Garaneia, ¢he tesimonia la condidsa centralitd i questo stumento 2 sostegno delle PMI ma
rilewame ancora eccessiva timidezza nella walorizzaeiome del sistema de Comfidi. per i quab
Titerdamoe necessario 1 intervento fmalizzato 4 rafforearne i patrim ond.

Una ulteriore emergenza @ rappresentata Jal ritarde dei termini 4i pagamento. Biteniamo ormai
improaastinabile il recepiment o della Afr ettra ¢ cmundtaria in materia ed 1w interrento immediat o
edadepuato rispett o ai aediti vantat dalle imprese nei confront della Pubblica Amaministrazione.
fmesto fenomeno — che 8 quas 1m "fimanzam ento abusivg” mposto dalla Pubblica Amministrazione
ai danmi delle mprese fornitid - origing ais di liquidita per le imprese con ©ons e enti difficolta
per le stesse nmalladempimente delle lore obbligaziond. [ parallelo Alapplicazzione della direttdra
0TIt aria, oo orTe AnhaTe 1m piane di smaltment o de residu debit, Tendendo operatra in tempi
btrewi, anche in moedo praduale, la possibilita per le imprese di compensare i debiti tibutari e
previdenziali con i «rediti wantat nei confront della Pubblica Amministrazione.

Bete [mprese [talia anspica che questa fase di riflessione sulle tematiche poste da Basilea? possa
rappresentare 1m momento di confronto approfondito sulle difficoltd che opm perdurano per le
imprese neltaccesso al aqedito.

[n gioco non Wi sone sole § destind di centiraia di mighiaia 4 imprese. ma dei nestri territord ed m

defindtiva del nostro paese.
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