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PARTE |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente decreto legislativo si intendoao p

a) "legge fallimentare": il regio decreto 16 marzal29n. 267 e successive modificazioni;

b) "Testo Unico bancario" (T.U. bancario): il decréggislativo 1° settembre 1993, n. 385 e
successive modificazioni;

¢) "Consob": la Commissione nazionale per le so@d&@Borsa;

d) "Isvap": I'lstituto per la vigilanza sulle assieaioni private e di interesse collettivo;

e) "societa di intermediazione mobiliare" (Sim): [firesa, diversa dalle banche e dagli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretas dall'articolo 107 del T.U. bancario, autorizzata
svolgere servizi o attivita di investimento, aveseele legale e direzione generale in Ifalia

f) "impresa di investimento comunitaria": I'impredajersa dalla banca, autorizzata a svolgere
servizi 0 attivita di investimento, avente sedealege direzione generale in un medesimo Stato
comunitario, diverso dall'ltalfa

g) "impresa di investimento extracomunitaria”: l'irepa, diversa dalla banca, autorizzata a
svolgere servizi o attivita di investimento, avesgele legale in uno Stato extracomunitario

h) "imprese di investimento": le Sim e le imprese idvestimento comunitarie ed
extracomunitarie;

i) "societa di investimento a capitale variabile"cgsi): la societa per azioni a capitale
variabile con sede legale e direzione generaletahial avente per oggetto esclusivo linvestimento
collettivo del patrimonio raccolto mediante I'otfeal pubblico di proprie azioni;

j) "fondo comune di investimento": il patrimonio anitono, suddiviso in quote, di pertinenza
di una pluralita di partecipanti, gestito in moritgzatrimonio del fondo, sia aperto che chiusa) pssere
raccolto mediante una o piti emissioni di qtiote

k) "fondo aperto": il fondo comune di investimentoui partecipanti hanno diritto di chiedere,
in qualsiasi tempo, il rimborso delle quote secoledmodalita previste dalle regole di funzionameshb
fondo;

I) "fondo chiuso": il fondo comune di investimento dai il diritto al rimborso delle quote
viene riconosciuto ai partecipanti solo a scadgmedeterminate;

m) "organismi di investimento collettivo del rispaohi(Oicr): i fondi comuni di investimento
e le Sicav;

n) "gestione collettiva del risparmio”; il servizibe si realizza attraverso:

1) la promozione, istituzione e organizzazione fehdi comuni d'investimento e
'amministrazione dei rapporti con i partecipanti;

2) la gestione del patrimonio di Oicr, di pr@prio altrui istituzione, mediante
linvestimento avente ad oggetto strumenti finamzaediti, o altri beni mobili o immobf

0) "societa di gestione del risparmio" (Sgr): la st&iper azioni con sede legale e direzione
generale in ltalia autorizzata a prestare il séwik gestione collettiva del risparnjo

0-bis) "societa di gestione armonizzata": la societa s@ate legale e direzione generale in uno
Stato membro diverso dall'ltalia, autorizzata anssedella direttiva in materia di organismi di
investimento collettivo, a prestare il servizicgeistione collettiva del risparnfio

2 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. n641del 17.9.2007 (pubblicato nel S.O. n. 200/L aBaJ. n. 234
dell’8.10.2007).

3 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. 641del 17.9.2007.
4 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

5 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 351 @&.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2@pdbblicata nella G.U. n.
274 del 24.11.2001).

6 Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003 (pubblicato nella G.U. n. 233 d40.2003).
7 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2#4 dell’1.8.2003.
8 Lettera inserita dall’art. 2 del d.lgs. n. 274/'te3.2003.
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p) "societa promotrice": la Sgr che svolge l'attivitdicata nella lettera), numero 13,

q) "gestore": la Sgr che svolge l'attivita indicatdlanéetteran), numero 2%,

r) "soggetti abilitati"; le SIM, le imprese di invésento comunitarie con succursale in Italia,
le imprese di investimento extracomunitarie, le, $grsocieta di gestione armonizzate, le Sicav hénc
gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco @visto dall'articolo 107 del testo unico bancarle banche
italiane, le banche comunitarie con succursale tatial e le banche extracomunitarie, autorizzate
all'esercizio dei servizi o delle attivita di inviesentd™;

s) "servizi ammessi al mutuo riconoscimento": levittii e i servizi elencati nelle sezioni A e
B della tabella allegata al presente decreto, autati nello Stato comunitario di origitfe

t) "offerta al pubblico di prodotti finanziari*: ognftomunicazione rivolta a persone, in
qualsiasi forma e con qualsiasi mezzo, che presafftcienti informazioni sulle condizioni dell'céfta e
dei prodotti finanziari offerti cosi da mettere imvestitore in grado di decidere di acquistare o di
sottoscrivere tali prodotti finanziari, inclusccibllocamento tramite soggetti abilitgfi

u) "prodotti finanziari": gli strumenti finanziari egni altra forma di investimento di natura
finanziaria; non costituiscono prodotti finanzidaridepositi bancari o postali non rappresentati da
strumenti finanziaff’;

v) "offerta pubblica di acquisto o di scambio": ogfferta, invito a offrire 0 messaggio
promozionale, in qualsiasi forma effettuati, fizakti all'acquisto o allo scambio di prodotti fizéari e
rivolti a un numero di soggetti e di ammontare ctasgivo superiori a quelli indicati nel regolamento
previsto dall'articolo 100, comma 1, lettdr e ¢); non costituisce offerta pubblica di acquisto o di
scambio quella avente a oggetto titoli emessi dmdfeche centrali degli Stati comunitari

w) "emittenti quotati”; i soggetti italiani o estefie emettono strumenti finanziari quotati nei
mercati regolamentati italiani;

w-bis) "prodotti finanziari emessi da imprese di assizimae": le polizze e le operazioni di
cui ai rami vita lll e V di cui all'articolo 2, coma 1, del decreto legislativo 7 settembre 200208, con
esclusione delle forme pensionistiche individualcdi all’articolo 13, comma 1, lettera), del decreto
legislativo 5 dicembre 2005, n. 282

w-ter) "mercato regolamentato”: sistema multilatecdle consente o facilita I'incontro, al suo
interno e in base a regole non discrezionali, tirgssi multipli di acquisto e di vendita di terelativi a
strumenti finanziari, ammessi alla negoziazionefamaonemente alle regole del mercato stesso, in modo
da dare luogo a contratti, e che & gestito da wwets di gestione, & autorizzato e funziona
regolarment¥.

w-quater) "emittenti quotati aventi I'ltalia com@a® membro d'origine™:

1) le emittenti azioni ammesse alle negoziaziomarcati regolamentati italiani o di altro
Stato membro della Comunita europea, aventi settalia;

2) gli emittenti titoli di debito di valore nomir&lunitario inferiore ad euro mille, o valore
corrispondente in valuta diversa, ammessi alle niagni in mercati regolamentati italiani o diralt
Stato membro della Comunita europea, aventi settelia;

3) gli emittenti valori mobiliari di cui ai numetl) e 2), aventi sede in uno Stato non
appartenente alla Comunita europea, per i quarifaa domanda di ammissione alle negoziazioni in un
mercato regolamentato della Comunita europea & ptasentata in Italia o che hanno successivamente

9 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.

10 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs2i4 dell’1.8.2003.

11 Lettera sostituita dapprima dall’art. 2 del d.1g. 274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007.

12 Lettera sostituita dall'art. 1 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.

13 Lettera modificata dapprima dall’art. 3 del d.1g. 303 del 29.12.2006 e poi sostituita dallamel d.lgs. n. 51 del 28.3.2007.

14 Le parole: “non costituiscono prodotti finanziatepositi bancari o postali non rappresentatslamenti finanziari” sono state
aggiunte dall’art. 3 del d.Igs. n. 303 del 29.1220

15 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs.229 del 19.11.2007 che ha sostituito le paraapériore a quello indicato nel
regolamento previsto dall'articolo 100 nonché dinamtare complessivo superiore a quello indicato meldesimo
regolamento;" con le parole: "e di ammontare cosgi@ superiori a quelli indicati nel regolamentewisto dall'articolo 100,
comma 1, letterd) e c); non costituisce offerta pubblica di acquisto ascambio quella avente a oggetto titoli emessiedall
banche centrali degli Stati comunitari;".

16 Lettera aggiunta dall'art. 3 del d.lgs. n. 3@82D.12.2006.
17 Lettera dapprima aggiunta dall'art. 2 del d.lys51 del 28.3.2007 e poi cosi sostituita dall’antel d.lgs. n. 164 del 17.9.2007.
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scelto I'ltalia come Stato membro d'origine quande prima domanda di ammissione non € stata
effettuata in base a una propria scelta;

4) gli emittenti valori mobiliari diversi da queldi cui ai numeri 1) e 2), aventi sede in
Italia o i cui valori mobiliari sono ammessi allegoziazioni in un mercato regolamentato italiart® c
hanno scelto I'ltalia come Stato membro d'origldemittente puo scegliere un solo Stato membro come
Stato membro d'origine. La scelta resta validagheeno tre anni, salvo il caso in cui i valori miyi
deII‘emg;[ente non sono pit ammessi alla negoziezio alcun mercato regolamentato della Comunita
europed.

1-bis. Per “valori mobiliari” si intendono categorie @alori che possono essere negoziati nel
mercato dei capitali, quali ad esempio:
a) le azioni di societa e altri titoli equivalenti aioni di societa, dpartnershipo di altri
soggetti e certificati di deposito azionario;
b) obbligazioni e altri titoli di debito, compresi éxtificati di deposito relativi a tali titoli;
¢) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato chamgdte di acquisire o di vendere i valori
mobiliari indicati alle precedenti lettere;
d) qualsiasi altro titolo che comporta un regolamentoontanti determinato con riferimento ai
valori mobiliari indicati alle precedenti lettere valute, a tassi di interesse, a rendimenti, aimeindici
0 a misuré’,
1-ter. Per “strumenti del mercato monetario” si intenalazategorie di strumenti normalmente
negoziati nel mercato monetario, quali, ad esempiooni del tesoro, i certificati di deposito edarte
commercialf®.

2. Per"strumenti finanziari" si intendono:

a) valori mobiliari;

b) strumenti del mercato monetario;

¢) quote di un organismo di investimento collettive dsparmio;

d) contratti di opzione, contratti finanziari a tenm standardizzati («future»), «swap», accordi
per scambi futuri di tassi di interesse e altritcatti derivati connessi a valori mobiliari, valutassi di
interesse o rendimenti, o ad altri strumenti dériviadici finanziari o misure finanziarie che pos®
essere regolati con consegna fisica del sottostaatgaverso il pagamento di differenziali in cantt;

€) contratti di opzione, contratti finanziari a teénm standardizzati («future»), «swap», accordi
per scambi futuri di tassi di interesse e altritcatti derivati connessi a merci il cui regolameatwiene
attraverso il pagamento di differenziali in contanpud avvenire in tal modo a discrezione di uplied
parti, con esclusione dei casi in cui tale facaltnsegue a inadempimento o ad altro evento che
determina la risoluzione del contratto;

f) contratti di opzione, contratti finanziari a tén@ standardizzati («future»), «swap» e altri
contratti derivati connessi a merci il cui regolanteepud avvenire attraverso la consegna del satitse
che sono negoziati su un mercato regolamentatim @/fo sistema multilaterale di negoziazione;

g) contratti di opzione, contratti finanziari a temaistandardizzati («future»), «swap», contratti
a termine («forward») e altri contratti derivatinc@ssi a merci il cui regolamento pud avvenireagérso
la consegna fisica del sottostante, diversi da liqirdiicati alla letteraf), che non hanno scopi
commerciali, e aventi le caratteristiche di altrumenti finanziari derivati, considerando, trdti@ se
sono compensati ed eseguiti attraverso stanzenabbensazione riconosciute o se sono soggetti aaegol
richiami di margini;

h) strumenti derivati per il trasferimento del riszlii credito;

i) contratti finanziari differenziali;

j) contratti di opzione, contratti finanziari a tenaistandardizzati («future»), «swap», contratti
a termine sui tassi d'interesse e altri contragtivéiti connessi a variabili climatiche, tariffe tasporto,
quote di emissione, tassi di inflazione o altraistiahe economiche ufficiali, il cui regolamentevéene
attraverso il pagamento di differenziali in contampud avvenire in tal modo a discrezione di ueed
parti, con esclusione dei casi in cui tale facaltnsegue a inadempimento o ad altro evento che
determina la risoluzione del contratto, nonchéi albmtratti derivati connessi a beni, diritti, olgii,

18 Lettera aggiunta dall’art. 1 del d.lgs. n. 185@111.2007.
19 Comma inserito dall'art. 1 del d.Igs. n. 164 1&/9.2007.
20 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
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indici e misure, diversi da quelli indicati allettere precedenti, aventi le caratteristiche di attumenti
finanziari derivati, considerando, tra l'altro, seno negoziati su un mercato regolamentato o in un
sistema multilaterale di negoziazione, se sono em®ati ed eseguiti attraverso stanze di compensazio
riconosciute o se sono soggetti a regolari richidinarginf”.

2-bis. Il Ministro dell’economia e delle finanze, conrdgolamento di cui all’articolo 18, comma 5,
individua:

a) gli altri contratti derivati di cui al comma 2,tlera g), aventi le caratteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, compensati ed estqiiraverso stanze di compensazione riconosaute
soggetti a regolari richiami di margine;

b) gli altri contratti derivati di cui al comma 2,tfera ), aventi le caratteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, negoziati su un nadcc regolamentato o in un sistema multilaterale di
negoziazione, compensati ed eseguiti attraversozestali compensazione riconosciute 0 soggetti a
regolari richiami di margirfé.

3. Per "strumenti finanziari derivati" si intenaogli strumenti finanziari previsti dal comma 2,
lettered), e), f), g), h), i)ej), nonché gli strumenti finanziari previsti dal comthbis, letterad) %,

4. 1 mezzi di pagamento non sono strumenti firg@mzi

5. Per "servizi e attivita di investimento" sientlono i seguenti, quando hanno per oggetto

strumenti finanziari:

a) negoziazione per conto proprio;

b) esecuzione di ordini per conto dei clienti;

c) sottoscrizione e/o collocamento con assunzionermad ovvero con assunzione di garanzia
nei confronti dell'emittente;

c-bis) collocamento senza assunzione a fermo né assenziongaranzia nei confronti
dell'emittente;

d) gestione di portafogli;

e)ricezione e trasmissione di ordini;

f) consulenza in materia di investimenti;

g) gestione di sistemi multilaterali di negoziazithe

5-bis. Per"negoziazione per conto proprio" si intende l'atéivdi acquisto e vendita di strumenti
finanziari, in contropartita diretta e in relazicmerdini dei clienti, nonché I'attivita dnarket maker.

5-ter. Per “internalizzatore sistematico” si intendasadlggetto che in modo organizzato, frequente e
sistematico negozia per conto proprio eseguendoomglini del cliente al di fuori di un mercato
regolamentato o di un sistema multilaterale di zéoné®.

5-quater. Per ‘market makeér si intende il soggetto che si propone sui meroagiolamentati e sui
sistemi multilaterali di negoziazione, su base icat, come disposto a negoziare in contropartitettdi
acquistando e vendendo strumenti finanziari aiziréa esso definf.

5-quinquies Per "gestione di portafogli" si intende la gestip su base discrezionale e
individualizzata, di portafogli di investimento checludono uno o piu strumenti finanziari e nellito

21 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del d.lgs184 del 17.9.2007.

22 Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 #gl9.2007. Vedi decreto del Ministero dell’econara delle finanze n. 44 del
2.3.2007 (pubblicato nella G.U. n. 81 del 6.4.2007)

23 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del d.lgs184 del 17.9.2007.
24 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.
25 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
26 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 1&l9.2007.
27 Comma inserito dall’art. 1 del d.lgs. n. 164 H&[9.2007.
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di un mandato conferito dai clieffti

5-sexies Il servizio di cui al comma 5, lettesg, comprende la ricezione e la trasmissione di ordin
nonché l'attivita consistente nel mettere in cdotatue o piu investitori, rendendo cosi possibie |
conclusione di un’operazione fra loro (mediazictle)

5-septies Per "consulenza in materia di investimenti" seide la prestazione di raccomandazioni
personalizzate a un cliente, dietro sua richiegiardniziativa del prestatore del servizio, rigi@ma una o
pil operazioni relative ad un determinato strumeintanziario. La raccomandazione € personalizzata
quando €& presentata come adatta per il clientebasata sulla considerazione delle caratteristiaie d
cliente. Una raccomandazione non € personalizzataiene diffusa al pubblico mediante canali di
distribuzioné®.

5-octies Per "gestione di sistemi multilaterali di negaime" si intende la gestione di sistemi
multilaterali che consentono I'incontro, al loraémo ed in base a regole non discrezionali, @diregsi
multipli di acquisto e di vendita di terzi relatizistrumenti finanziari, in modo da dare luogo ateiti".

6. Per "servizi accessori" si intendono:

a) la custodia e amministrazione di strumenti finariz relativi servizi connes$;

b) la locazione di cassette di sicurezza;

c) la concessione di finanziamenti agli investitorer pconsentire loro di effettuare
un'operazione relativa a strumenti finanziari, aetjuale interviene il soggetto che concede il
finanziamento;

d) la consulenza alle imprese in materia di strutfiranziaria, di strategia industriale e di
questioni connesse, nonché la consulenza e i seorizernenti le concentrazioni e I'acquisto dilege;

e) i servizi connessi all'emissione o al collocamedtostrumenti finanziari, ivi compresa
l'organizzazione e la costituzione di consorziatiagzia e collocamento;

f) la ricerca in materia di investimenti, I'analigndnziaria o altre forme di raccomandazione
generale riguardanti operazioni relative a struirfaranziarf>;

g) l'intermediazione in cambi, quando collegata pikestazione di servizi d'investimento;

g-bis) le attivita e i servizi individuati con regolamentlel Ministro dell’economia e delle
finanze, sentite la Banca d'ltalia e la Consob,oanessi alla prestazione di servizi di investimento
accessori aventi ad oggetto strumenti deritati

6-bis. Per “partecipazioni” si intendono le azioni,deote e gli altri strumenti finanziari che
attribuiscono diritti amministrativi o comunque duerevisti dall'articolo 2351, ultimo comma, del
codice civilé®.

6-ter. Se non diversamente disposto, le norme del presdecreto legislativo che fanno
riferimento al consiglio di amministrazione, aljano amministrativo ed agli amministratori si apg@fio
anche al consiglio di gestione e ai suoi comporenti

6-quater Se non diversamente disposto, le norme del piesgecreto legislativo che fanno
riferimento al collegio sindacale, ai sindaci éoatjano che svolge la funzione di controllo si &gsio
anche al consiglio di sorveglianza e al comitatoilpeontrollo sulla gestione e ai loro compon&ti

28  Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 1H&l9.2007.

29  Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.

30 Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 1i&l9.2007.

31 Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.

32  Lettera cosi modificata dall’art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007.
33  Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007.
34  Lettera aggiunta dall’art. 1 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.

35  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

36  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

37  Comma aggiunto con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 2
(Rapporti con il diritto comunitario)

1. Il Ministero dell’economia e delle finariZela Banca d'ltalia e la Consob esercitano i poteri
loro attribuiti in armonia con le disposizioni conitarie, applicano i regolamenti e le decisioni
dell'Unione europea e provvedono in merito alleomcandazioni concernenti le materie disciplinate da
presente decreto.

Art. 3
(Provvedimenti)

1. | regolamenti ministeriali previsti dal presemtecreto sono adottati ai sensi dell'articolo 17,
comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400.

2. La Banca d'ltalia e la Consob stabilisconarintai e le procedure per I'adozione degli atti e
dei provvedimenti di propria competenza.

3. Il regolamenti e i provvedimenti di carattera@mle della Banca d'ltalia e della Consob sono
pubblicati nellaGazzetta Ufficiale Gli altri provvedimenti rilevanti relativi ai sggtti sottoposti a
vigilanza sono pubblicati dalla Banca d'ltalia #al@onsob nei rispettivi Bollettini.

4. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tutti i regolenti e i provvedimenti di carattere generale
emanati ai sensi del presente decreto nonché ilamgoti dei mercati sono pubblicati, a cura del
Ministero dell’economia e delle finanZgin un unico compendio, anche in forma elettronmse anche
uno solo di essi sia stato modificato nel corsdatelo precedente.

Art. 4
(Collaborazione tra autorita e segreto d'uffitio

1. La Banca d'ltalia, la Consob, la Commissionevidilanza sui fondi pensione, l'lsvap e
I'Ufficio italiano dei cambi collaborano tra loranche mediante scambio di informazioni, al fine di
agevolare le rispettive funzioni. Dette autoritammssono reciprocamente opporsi il segreto diaffic

2. La Banca d'ltalia e la Consob collaborano, anglediante scambio di informazioni, con le
autorita competenti dell'lUnione Europea e dei din§tati comunitari, al fine di agevolare le rispet
funzioni.

2-bis. Ai fini indicati al comma 2, la Consob e la Bardiftalia possono concludere con le autorita
competenti degli Stati membri dell’'Unione europeaaadi di collaborazione, che possono prevedere la
delega reciproca di compiti di vigilarfZza

2-ter. La Consob € il punto di contatto per la ricezidedle richieste di informazioni provenienti da
autorita competenti di Stati membri dell’'Unione @uea in materia di servizi e attivita di investirten
svolti da soggetti abilitati e di mercati regolanah La Consob interessa la Banca d'ltalia peraglietti
di competenza di questa ultima. La Banca d'ltaiésmette le informazioni contestualmente all’atdori
competente dello Stato membro dell’Unione europiesle ha richieste e alla Conétb

38 Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| bigancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

39 Le precedenti parole: “Ministero del tesoro| bigancio e della programmazione economica” sotatessostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

40  Vedi protocollo d’'intesa Banca d’ltalia/Consadd 81.10.2007 (pubblicato nella G.U. n. 270 dell2®007 e nel Bollettino
Consob n. 10.2, ottobre 2007 in allegato al regetatm congiunto Banca d’ltalia/Consob adottato assdell’art. 6, comma
2-bis.

41  Comma inserito dall'art. 1 del d.Igs. n. 164 Hel9.2007.
42  Comma inserito dall’art. 1 del d.Igs. n. 164 H&l9.2007.
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3. La Banca d'ltalia e la Consob possono coopeesrehe mediante scambio di informazioni,
con le autoritd competenti degli Stati extraconaniit

4. Le informazioni ricevute dalla Banca d’ltakadalla Consob ai sensi dei commi 1, 2 € 3 non
possono essere trasmesse a terzi né ad altretautaliane, ivi incluso il Ministro dell’economia delle
finanze, senza il consenso dell’autorita che léohaite*.

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono scambiésanazioni:

a) con autorita amministrative e giudiziarie nell'atotdi procedimenti di liquidazione o di
fallimento, in Italia o all'estero, relativi a sag abilitati;

b) con gli organismi preposti all'amministrazione sistemi di indennizzo;

¢) con gli organismi preposti alla compensazione geglblamento delle negoziazioni dei
mercati;

d) con le societa di gestione dei mercati, al finggdiantire il regolare funzionamento dei
mercati da esse gestiti;

5-bis. Lo scambio di informazioni con autorita di Paesiracomunitari & subordinato all'esistenza
di norme in materia di segreto di uffiéfo

6. Le informazioni indicate nel comma 5, lettb)ec) e d), possono essere rivelate a terzi con il
consenso del soggetto che le ha fornite. Si puscprdere dal consenso se le informazioni sianaiteorn
in ottemperanza a obblighi di cooperazione e coliabione internazionale.

7. La Banca d'ltalia e la Consob possono esegcitquoteri a esse assegnati dall'ordinamento
anche ai fini della cooperazione con altre aut@itu richiesta delle medesime. Le autorita conngiede
Stati comunitari o extracomunitari possono chieddla Banca d’ltalia e alla Consob di effettuare pe
loro conto, secondo le norme previste nel preséaeteeto, un’indagine sul territorio dello Statonobé
di eseqguire, per loro conto, notifiche sul teritodello Stato inerenti ai provvedimenti da essettzdi.

Le predette autoritd possono chiedere che vengaeatito ad alcuni membri del loro personale di
accompagnare il personale della Banca d'ltalialla @onsob durante I'espletamento dell'indadihe

8. Restano ferme le norme che disciplinano il etgrd'ufficio sulle notizie, i dati e le
informazioni in possesso della Banca d'ltalia.

9. La Banca d'ltalia pud concordare con le awtatitvigilanza di altri Stati comunitari forme di
collaborazione, ivi compresa la ripartizione deingiti di ciascuna autorita, per l'esercizio deligilanza
su base consolidata nei confronti di gruppi opéiamiu paesi.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i dati possesso della Consob in ragione della suatattivi
di vigilanza sono coperti dal segreto d'ufficio h@mei confronti delle pubbliche amministrazioni, a
eccezione del Ministro dell’leconomia e delle finefizSono fatti salvi i casi previsti dalla legge fer
indagini relative a violazioni sanzionate penalment

11. 1 dipendenti della Consob, nell'esercizio eldlinzioni di vigilanza, sono pubblici ufficiali e
hanno l'obbligo di riferire esclusivamente alla Quissione tutte le irregolarita constatate, anchendo
integrino ipotesi di reato.

12. 1 dipendenti della Consob, i consulenti eegiperti dei quali la stessa si avvale sono vincolat

43  Comma cosi modificato dall’art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le parole: ‘Zlesimo fine,”.

44  Comma dapprima sostituito dall’art. 3 del d.lgs274 dell'1.8.2003 e poi, successivamente,attll9 della I. n. 62 del
18.4.2005 ILegge comunitaria 2004

45  Comma inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. 274'tie8.2003 e successivamente modificato dall’arie8a |. n. 62 del 18.4.2005
(Legge comunitaria 20Q4he ha soppresso le parole: “equivalenti a quaienti in Italia”.

46 ~ Comma modificato dapprima dall’art. 9 della.|6@ del 18.4.2009_€gge comunitaria 2004 poi dall’art. 1 del d.lgs n. 229
del 19.11.2007.

47  Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 dek6@4.
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dal segreto d'ufficio.

13. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pulbfiorniscono dati, notizie e documenti e ogni
ulteriore collaborazione richiesta dalla Consob, conformita delle leggi disciplinanti i rispettivi
ordinamenti.
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PARTE Il
DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Capo |
Vigilanza

Art. 5
(Finalita e destinatari della vigilanza)

1. Lavigilanza sulle attivita disciplinate dafieesente parte ha per obiettivi:
a) la salvaguardia della fiducia nel sistema finaraja
b) la tutela degli investitori;
c) la stabilita e il buon funzionamento del sisteimariziario;
d) la competitivita del sistema finanziario;
e) 'osservanza delle disposizioni in materia finamiz®.

2. Per il perseguimento degli obiettivi di cui@mma 1, la Banca d'ltalia € competente per
quanto riguarda il contenimento del rischio, lebaii patrimoniale e la sana e prudente gesticeglid
intermediarf®.

3. Per il perseguimento degli obiettivi di cui@mma 1, la Consob &€ competente per quanto
riguarda la trasparenza e la correttezza dei compent?’.

4. La Banca d'ltalia e la Consob esercitano i pale vigilanza nei confronti dei soggetti
abilitati; ciascuna vigila sull'osservanza dellespdisizioni legislative e regolamentari secondo le
competenze definite dai commi 2 €.3

5. La Banca d'ltalia e la Consob operano in mamtirdinato anche al fine di ridurre al minimo
gli oneri gravanti sui soggetti abilitati e si danreciproca comunicazione dei provvedimenti assenti
delle irregolarita rilevate nell'esercizio delfeita di vigilanza.

5-bis. La Banca d’'ltalia e la Consob, al fine di coodati I'esercizio delle proprie funzioni di
vigilanza e di ridurre al minimo gli oneri gravastii soggetti abilitati, stipulano un protocolldrdésa,
avente ad oggetto:

a) i compiti di ciascuna e le modalita del loro svalgnto, secondo il criterio della prevalenza
delle funzioni di cui ai commi 2 e 3;

b) lo scambio di informazioni, anche con riferimentie aregolarita rilevate e ai provvedimenti
assunti nell’esercizio dell'attivita di vigilanZa

5-ter. Il protocollo d'intesa di cui al commalis e reso pubblico dalla Banca d'ltalia e dalla Cdnso
con le modalita da esse stabilite ed & allegategallamento di cui all'articolo 6, commab>®,

48 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.lgs164 del 17.9.2007.
49 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.lgs164 del 17.9.2007.
50 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs184 del 17.9.2007.
51 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.

52 Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 164 d&l9.2007. Vedi protocollo d’'intesa Banca d’ltAllansob del 31.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 270 del 20.11.2007 eBwllettino Consob n. 10.2, ottobre 2007 in allegatoegolamento congiunto
Banca d’ltalia/Consob adottato ai sensi dell'afc@dmma 2is.

53 Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 164 d@&l9.2007. Vedi protocollo d’'intesa Banca d’ltAllansob del 31.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 270 del 20.11.2007 eBwllettino Consob n. 10.2, ottobre 2007 in allegatoegolamento congiunto
Banca d’ltalia/Consob adottato ai sensi dell'afc@dmma 2is.
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Art. 6
(Vigilanza regolamentare)

01. Nellesercizio delle funzioni di vigilanza mdgmentare, la Banca d'ltalia e la Consob

osservano i seguenti principi:

a) valorizzazione dell’autonomia decisionale dei ssijgbilitati;

b) proporzionalita, intesa come criterio di esercida potere adeguato al raggiungimento del
fine, con il minore sacrificio degli interessi dkdstinatari;

c) riconoscimento del carattere internazionale detcate finanziario e salvaguardia della
posizione competitiva dell'industria italiana;

d) agevolazione dell'innovazione e della concorréhza

02. Per le materie disciplinate dalla direttivd@3/CE, della Commissione, del 10 agosto 2006,
la Banca d’ltalia e la Consob possono mantenerapmire nei regolamenti obblighi aggiuntivi a quelli
previsti dalla direttiva medesima solo nei casiezamnali in cui tali obblighi sono obiettivamente
giustificati e proporzionati, tenuto conto dellacassita di fare fronte a rischi specifici per latprione
degli investitori o I'integrita del mercato che neono adeguatamente considerati dalle disposizioni
comunitarie e se almeno una delle seguenti condizisoddisfatta:

a) i rischi specifici cui gli obblighi aggiuntivi senvolti a fare fronte sono particolarmente
rilevanti, considerata la struttura del mercatbate;

b) i rischi specifici cui gli obblighi aggiuntivi sanvolti a fare fronte emergono o diventano
evidenti dopo I'emanazione delle disposizioni coitarie pertinenti per materia

03. La Banca d'ltalia e la Consob comunicano ahistero dell’economia e delle finanze le
disposizioni regolamentari recanti gli obblighi aggivi di cui al comma 02 ai fini della loro nath alla
Commissione europ&a

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discgplion regolamento:
a) gli obblighi delle SIM e delle SGR in materia diegguatezza patrimoniale, contenimento
del rischio nelle sue diverse configurazioni e geigiazioni detenibifi’;
b) gli obblighi dei soggetti abilitati in materia diodalita di deposito e di sub-deposito degli
strumenti finanziari e del denaro di pertinenzdadelientelg®;
c) le regole applicabili agli Oicr aventi a oggetto:
1) i criteri e i divieti relativi all'attivita dinvestimento, avuto riguardo anche ai rapporti di
gruppo;
2) le norme prudenziali di contenimento e fraaimento del rischio;
3) gli schemi-tipo e le modalita di redaziona @eospetti contabili che le societa di
gestione del risparmio e le Sicav devono redigerogdicamente;
4) i metodi di calcolo del valore delle quotazioni di Oicr;
5) i criteri e le modalita da adottare per ldutezione dei beni e dei valori in cui &
investito il patrimonio e la periodicita della vedaione. Per la valutazione di beni non negoziati i
mercati regolamentati, la Banca d'ltalia pud prevedil ricorso a esperti indipendenti e richiederne
I'intervento anche in sede di acquisto e venditddei da parte del gestore.

1-bis. Le disposizioni di cui al comma 1, letteay prevedono la possibilita di adottare sistemi
interni di misurazione dei rischi per la determioae dei requisiti patrimoniali, previa autorizzaze
della Banca d'ltalia, nonché di utilizzare valutetidel rischio di credito rilasciate da societéermti

54  Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 164 d&l.9.2007. Vedi il regolamento congiunto Bancaatld/Consob del
29.10.2007 (pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.0072e nel Bollettino Consob n. 10.2, ottobre 2007).

55  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
56  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.

57 Lettera dapprima modificata dall'art. 2 del D27.12.2006, n. 297, coordinato con la legge dvecsione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs. n. 162 @7.9.2007. Vedi regolamento Banca d’ltalia d&1®.2007 (pubblicato nel
S.0. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

58  Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs.164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Banca ddtal 1097 del 29.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.
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esterni’.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, tenutataalelle differenti esigenze di tutela degli
investitori connesse con la qualita e I'esperigmadessionale dei medesimi, disciplina con regolatme
gli obblighi dei soggetti abilitati in materia di:

a) trasparenza, ivi inclusi:
1) gli obblighi informativi nella prestazione degrvizi e delle attivita di investimento,
nonché della gestione collettiva del risparmio, guarticolare riferimento al grado di rischiosita di
ciascun tipo specifico di prodotto finanziario dielgestioni di portafogli offerti, all'impresa @ servizi
prestati, alla salvaguardia degli strumenti finanzo delle disponibilita liquide detenuti dall'imgsa, ai
costi, agli incentivi e alle strategie di esecuziaegli ordini;
2) le modalita e i criteri da adottare nella aéibne di comunicazioni pubblicitarie e
promozionali e di ricerche in materia di investifign
3) gli obblighi di comunicazione ai clienti reldt al’esecuzione degli ordini, alla
gestione di portafogli, alle operazioni con pasaipotenziali e ai rendiconti di strumenti finanzia
delle disponibilita liquide dei clienti detenutiltianpresa;
b) correttezza dei comportamenti, ivi inclusi:
1) gli obblighi di acquisizione di informazioni idelienti o dai potenziali clienti ai fini
della valutazione di adeguatezza o di appropriateletle operazioni o dei servizi forniti;
3) gli obblighi in materia di gestione degli ordini
4) I'obbligo di assicurare che la gestione di piogd si svolga con modalita aderenti alle
specifiche esigenze dei singoli investitori e cheelp su base collettiva avvenga nel rispetto degli
obiettivi di investimento dell'Oicr;
5) le condizioni alle quali possono essere corsspmpercepiti incentivf.

2-bis. La Banca d'ltalia e la Consob disciplinano camgamente mediante regolamento, con

riferimento alla prestazione dei servizi e dellévada di investimento, nonché alla gestione caeiNet del
risparmio, gli obblighi dei soggetti abilitati inateria di:

a)requisiti generali di organizzazione;

b) continuita dell'attivita;

C) organizzazione amministrativa e contabile, compiésituzione della funzione di cui alla
letterae);

d) procedure, anche di controllo interno, per la dtare trasparente prestazione dei servizi di
investimento e delle attivita di investimento no@ctella gestione collettiva del risparmio;

e) controllo della conformita alle norme;

f) gestione del rischio dell'impresa;

g) auditinterno;

h) responsabilita dell’alta dirigenza;

i) trattamento dei reclami;

j) operazioni personali;

k) esternalizzazione di funzioni operative essenpiatnportanti o di servizi o attivita;

[) gestione dei conflitti di interesse, potenzialmemmegiudizievoli per i clienti;

m) conservazione delle registrazioni;

n) procedure anche di controllo interno, per la péosezo corresponsione di incenfivi

2-ter. Per I'esercizio della vigilanza, nelleaterie di cui al comma-RBis, sono competenti:
a) la Banca d'ltalia per gli aspetti previsti daligterea), b), c), f), geh);
b) la Consob per gli aspetti previsti dalle lettdjee), i), j), I) m) e n);
c¢) la Banca d'ltalia e la Consob, secondo le rispethiinzioni di cui all’articolo 5, commi 2 e 3,

59 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006,297, coordinato con la legge di conversione2.2807, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubbdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

60 Comma cosi sostituito dallart. 2 del d.lgs. 164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. @6d8l 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

61 Comma dapprima aggiunto dall’'art. 10 della.|262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituito dall'@rdel d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. Vedi il regolamento congiunto Bancaadid/Consob del 29.10.2007 (pubblicato nella G.\LR556 del 2.11.2007
e nel Bollettino Consob n. 10.2, ottobre 2007).
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per gli aspetti previsti dalla lettekd®

2-quater La Consob, sentita la Banca d'ltalia, individwa cegolamento:

a) le norme di condotta che non si applicano ai rapfi@a gestori di sistemi multilaterali di
negoziazione e i partecipanti ai medesimi;

b) le condizioni alle quali i soggetti abilitati nasono obbligati a osservare le disposizioni
regolamentari di cui al comma 2, lettdyp numero 1), quando prestano i servizi di cui ditalo 1,
comma 5, letterb) ede);

c) la disciplina specifica di condotta applicabile rapporti tra soggetti abilitati e clienti
professionali;

d) le norme di condotta che non si applicano ai rapffia soggetti abilitati che prestano i
servizi di cui all'articolo 1, comma 5, letteag, b) ede), e controparti qualificate, intendendosi per tali:

1) le imprese di investimento, le banche, lergsp di assicurazioni, gli OICR, le SGR,
le societa di gestione armonizzate, i fondi persiogli intermediari finanziari iscritti negli elehic
previsti dagli articoli 106, 107 e 113 del testaconbancario, le societa di cui all'articolo 18 dekto
unico bancario, gli istituti di moneta elettronida, fondazioni bancarie, i Governi nazionali e folo
corrispondenti uffici, compresi gli organismi pulgblincaricati di gestire il debito pubblico, le hzhe
centrali e le organizzazioni sovranazionali a ¢aratpubblico;

2) le imprese la cui attivita principale conaisiel negoziare per conto proprio merci e
strumenti finanziari derivati su merci;

3) le imprese la cui attivita esclusiva consrgnegoziare per conto proprio nei mercati
di strumenti finanziari derivati e, per meri fini dopertura, nei mercati a pronti, purché esseosian
garantite da membri che aderiscono all’organismocdinpensazione di tali mercati, quando la
responsabilita del buon fine dei contratti stipuldd dette imprese spetta a membri che aderiscono
all'organismo di compensazione di tali mercati;

4) le altre categorie di soggetti privati indiuati con regolamento dalla Consob, sentita
Banca d’ltalia, nel rispetto dei criteri di cuialllirettiva 2004/39/CE e alle relative misure dicegione;

5) le categorie corrispondenti a quelle dei nimpeecedenti di soggetti di Paesi non
appartenenti all’Unione europ&a

2-quinquies La Consob, sentita la Banca d’ltalia, individuan aegolamento i clienti professionali
privati nonché i criteri di identificazione dei gyt privati che su richiesta possono essereatratbme
clienti professionali e la relativa procedura dhiest&*.

2-sexies Il Ministro dell’economia e delle finanze, seati Banca d’ltalia e la Consob, individua
con regolamento i clienti professionali pubbliciebé i criteri di identificazione dei soggetti plibbche
su richiesta possono essere trattati come clieotepsionali e la relativa procedura di richiésta

Art. 7
(Interventi sui soggetti abilitati)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito eleispettive competenze, possono, con riguardo
ai soggetti abilitati:
a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dinigie
b) ordinare la convocazione degli organi collegifidisandone I'ordine del giorno;
c) procedere direttamente alla convocazione degliamrgcollegiali quando gli organi
competenti non abbiano ottemperato a quanto poedtata letterd).

2. La Banca d'ltalia pud emanare, a fini di steildisposizioni di carattere particolare aventi a
oggetto le materie disciplinate nell'articolo 6irooa 1, lettera), e adottare, ove la situazione lo richieda,

62  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.

63  Comma inserito dall'art. 2 del d.Igs. n. 164 H&l9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16190 ddl®2007 (pubblicato nel
S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

64  Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 164 H£19.2007. Vedi regolamento Consob n. 16190 ddl®2007 (pubblicato nel
S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

65  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 H&l9.2007.
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provvedimenti restrittivi o limitativi concernentii servizi, le attivita, le operazioni e la strutur
territoriale, nonché vietare la distribuzione diiwt di altri elementi del patrimonfb.

3. Nell'interesse pubblico o dei partecipanti EnBa d'ltalia e la Consob, ciascuna per quanto di
competenza, possono ordinare la sospensione mikazione temporanea dell'emissione o del rimborso
delle quote o azioni di Oicr.

Art. 8
(Vigilanza informativa)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedetfambito delle rispettive competenze, ai
soggetti abilitati la comunicazione di dati e nigtie la trasmissione di atti e documenti con le atitil e
nei termini dalle stesse stabiifti

2. | poteri previsti dal comma 1 possono essemgciati anche nei confronti della societa
incaricata della revisione contabile.

3. Il collegio sindacale informa senza indugioBlanca d'ltalia e la Consob di tutti gli atti o i
fatti, di cui venga a conoscenza nell'esercizio ptepri compiti, che possano costituire un'irregtda
nella gestione ovvero una violazione delle norme disciplinano l'attivitd delle Sim, delle societa
gestione del risparmio o delle Sicav. A tali finidtatuto delle Sim, delle societa di gestioneridparmio
o delle Sicav, indipendentemente dal sistema di iamtrazione e controllo adottato, assegna alllooga
che svolge la funzione di controllo i relativi coithe poterf®.

4. Le societa incaricate della revisione contathdle Sim, delle societa di gestione del risparmio
o delle Sicav comunicano senza indugio alla Baritalid e alla Consob gli atti o i fatti, rilevatiello
svolgimento dell'incarico, che possano costituina grave violazione delle norme disciplinanti iati&
delle societa sottoposte a revisione ovvero chesgmms pregiudicare la continuita dellimpresa o
comportare un giudizio negativo, un giudizio cdievi o una dichiarazione di impossibilita di espere
un giudizio sui bilanci o sui prospetti periodi@gli Oicr.

5. | commi 3, primo periodo, e 4 si applicanotaall'organo che svolge funzioni di controllo
ed alle societa incaricate della revisione congapilesso le societa che controllano le Sim, leetadi
gestione del risparmio o le Sicav o che sono dstgucontrollate ai sensi dell'articolo 23 deldastico
bancarid®.

5-bis. La Consob, nell’'ambito delle sue competenze, ps@ércitare sui soggetti abilitati i poteri
previsti dall'articolo 187ecties.La Banca d'ltalia, nell’'ambito delle sue competenzed esercitare sui
soggetti abilitati i poteri previsti dall'articolb87-octies comma 3, lettera) ™.

6. | commi 3, 4, 5 e bis si applicano alle banche limitatamente alla p@ste dei servizi e
delle attivita di investimentd,

66  Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.L. 2Z.2006, n. 297, coordinato con la legge di conversi23.2.2007, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (publdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007

67 Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.184 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: Ipematerie di rispettiva
competenza” con le parole: “nellambito delle rigpe competenze”. Vedi delibera Consob n. 14018'1d4.2003,
regolamento Banca d’ltalia del 24.10.2007 (publdiazel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.286Qxotocollo d'intesa
Banca d’ltalia/Consob del 31.10.2007 (pubblicatian®.U. n. 270 del 20.11.2007 e nel Bollettino €olm n. 10.2, ottobre
2007 in allegato al regolamento congiunto BanctlitlConsob adottato ai sensi dell'art. 6, comniEs2

68  Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del28@4.

69  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deP6@4.

70  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 1ig9.2007.

71  Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs1&4 del 17.9.2007.
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Art. 9
(Revisione contabile)

1. Alle Sim, alle societa di gestione del risparmialle Sicav si applicano le disposizioni della
parte IV, titolo 11, capo Il, sezione VI, a ecceak degli articoli 157, 158, 165 e 185"

2. Per le societa di gestione del risparmio, f@eta incaricata della revisione contabile provvede
anche a rilasciare un giudizio, ai sensi dell'afticL56, sul rendiconto del fondo comune.

Art. 10
(Vigilanza ispettiva)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono, nellitonttelle rispettive competenze e in armonia
con le disposizioni comunitarie, effettuare ispezi@ richiedere I'esibizione dei documenti e |l
compimento degli atti ritenuti necessari pressogigetti abilitat(®.

1-bis. La Consob puo richiedere alla societa incaricta revisione contabile di procedere a
verifiche ispettive. Le relative spese, la cui awiig & valutata dalla Consob, sono poste a cat&o
soggetto ispezionatd

2. Ciascuna autorita comunica le ispezioni digpastaltra autorita, la quale pud chiedere
accertamenti su profili di propria competefiza

3. La Banca d'talia e la Consob possono chieddle autorita competenti di uno Stato
comunitario di effettuare accertamenti presso sisatudi Sim, di Sgr e di banche stabilite suliterio
di detto Stato ovvero concordare altre modalital@ererifiche®.

4. Le autorita competenti di uno Stato comurtadopo aver informato la Banca d'ltalia e la
Consob, possono ispezionare, anche tramite lom@rigati, le succursali di imprese di investimerdo,
banche comunitarie e di societa di gestione armzatgzdalle stesse autorizzate, stabilite nel teiwit
della Repubblica. Se le autorita di uno Stato catatio lo richiedono, la Banca d'ltalia e la Consob
nellambito delle rispettive competenze, proceddirettamente agli accertamenti ovvero concordano
altre modalita per le verifiché

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono concerdaell’'ambito delle rispettive competenze,
con le autorita competenti degli Stati extracomamimnodalita per l'ispezione di succursali di ing@eli
investimento e di banche insediate nei rispetéitori’®,

72  Le precedenti parole: “, 165" sono state sagtitalle parole: “, 165 e 16%is’ dall'art. 3 del d.Igs. n. 303 del 29.12.2006.

73  Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.184 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: Ipematerie di rispettiva
competenza” con le parole: “nellambito delle rigpue competenze”. Vedi regolamento Banca d’ltalid 24.10.2007
(pubblicato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del128007 e protocollo d'intesa Banca d'ltalia/Cdngtel 31.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 270 del 20.11.2007 e Bellettino Consob n. 10.2, ottobre 2007 in allegatoregolamento
congiunto Banca d'ltalia/Consob adottato ai see8iait. 6, comma 2is.

74  Comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 1ig9.2007.

75  Vedi regolamento Banca d’ltalia del 24.10.20pdbblicato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 dell28007 e protocollo
d’intesa Banca d’Italia/Consob del 31.10.2007 (gighbo nella G.U. n. 270 del 20.11.2007 e nel Btke Consob n. 10.2,
ottobre 2007 in allegato al regolamento congiuraada d’ltalia/Consob adottato ai sensi dell’arcdinma 2bis.

76 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2 dell’1.8.2003.
7 Comma cosi sostituito dall’art. 4 del d.lgs2 dell’1.8.2003.

78  Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.184 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: ‘lpematerie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell’ambito delle rigjye competenze”.
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Art. 11
(Composizione del gruppo)

1. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob:

a) determina la nozione di gruppo rilevante ai fieild verifica dei requisiti previsti dagli
articoli 19, comma 1, letteta), e 34, comma 1, lettefp’®:

b) emana disposizioni volte a individuare l'insieng soggetti da sottoporre a vigilanza su
base consolidata tra quelli esercenti attivita baiace servizi di investimento o di gestione ctilet del
risparmio, nonché attivita connesse e strumentalltie attivitd finanziarie, come individuate ainse
dell'articolo 59, comma 1, lettely), del T.U. bancario. Tali soggetti sono individua# quelli che, non
sottoposti a vigilanza consolidata ai sensi delesédo testo unico:

1) sono controllati, direttamente o indirettategila una SIM o da una societa di gestione
del risparmio;

2) controllano, direttamente o indirettamentaa (SIM o una societa di gestione del
risparmid®.

1-bis. Il gruppo individuato ai sensi del comma 1, letth), & iscritto in un apposito albo tenuto
dalla Banca d'ltalia. La capogruppo comunica tetiyesente alla Banca d'ltalia I'esistenza del goupp
la sua composizione aggiornata. Copia della prad®ttnunicazione € trasmessa dalla Banca d'ltddia al
Consol5.

Art. 12
(Vigilanza sul gruppo)

1. La Banca d'ltalia impartisce alla societa postavertice del gruppo individuato ai sensi
dell'articolo 11, comma 1, lettekg, disposizioni riferite al complesso dei soggettlividuati ai sensi del
medesimo articolo, aventi ad oggetto le materi€agtolo 6, commi 1, lettera), 1-bis e 2bis, lettere
a), b), ¢) e g). Ove lo richiedano esigenze di stabilita, la Badtglia pud emanare nelle stesse materie
disposizioni di carattere particol&fe

1-bis. In armonia con la disciplina comunitaria, la Barttltalia individua le ipotesi di esenzione
dall'applicazione delle disposizioni adottate aisselel comma %.

2. La societa capogruppo, nell'esercizio deNaéti di direzione e coordinamento, emana
disposizioni alle singole componenti del gruppoividlato ai sensi dell'articolo 11, comma 1, |ette),
per I'esecuzione delle istruzioni impartite dallanBa d'ltalia. Gli organi amministrativi delle setéi del
gruppo sono tenuti a fornire ogni dato e informaeiper I'emanazione delle disposizioni e la necissa
collaborazione per il rispetto delle norme sullgileinza consolidaf4

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedeefilambito delle rispettive competenze, ai
soggetti individuati ai sensi dell'articolo 11, ama 1, letterab), al soggetto che controlla la societa
capogruppo di cui all'articolo 11, commabik; la SIM o la societa di gestione del risparmionctee a
quelli che sono controllati, direttamente o indmetente, ovvero partecipati almeno per il ventigarto

79  Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia del 2@00, del 17.6.2002 e del 14.4.2005 (pubblicagpettivamente, nelle G.U.
n. 218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e 12l & 88 alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).

80 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 222006, n. 297, coordinato con la legge di coneersi23.2.2007, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (publdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

81 Comma aggiunto dall'art. 2 del D.L. 27.12.2066,297, coordinato con la legge di conversion®.2807, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (publdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

82  Comma dapprima sostituito dall’art. 2 del C2£.12.2006, n. 297, coordinato con la legge di easione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 16dl 47.9.2007 che ha sostituito le parole: “bid* con le parole: “1bis e 2-
bis, letterea), b), c) eg).”. Vedi regolamento Banca d'ltalia del 24.10.20@ubblicato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del
28.11.2007.

83 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006,297, coordinato con la legge di conversione2.2807, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubbdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

84  Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 2722006, n. 297, coordinato con la legge di coneessi23.2.2007, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (publdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007
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da uno dei soggetti individuati ai sensi dell'afiic 11, comma 1, letterh), la trasmissione, anche
periodica, di dati e informaziofii

3-bis. Nell'esercizio della vigilanza su base consofidit Banca d'ltalia pud impartire disposizioni,
ai sensi del presente articolo, nei confronti dtitusoggetti inclusi nel gruppo individuato ainsé
dell'articolo 11, comma 1, lettebd ®.

4. La Banca d'ltalia puo disporre nei confronti steggetti appartenenti al gruppo I'applicazione
delle disposizioni previste dalla parte IV, titdl capo II, sezione VX',

5. LaBanca d'ltalia e la Consob possono, nebitordelle rispettive competenze:
a) effettuare ispezioni presso i soggetti individaasensi dell'articolo 11, comma 1, lettbja
b) al fine esclusivo di verificare I'esattezza deti gadelle informazioni forniti, effettuare
ispezioni presso i soggetti controllati, direttaheen indirettamente, ovvero partecipati almenoilpegnti
per cento da uno dei soggetti individuati ai selediiarticolo 11, comma 1, lettebd ®®.

5-bis. Nell'esercizio della vigilanza su base consofidala Banca d'ltalia pud adottare i
provvedimenti previsti dall'articolo 7, comma 2j nenfronti dei soggetti di cui all'articolo 11, mma 1,
letterab) ®°.

Capo Il
Esponenti aziendali e partecipanti al capitale

Art. 13
(Requisiti di professionalita, onorabilita e indipgenza degli esponenti aziendali)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminisioae, direzione e controllo presso Sim, societa
di gestione del risparmio, Sicav devono possedezquiisiti di professionalita, onorabilita e indigenza
stabiliti dal Ministro dell’economia e delle finagzcon regolamento adottato sentite la Banca id'léala
Consol§*.

2. |l difetto dei requisiti determina la decadardalla carica. Essa € dichiarata dal consiglio di
amministrazione, dal consiglio di sorveglianza batmsiglio di gestione entro trenta giorni daltznmna
o dalla conoscenza del difetto sopravverfuto

3. Incaso diinerzia, la decadenza é pronundialla Banca d'ltalia o dalla Consob.

3-bis. Nel caso di difetto dei requisiti di indipenderstabiliti dal codice civile o dallo statuto si

85  Comma dapprima sostituito dall’art. 2 del 22[£.12.2006, n. 297, coordinato con la legge di emsione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 164l d.7.9.2007 che ha sostituito le parole: “per laterie di rispettiva
competenza” con le parole: “nellambito delle rigppe competenze”. Vedi regolamento Banca d’ltalel 24.10.2007
(pubblicato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 dell28007.

86 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006,297, coordinato con la legge di conversione2.2807, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (publdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

87  Vediregolamento Banca d’ltalia del 24.10.2¢@bblicato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 dell28007.

88  Comma dapprima sostituito dall’art. 2 del 22[£.12.2006, n. 297, coordinato con la legge di emsione 23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 1641 d.7.9.2007 che ha sostituito le parole: “per laterie di rispettiva
competenza” con le parole: “nellambito delle rigjye competenze”. Vedi regolamento Banca d’ltalid 24.10.2007
(pubblicato nel S.0O. n. 247 alla G.U. n. 277 dell28007.

89  Comma aggiunto dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversion2.2807, n. 15.
90 Rubrica cosi sostituita con d.Igs. n. 37 d2I2004.

91 Comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del ®@42 Vedi anche decreto Ministro del tesoro, déarwio e della
programmazione economica n. 468 dell'11.11.1998fficato nella G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

92  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 deP6@4.
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applicano i commi 2 €3

4. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sospens dichiarata con le modalita indicate nei co2am
e 3.
Art. 14
(Requisiti di onorabilita

1. Il Ministro dell'economia e delle finanze, amgolamento adottato sentite la Banca d'ltalia e |
Consob, determina i requisiti di onorabilita deolari di partecipazioni nelle Sim e nelle socielia
gestione del risparmio, nonché dei partecipartagitale delle Sicav.

2. Con il regolamento previsto dal comma 1 il iro dell'economia e delle finanze stabilisce le
soglie partecipative per l'applicazione del commaehendo conto dell'influenza che la partecipazion
consente di esercitare sulla societa. Per le S&da riferimento alle sole azioni nominative ed il
regolamento stabilisce le ipotesi in cui, al finell'dttribuzione del diritto di voto, tali azionioso
considerate come azioni al portatore, con riguattdodata di acquisto.

3. i fini del comma 2 si considerano anche leigmapazioni possedute per il tramite di societa
controllate, di societa fiduciarie o per interpopirsona, nonché i casi in cui i diritti derivadalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti ad ungetty diverso dal titolare delle partecipazionsseod
esistono accordi concernenti I'esercizio dei difitvoto.

4. In assenza dei requisiti non possono esseneiti i diritti di voto e gli altri diritti che
consentono di influire sulla societa, inerenti girtecipazioni eccedenti il limite stabilito ainse del
comma 2.

5. In caso di inosservanza del divieto, la delizmne od il diverso atto, adottati con il voto o,
comungque, il contributo determinanti delle partecipni di cui al comma 1, sono impugnabili secotedo
previsioni del codice civile. Le partecipazioni perquali non puo essere esercitato il diritto aiovsono
computate ai fini della regolare costituzione dedltiva assemblea.

6. L'impugnazione pu0 essere proposta anche dgdlaca d'ltalia o dalla Consob entro
centottanta giorni dalla data della deliberaziomeeoo, se questa & soggetta a iscrizione nel registle
imprese, entro centottanta giorni dall'iscriziones® é soggetta solo a deposito presso |'ufficioedgstro
delle imprese, entro centottanta giorni dalla diiguesto.

7. Le partecipazioni, eccedenti le soglie previddl comma 2, dei soggetti privi dei requisiti di
onorabilita devono essere alienate entro i terstatiiliti dalla Banca d'ltalia o dalla Consab

Art. 15
(Partecipazione al capitale)

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acqeisircedere, direttamente od indirettamente, una
partecipazione qualificata in una Sim, societa etigne del risparmio, Sicav, deve darne preventiva
comunicazione alla Banca d'ltalia. La comunicazipneventiva & dovuta anche per gli acquisti e le
cessioni da cui derivino variazioni, in aumento iaddiminuzione, della partecipazione quando cio
comporti il superamento delle soglie partecipatitabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisizio
la perdita del controllo della sociéta

2. La Banca d'ltalia, entro novanta giorni dakkancinicazione, puo vietare l'acquisizione della

93  Comma inserito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

94  Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilanei della programmazione economica n. 469 dell1.1998 (pubblicato nella
G.U.n. 7dell'11.1.1999).

95  Articolo cosi sostituito con d.Igs. n. 37 6e2.2004
96 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
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partecipazione quando ritenga che il potenzial@iaenqte non sia idoneo ad assicurare una gestame s

e prudente della societa o a consentire I'effettisercizio della vigilanza. La Banca d'ltalia pissdre un
termine massimo per l'acquisizione nonché comuajcanche prima della scadenza del termine, che
nulla osta all'operazione.

3. Gliacquisti e le cessioni indicati nel commsoho comunicati, una volta avvenuti, alla Banca
d'ltalia, alla Consob e alla societa. La comunizagi € dovuta anche per le variazioni della
partecipazione che comportino il superamento, imento o in diminuzione, delle soglie partecipative

stabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisigidel controllo della societa.

4. Le partecipazioni si considerano acquisite dute indirettamente quando l'acquisto o la
cessione avvengano per il tramite di societa ctiatey di societa fiduciarie o per interposta peesall
controllo sussiste nei casi previsti dall'artica®del T.U. bancario.

5. La Banca d'ltalia, determina con regolamento:

a) le partecipazioni qualificate e le relative soglertecipative, tenendo conto dell'influenza
che consentono di esercitare sulla societa;

b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioniagdo i diritti derivanti dalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti a un stiggdiverso dal titolare delle partecipazioni s&es
nonché quando esistono accordi concernenti I'esemel diritto di voto;

c) le procedure ed i termini per l'effettuazione elebmunicazior/.

Art. 16
(Sospensione del diritto di voto, obbligo di alieimag *®

1. |l diritto di voto e gli altri diritti, che awsentono di influire sulla societa, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie stabilite aiss€lell'articolo 15, comma 5, non possono essecibati
quando non siano state effettuate le comunicazioeviste dall'articolo 15, commi 1 e 3, quando sia
intervenuto il divieto della Banca d'ltalia o noia sincora decorso il termine entro il quale la Banc
d'ltalia puo vietare l'acquisizione o quando siadstto il termine massimo eventualmente fissat@psis
dell'articolo 15, comma®2

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta dellasGbnpu6 in ogni momento sospendere il diritto
di voto e gli altri diritti, che consentono di infte sulla societa, inerenti a una partecipaziamaificata
in una Sim, in una societa di gestione del risparmiin una Sicav, quando l'influenza esercitata dal
titolare glg(l)la partecipazione possa pregiudicaengdstione sana e prudente o l'effettivo eserdeita
vigilanza™.

3. Incaso diinosservanza dei divieti previstiaanmi 1 e 2, si applica l'articolo 14, commi b.e

4. La Banca d'ltalia puo fissare un termine eiltquale devono essere alienate le partecipazioni
eccedenti i limiti stabiliti ai sensi dell'articold5, comma 5, quando non siano state effettuate le
comunicazioni preventive previste dall'articolo ®mma 1, ovvero quando, ai sensi dell'articolo 15,
comma 2, sia intervenuto il divieto della Bancdadid all'acquisto o sia scaduto il termine masspao
l'acquisizione eventualmente fiss&to

97  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del26@4. Vedi provvedimenti della Banca d'ltalia deB.2000, del 17.6.2002 e
del 14.4.2005 (pubblicati, rispettivamente, nell&G. 218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2008/&rO. n. 88 alla G.U. n.
109 del 12.5.2005).

98  Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 37 d2I2804.
99  Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 dePO@4.
100 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2P804
101 Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 17
(Richiesta di informazioni sulle partecipazioni)

1. LaBancad'talia e la Consob, indicandoriii@e per la risposta, possono richiedere:

a) alle Sim, alle societa di gestione del risparndoadle Sicav, l'indicazione nominativa dei
titolari delle partecipazioni secondo quanto rigudal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevetala
altri dati a loro disposizione;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi natura pbssiedono partecipazioni nei soggetti indicati
nella letteraa), l'indicazione nominativa dei titolari delle parifgazioni secondo quanto risulta dal libro
dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da al#ii @ loro disposizione;

¢) agli amministratori delle societa e degli entldri di partecipazioni nelle Sim, nelle societa
di gestione del risparmio e nelle Sicav, l'indicemd dei soggetti controllanti;

d) alle societa fiduciarie che abbiano intestato@po nome partecipazioni in societa indicate
nella letterac), le generalita dei fiduciart?.

TITOLO Il
SERVIZI E ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 1%

Capo |
Soggetti e autorizzazione

Art. 18
(Soggetti)

1. L'esercizio professionale nei confronti delplido dei servizi e delle attivita di investimergo
riservato alle imprese di investimento e alle baff¢h

2. Le Sgr possono prestare professionalmente oefranti del pubblico i servizi previsti
dall'articolo 1, comma 5, letterd) ed f). Le societa di gestione armonizzate possono peesta
professionalmente nei confronti del pubblico i sarprevisti dall'articolo 1, comma 5, letted® edf),
qualora autorizzate nello Stato membro d'oritfthe

3. Gli intermediari finanziari iscritti nell'elengrevisto dall'articolo 107 del testo unico baiwar
possono esercitare professionalmente nei confdahtpubblico, nei casi e alle condizioni stabilitalla
Banca d'ltalia, sentita la Consob, i servizi e thiviga previsti dall'articolo 1, comma 5, letteag e b)
limitatamente agli strumenti finanziari derivatipnthé il servizio previsto dall'articolo 1, comma 5

letterec) e c-bis)*®.

3-bis. Le societa di gestione di mercati regolamentasispno essere abilitate a svolgere I'attivita di
cui all’articolo 1, comma 5, letteig) '%".

4. Le Sim possono prestare professionalmente awdfranti del pubblico i servizi accessori e
altre attivita finanziarie, nonché attivita conressstrumentali. Sono salve le riserve di attipitaviste
dalla legge.

102 Articolo cosi sostituito con d.Igs. n. 37 6e1.2004.

103 Rubrica cosi modificata dall’art. 3 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

104 Comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.

105 Comma sostituito dapprima dall’art. 5 del d.lys274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 3 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
106 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.

107 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. 1641#&9.2007.
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5. Il Ministro del’economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Banca diltali

e la Consob:

a) puo individuare, al fine di tener conto dell'ewbtne dei mercati finanziari e delle norme
di adattamento stabilite dalle autorita comunitanigove categorie di strumenti finanziari, nuovivéa e
attivita di investimento e nuovi servizi accessoriicando quali soggetti sottoposti a forme diilaigza
prudenziale possono esercitare i nuovi serviztieit'° '

b) adotta le norme di attuazione e di integraziorie diserve di attivita previste dal presente
articolo, nel rispetto delle disposizioni comuriiaf

Art. 18-bis
(Consulenti finanziari)

1. La riserva di attivita di cui all’articolo 18n pregiudica la possibilita per le persone fisjche
in possesso dei requisiti di professionalita, ohilita, indipendenza e patrimoniali stabiliti con
regolamento adottato dal Ministro dell’economiaedladfinanze, sentite la Banca d’ltalia e la Congtib
prestare la consulenza in materia di investimeetiza detenere somme di denaro o strumenti fimanzia
di pertinenza dei clienti.

2 E’ istituito I'albo delle persone fisiche consnti finanziari, alla cui tenuta, in conformitaeall
disposizioni emanate ai sensi del comma 5, provwederganismo i cui rappresentanti sono nominati
con decreto del Ministro dell’economia e delle fina sentite la Banca d’ltalia e la Consob.

3. L'organismo di cui al comma 2 ha personalitdigdica ed € ordinato in forma di associazione,
con autonomia organizzativa e statutaria. Nell'amigiella propria autonomia finanziaria, I'organismo
determina e riscuote i contributi e le altre sondogute dagli iscritti e dai richiedenti I'iscrizien nella
misura necessaria per garantire lo svolgiment@ gethprie attivita.

4. L’organismo di cui al comma 2:
a) vigila sul rispetto delle disposizioni di cuiallettered), ) eg) del comma 5;
b) per i casi di violazione delle regole di condotlalibera, in relazione alla gravita
dell'infrazione e in conformita alle disposizionicli al comma 5, letterh), la sospensione dall’albo da
uno a quattro mesi, ovvero la radiazione dal meaesi

5. La Consob determina, con regolamento, i prireigcriteri relativi:

a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 2le adlative forme di pubblicita;

b) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 2 e aikuse di sospensione, di radiazione e di
riammissione;

c) alle cause di incompatibilita;

d) alle regole dicondotta che i consulenti devono rispettare nebadp con il cliente, avuto
riguardo alla disciplina cui sono sottoposti i setjicgabilitati;

e) alle modalita di tenuta della documentazione cammae l'attivita svolta dai consulenti
finanziari;

f) all'attivita dell'organismo, con specifico riferime ai compiti di cui al comma 4;

g) alle modalita di aggiornamento professionale desatenti finanziari.

6. Avverso le decisioni di sospensione o radiazidall’albo assunte dall’organismo, ai sensi del
comma 4, letterd), &€ ammesso ricorso, da parte dell'interessatmadhini alla Consob, entro i successivi
trenta giorni e secondo le procedure dalla stesdarmdinate con regolamento. Avverso le delibere
adottate dalla Consob ai sensi del presente comamngessa opposizione da parte dell'interessato alla
corte d'appello; si applicano i commi 4, 5, 6, & dell’articolo 195.

108 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” sefade sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

109 Vedi decreto del Ministero dell’'economia deléhanze n. 44 del 2.3.2007 (pubblicato nella G1lB1 del 6.4.2007).
110 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.

111 In attesa dellemanazione del regolamentatti del presente comma si applica il decretoMielstro del tesoro n. 329
del 26.6.1997 (pubblicato nella G.U. n. 228 deB3m97).
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7. La Consob pud richiedere all'organismo la coitazione di dati e notizie e la trasmissione di
atti e documenti con le modalita e nei termini @atessa stabiliti. La Consob puo effettuare ispez
richiedere I'esibizione dei documenti e il compintedegli atti ritenuti necessari presso I'organismo

8. In caso di inerzia o malfunzionamento dell’arigano la Consob ne propone lo scioglimento
al Ministro dell’leconomia e delle finan’zé

Art. 18-ter
(Societa di consulenza finanziaria)

1. A decorrere dal 1° ottobre 2009, la riserva ditéivita di cui all'articolo 18 non pregiudica la
possibilita per le societa costituite in forma di gcieta per azioni 0 societa a responsabilita limita,
in possesso dei requisiti patrimoniali e di indipedenza stabiliti con regolamento adottato dal
Ministro dell’economia e delle finanze, sentite laBanca d’ltalia e la Consob, di prestare la
consulenza in materia di investimenti, senza deteree somme di denaro o strumenti finanziari di
pertinenza dei clienti.

2. Il Ministro dell’'economia e delle finanze, sente la Banca d’ltalia e la Consob, puo
prevedere il possesso, da parte degli esponenti exzdali, dei requisiti di professionalita, onorabilta
e indipendenza.

3. Nell'albo di cui all'articolo 18-bis, comma 2, € istituita una sezione dedicata alle geta di
consulenza finanziaria per la quale si applicanoéommi 3, 4, 5, 6, 7 e 8 del medesimo articotd

Art. 19
(Autorizzazione)

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autorizzatro sei mesi dalla presentazione della
domanda completa, l'esercizio dei servizi e deftwit di investimento da parte delle Sim, quando
ricorrono le seguenti condiziohi?

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la denominazione sociale comprenda le parole ésadi intermediazione mobiliare”;

c) la sede legale e la direzione generale della Bo@@no situate nel territorio della
Repubblica;

d) il capitale versato sia di ammontare non inferi@guello determinato in via generale dalla
Banca d'ltali&">

€) venga presentato, unitamente all'atto costituéivallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale, ivi compresa lillustrazioneed tipi delle operazioni previste, delle procedadottate
per I'esercizio dell'attivita e dei tipi di serviziccessori che si intende esercitare, nonché Uazioee
sulla struttura organizzativa, ivi compresa liiezione dell'eventuale affidamento a terzi di fiomz
operative essenziatf;

f) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazpdirezione e controllo abbiano i requisiti
di professionalita, indipendenza ed onorabilitidatl nell'articolo 13"

112 Articolo inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. 164l 17.9.2007. Ai sensi di quanto disposto dall'a®, comma 14 del d.Igs. n. 164
del 17.9.2007disposizioni finali e trandtorie), dapprima modificato dall’art. 1 del d.l. n. 118/ 80.6.2008 e in seguito dal
comma 16bis dell'art. 41 del D.L. 30 dicembre 2008, n. 207giagto dalla relativa legge di conversione 27 feld2009,
n. 14, fino alla data di entrata in vigore dei predimenti di cui al presente articolo, e comungoa pltre il 30 giugno
2009, la riserva di attivita di cui all'articolo t®n pregiudica la possibilita per i soggetti chlg data del 31 ottobre 2007,
prestano la consulenza in materia di investimeliontinuare a svolgere il servizio di cui alfesto 1, comma 5, letterf,
senza detenere somme di denaro o strumenti finadzjgertinenza dei clienti.

113 Articolo inserito dall'art. 2 della legge n. @8l 18.6.2009.

114 Alinea cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs.164 del 17.9.2007.

115 Vedi regolamento Banca d’ltalia n. 1097 del 29.002 (pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.
116 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.

117 Lettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420
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g) i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii@horabilita stabiliti dall'articolo 1'4*

h) la struttura del gruppo di cui & parte la societé sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaecsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5.

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiele condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione, sicuaata la capacita dellimpresa di esercitare
correttamente i servizi o le attivita di investirter’.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dalla stessa quando la Sim non abbiatiniz abbia interrotto lo svolgimento dei senazi
delle attivita autorizzatf’.

3-bis. Le Sim comunicano alla Consob e alla Banca ddtalgni modifica rilevante, intervenuta
successivamente all’autorizzazione, alle condizithmiui al comma ¥,

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob per Néti di cui all'articolo 1, comma 5, letteig),
autorizza l'esercizio dei servizi e delle attiitinvestimento da parte delle banche autorizzatéalia,
nonché l'esercizio dei servizi e delle attivitaioadi nell'articolo 18, comma 3, da parte di intediari
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'amio 107 del testo unico bancafid

Art. 20
(Albo)

1. La Consob iscrive in un apposito albo le Sihe @nprese di investimento extracomunitarie.
Le imprese di investimento comunitarie sono iseiiittun apposito elenco allegato all'dffo

2. La Consob comunica alla Banca d'ltalia le sorii all'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo o all'elenco.

Capo Il
Svolgimento dei servizi e delle attivit&*
Art. 21
(Criteri generali)
1. Nella prestazione dei servizi e delle attiudfainvestimento e accessori i soggetti abilitati
devono:

a) comportarsi con diligenza, correttezza e traspareper servire al meglio l'interesse dei
clienti e per l'integrita dei mercati;

b) acquisire, le informazioni necessarie dai clienbperare in modo che essi siano sempre
adeguatamente informati;

c) utilizzare comunicazioni pubblicitarie e promozircorrette, chiare e non fuorvianti;

d) disporre di risorse e procedure, anche di contiiolierno, idonee ad assicurare I'efficiente

118 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 3760d212004.
119 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.

120 Comma cosi modificato dallart. 3 del d.lgs.1%4 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. @646l 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

121 Comma inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. 1641#&9.2007.

122 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs164 del 17.9.2007.

123 Vedi delibere Consob n. 11760 del 22.12.198816216 del 13.11.2007.
124 Rubrica cosi modificata dall’'art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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svolgimento dei servizi e delle attivita

1-bis. Nella prestazione dei servizi e delle attivitardiestimento e dei servizi accessori, le Sim, le
imprese di investimento extracomunitarie, le Sgrsbocieta di gestione armonizzate, gli intermediari
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'antio 107 del testo unico bancario, le banche italiarquelle
extracomunitarie:

a) adottano ogni misura ragionevole per identificareonflitti di interesse che potrebbero
insorgere con il cliente o fra clienti, e li gestiso, anche adottando idonee misure organizzaitive,
modo da evitare che incidano negativamente sutgliéssi dei clienti;

b) informano chiaramente i clienti, prima di agirg figo conto, della natura generale e/o delle
fonti dei conflitti di interesse quando le misugottate ai sensi della letteed non sono sufficienti per
assicurare, con ragionevole certezza, che il isdhhuocere agli interessi dei clienti sia evitato

c) svolgono una gestione indipendente, sana e predentadottano misure idonee a
salvaguardare i diritti dei clienti sui beni afftidfa’.

2. Nello svolgimento dei servizi le imprese diestimento, le banche e le societa di gestione del
risparmio possono, previo consenso scritto, agireime proprio e per conto del cliente.

Art. 22
(Separazione patrimoniale

1. Nella prestazione dei servizi di investimeataccessori gli strumenti finanziari e le somme di

denaro dei singoli clienti, a qualunque titolo det dall'impresa di investimento, dalla Sgr, dakieta

di gestione armonizzata o dagli intermediari finarziscritti nell'elenco previsto dall'articolo ZQdel
T.U. bancario, nonché gli strumenti finanziari deigoli clienti a qualsiasi titolo detenuti dallariza,
costituiscono patrimonio distinto a tutti gli efietda quello dell'intermediario e da quello dedliria
clienti. Su tale patrimonio non sono ammesse azienicreditori dell'intermediario o nell'interessegli
stessi, né quelle dei creditori dell'eventuale dé¢pto o sub-depositario o nell'interesse degsst Le
azionilzslei creditori dei singoli clienti sono amreesnei limiti del patrimonio di proprieta di questi
ultimi==".

2. Per i conti relativi a strumenti finanziari esamme di denaro depositati presso terzi non
operano le compensazioni legale e giudiziale epuanessere pattuita la compensazione convenzionale
rispetto ai crediti vantati dal depositario o dab<slepositario nei confronti dell'intermediario eld
depositario.

3. Salvo consenso scritto dei clienti, I'imprebanvestimento, la Sgr, la societa di gestione
armonizzata, l'intermediario finanziario iscrittelifelenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario e la
banca non possono utilizzare, nell'interesse pooprdi terzi, gli strumenti finanziari di pertinenzei
clienti, da essi detenuti a qualsiasi titolo. L'nega di investimento, l'intermediario finanziargeritto
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario, la Sgr e la societa di gestione armonizrata
possono utilizzare, nell'interesse proprio o diitete disponibilita liquide degli investitori, dasse
detenute a qualsiasi titdf&

Art. 23'#
(Contratti)

1. | contratti relativi alla prestazione dei seivii investimento, escluso il servizio di cui

125 Comma dapprima modificato dall'art. 14 della.|1262 del 28.12.2005 e dall'art. 10, comma 6adelh. 13 del 6.2.2007
(Legge comunitaria 2006 poi cosi sostituito dall'art. 4 del d.lgs. B41del 17.9.2007.

126 Comma inserito dall'art. 4 del d.Igs. n. 1641&9.2007.

127 Comma cosi sostituito dall’art. 6 del d.lgs274 dell’1.8.2003. Vedi regolamento Banca d’#ati. 1097 del 29.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.

128 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs2™ dell'1.8.2003.

129 L’art. 19, comma 13 del d.lgs. n. 164 del 22007 @isposizioni finali e transitoriestabilisce che “i soggetti adeguano entro
il 30 giugno 2008 i contratti in essere al 1° mobee 2007".



pag. 34 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58

all'articolo 1, comma 5, letterf), e, se previsto, i contratti relativi alla prestae dei servizi accessori
sono redatti per iscritto e un esemplare & consegaialienti. La Consob, sentita la Banca d'ltatiao
prevedere con regolamento che, per motivate ragionn relazione alla natura professionale dei
contraenti, particolari tipi di contratto possanadebbano essere stipulati in altra forma. Nei casi
inosservanza della forma prescritta, il contrattuo®.

2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agli usirpla determinazione del corrispettivo dovuto dal
cliente e di ogni altro onere a suo carico. In¢abi nulla € dovuto.

3. Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nullitiopessere fatta valere solo dal cliente.

4. Le disposizioni del titolo VI, capo |, del T.Bancario non si applicano ai servizi e attivita di
investimento, al collocamento di prodotti finanzimonché alle operazioni e ai servizi che siano
componenti di prodotti finanziari assoggettati aliaciplina dell'articolo 2%is ovvero della parte 1V,
titolo I, capo 1. In ogni caso, alle operazionialedito al consumo si applicano le pertinenti dgpioni
del titolo VI del T.U. bancarig™.

5. Nell'ambito della prestazione dei servizi evi#t di investimento, agli strumenti finanziari
derivati nonché a quelli analoghi individuati ansedell'articolo 18, comma 5, letter@), non si applica
l'articolo 1933 del codice civit&.

6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagionaticliente nello svolgimento dei servizi di
investimento e di quelli accessori, spetta ai stiggdilitati I'onere della prova di aver agito ctm
specifica diligenza richiesta.

Art. 24
(Gestione di portafogli)®®

1. Al servizio di gestione di portafogli si apgito le seguenti regole:

a) il cliente puo impartire istruzioni vincolanti irrdine alle operazioni da compiere;

b) il cliente pud recedere in ogni momento dal cdtdrafermo restando il diritto di recesso
dellimpresa di investimento, della societa di pest del risparmio o della banca ai sensi deltakt
1727 del codice civile;

c) la rappresentanza per l'esercizio dei diritti dtovinerenti agli strumenti finanziari in
gestione pud essere conferita allimpresa di imwestto, alla banca o alla societa di gestione del
risparmio con procura da rilasciarsi per iscrittpex singola assemblea nel rispetto dei limiti a t®
modalilgamstabiliti con regolamento dal Ministro ldedonomia e delle finanze, sentite la Banca ddtella
Consob™.

2. Sono nulli i patti contrari alle disposizioneéldpresente articolo; la nullita puo essere fatta
valere solo dal cliente.

Art. 25
(Attivita di negoziazione nei mercati regolamentati

1. Le Sim e le banche italiane autorizzate all@zi® dei servizi e attivita di negoziazione per

130 Comma cosi maodificato dall’'art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolevigedi investimento e” con le
parole: “servizi di investimento, escluso il sefwidi cui allarticolo 1, comma 5, lettefyy e, se previsto, i contratti relativi
alla prestazione dei servizi” ed ha soppresso lml@dtecniche”. Vedi regolamento Consob n. 161%0 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

131 Comma modificato dapprima dall'art. 3 del d.lys303 del 29.12.2006 e poi dall'art. 4 del d.lys164 del 17.9.2007 che ha
aggiunto le parole: “e attivita” ed ha soppresspdeole: “né al servizio accessorio previsto daitalo 1, comma 6, lettera
f)".

132 Comma cosi modificato dall’art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007.
133 Rubrica cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le pardlVestimento”.

134 Comma cosi sostituito dall'art. 4 del d.lgs.164 del 17.9.2007. Vedi decreto Ministro del tesatel bilancio e della
programmazione economica n. 470 dell’11.11.1998lfficato nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).
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conto proprio e di esecuzione di ordini per congd aienti possono operare nei mercati regolamentat
italiani, nei mercati comunitari e nei mercati extomunitari riconosciuti dalla Consob ai sensi
dell'articolo 67. Le imprese di investimento contarie ed extracomunitarie e le banche comunitatie e
extracomunitarie autorizzate all'esercizio dei nsade servizi e attivita possono operare nei mercati
regolamentati italiani.

2. Possono accedere ai mercati regolamentatiidezunto delle regole adottate dalla societa di
gestione ai sensi dell'articolo 62, comma 2, soggkversi da quelli di cui al comma 1 del presente
articolo alle seguenti condizioni:

a) soddisfano i requisiti di onorabilita e professibia;

b) dispongono di un livello sufficiente di competerzeapacita di negoziazione;
c) dispongono di adeguati dispositivi organizzativi;

d) dispongono di risorse sufficienti per il ruolo ath&vono svolgere.

3. | soggetti di cui al comma 2, ammessi alle aégooni nei mercati regolamentati, si
comportano con diligenza, correttezza e trasparahtiae di assicurare l'integrita dei mercati

Art. 25-bis
(Prodotti finanziari emessi da banche e da impmrisgssicurazione)

1. Gl articoli 21 e 23 si applicano alla sottegzsione e al collocamento di prodotti finanziari
emessi da banche e da imprese di assicurdZfone

2. Inrelazione ai prodotti di cui al comma 1et perseguimento delle finalita di cui all'articdp
comma 3, la Consob esercita sui soggetti abilgagille imprese di assicurazione i poteri di vigtia
regolamentare, informativa e ispettiva di cui dikalo 6, commi 2 e dis, lettered), e), i), j), 1), m)ed
n), all'articolo 8, commi 1 e 2, e all'articolo 1@nema 1, nonché i poteri di cui all'articolo 7, coenf?*’.

3. 1l collegio sindacale, il consiglio di sorvegiza o il comitato per il controllo sulla gestione
delle imprese di assicurazione informa senza irwiegiConsob di tutti gli atti o i fatti, di cui vga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire una violazione delle norme diatui
presente capo ovvero delle disposizioni generphrticolari emanate dalla Consob ai sensi del co@ma

4. Le societa incaricate della revisione contabélle imprese di assicurazione comunicano senza
indugio alla Consob gli atti o i fatti, rilevati e svolgimento dell'incarico, che possano costiuina
grave violazione delle norme di cui al presenteocapvero delle disposizioni generali o particolari
emanate dalla Consob ai sensi del comma 2.

5. | commi 3 e 4 si applicano anche all'organe shiolge funzioni di controllo e alle societa
incaricate della revisione contabile presso leetacthe controllano I'impresa di assicurazioneeostino
da queste controllate ai sensi dell'articolo 23&lScddice civile.

6. L'lsvap e la Consob si comunicano reciprocdaends ispezioni da ciascuna disposte sulle
imprese di assicurazione. Ciascuna autorita puédené all'altra di svolgere accertamenti su aspetti
propria competenz&.

135 Articolo dapprima modificato dall'art. 10, corar8 della I. n. 13 del 6.2.200Zggge comunitaria 2006 poi cosi sostituito
dall'art. 4 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007.

136 Le precedenti parole: “nonché, in quanto corbjidtsono state sostituite dalla parola: “e” dait. 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006.

137 Comma cosi modificato dallart. 4 del d.lgs.1%4 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. @6d€l 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

138 Articolo inserito dall’'art. 11 della I. n. 262l 28.12.2005.
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Capo 1l
Operativita transfrontaliera

Art. 26
(Succursali e libera prestazione di servizi di Sim)

1. Le Sim possono operare:
a) in uno Stato comunitario, anche senza stabilwecsrsali, in conformita a quanto previsto
dal regolamento indicato nel comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, anche senza stabduccursali, previa autorizzazione della
Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, stal@lisen regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comuigtaoncernenti le condizioni necessarie e
le procedure che devono essere rispettate percBérigpossano prestare negli altri Stati comunitari
servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediant&abilimento di succursali o la libera prestazidne
servizi;

b) le condizioni e le procedure per il rilascio élan dell'autorizzazione a prestare negli altri
Stati %%gnunitari, le attivita non ammesse al mutaonoscimento e negli Stati extracomunitari i prop
servizr=,

3. Costituiscono in ogni caso condizioni per lscio dell'autorizzazione l'esistenza di apposite
intese di collaborazione tra la Banca d'ltaliaCtansob e le competenti Autorita dello Stato ospétanil
parere della Consob.

Art. 27
(Imprese di investimento comunitgrie

1. Per lesercizio dei servizi ammessi al mutummoscimento, le imprese di investimento
comunitarie possono stabilire succursali nel temot della Repubblica. 1l primo insediamento &
preceduto da una comunicazione alla Consob da galitautorita competente dello Stato di origire; |
succursale inizia |'attivita decorsi due mesi dadiaunicaziont®.

2. Le imprese di investimento comunitarie poss@sercitare i servizi ammessi al mutuo
riconoscimento nel territorio della Repubblica sestbilirvi succursali a condizione che la Consiab
stata informata dall'autorita competente dellocSttariging*”.

3. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, disciplomn regolamento le procedure che le imprese di
investimento comunitarie devono rispettare pertpresnel territorio della Repubblica i servizi anasie
al mutuo riconoscimento, ivi incluse le proceduetative alle eventuali richieste di modifica datpar
della Consob delle disposizioni riguardanti le suisali da stabilire nel territorio della Repubbfitta

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciploon regolamento l'autorizzazione all'esercizio
di attivitd non ammesse al mutuo riconoscimento wuwue effettuato da parte delle imprese di
investimento comunitarie nel territorio della Replita'**.

139 Vedi regolamento Banca d’ltalia n. 1097 del 29.002 (pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.
140 Comma cosi modificato dall’art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le parolex Bahca d'ltalia e”.

141 Comma cosi madificato dall'art. 5 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha soppresso le paroleBélaca d'ltalia e” ed ha
sostituito le parole: “siano state informate” cerphrole: “sia stata informata”.

142 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del d.lgs.164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. @6d8l 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

143 Vediregolamento Consob n. 16190 del 29.10.200Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
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Art. 28
(Imprese di investimento extracomunitarie)

1. Lo stabilimento in Italia della prima succuesdi imprese di investimento extracomunitarie

autorizzato dalla Consob, sentita la Banca d'lthl&utorizzazione € subordinata:

a) alla sussistenza, in capo alla succursale, diisgigworrispondenti a quelli previsti
dall'articolo 19, comma 1, lettedd, e)ef);

b) all'autorizzazione e all'effettivo svolgimento Inebtato d'origine dei servizi di investimento
e delllf4 attivita dei servizi accessori che le imsprdi investimento extracomunitarie intendono jairesin
Italia™",

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disposiziom materia di autorizzazione,
organizzazione e vigilanza equivalenti a quellievigi in Italia per le Sim;

d) all'esistenza di apposite intese tra la Bancal@d|tla Consob e le competenti autorita dello
Stato d'origine;

e) al rispetto nello Stato d'origine di condizioni wdciprocita, nei limiti consentiti dagli
accordi internazionali.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autoriezanprese di investimento extracomunitarie a
svolgere i servizi e le attivita di investimentoi eervizi accessori senza stabilimento di succyrsal
sempreché ricorrano le condizioni previste dal camimlettereb), c), d) ede), e venga presentato un
programma concernente l'attivita che si intendégeve nel territorio della Repubbli¢a

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puo iadicin via generale, i servizi e le attivita che |
imprese di investimento extracomunitarie non pogsprestare nel territorio della Repubblica senza
stabilimento di succursaff.

Art. 29
(Banche)

1. Alla prestazione all'estero di servizi e atluli investimento e di servizi accessori da pdrte
banche italiane e alla prestazione in Italia deddesémi da parte di banche estere si applicano le
disposizioni del titolo I, capo II, del testo unibancarit”’.

Capo IV
Offerta fuori sede

Art. 30
(Offerta fuori sede)

1.  Per offerta fuori sede si intendono la promoeie il collocamento presso il pubblico:
a) di strumenti finanziari in luogo diverso dalla sddgale o dalle dipendenze dell'emittente,
del proponente l'investimento o del soggetto irzdoi della promozione o del collocamento;
b) di servizi e attivita di investimento in luogo digo dalla sede legale o dalle dipendenze di
chi presta, promuove o colloca il servizio o l'aité™*®

2. Non costituisce offerta fuori sede quella ¢ffeta nei confronti di clienti professionali, come
individuati ai sensi dell’articolo 6, commi@uinquiese 2sexies**.

144 Lettera cosi modificata dall’art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007.
145 Comma cosi modificato dall’art. 5 del d.lgs164 del 17.9.2007.

146 Comma cosi modificato dallart. 5 del d.lgs.1%4 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. @6d€l 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

147 Comma cosi sostituito dall’art. 5 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.
148 Lettera cosi sostituita dall’art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.

149 Comma cosi sostituito dallart. 6 del d.lgs.164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. @648l 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
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3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziaritpassere effettuata:

a) dai soggetti autorizzati allo svolgimento dei s&rgrevisti dall'articolo 1, comma 5, lettere
150.

b) dalle Sgr, dalle societa di gestione armonizzatelle Sicav, limitatamente alle quote e alle
azioni di Oicr™".

c) e c-bis)

4. Le imprese di investimento, le banche, gleintediari finanziari iscritti nell'elenco previsto
dall'articolo 107 del testo unico bancario, le 8de societa di gestione armonizzate possono edfett
l'offerta fuori sede dei propri servizi e attividh investimento. Ove I'offerta abbia per oggettovize e
attivita prestati da altri intermediari, le imprediénvestimento e le banche devono essere austezdlo

svolgimento dei servizi previsti dall'articolo yrama 5, lettere) o c-bis)*2

5. Le imprese di investimento possono proceddiaffatta fuori sede di prodotti diversi dagli
strumenti finanziari e dai servizi e attivita d'@stimento, le cui caratteristiche sono stabiliten co
regolamento dalla Consob, sentita la Banca d'Italia

6. L'efficacia dei contratti di collocamento drwshenti finanziari o di gestione di portafogli
individuali conclusi fuori sede € sospesa per latiudi sette giorni decorrenti dalla data di sattizione
da parte dell'investitore. Entro detto termineviistitore pud comunicare il proprio recesso sepeaené
corrispettivo al promotore finanziario o al soggebilitato; tale facolta e indicata nei modulicsrhulari
conzggnati allinvestitore. La medesima disciplanaapplica alle proposte contrattuali effettuaterfu
sede™.

7. L'omessa indicazione della facolta di recessionmoduli o formulari comporta la nullita dei
relativi contratti, che pud essere fatta valere slall cliente.

8. Il comma 6 non si applica alle offerte pubbédiati vendita o di sottoscrizione di azioni con
diritto di voto o di altri strumenti finanziari ctermettano di acquisire o sottoscrivere tali aziparché
le azioni o gli strumenti finanziari siano negorziatmercati regolamentati italiani o di paesi détione
Europea.

9. Il presente articolo si applica anche ai ptodmanziari diversi dagli strumenti finanziag,
limitatamente ai soggetti abilitati, ai prodottidinziari emessi da imprese di assicuraZine

Art. 31
(Promotori finanziari)

1. Per l'offerta fuori sede, le imprese di invento, le Sgr, le societa di gestione armonizzate,
le Sicav, gli intermediari finanziari iscritti nidlenco previsto dall'articolo 107 del testo urh@mcario e
le banche si avvalgono di promotori finanziari.romotori finanziari di cui si avvalgono le impredie
investimento comunitarie ed extracomunitarie, leieta di gestione armonizzate, le banche comuaitari
ed extracomunitarie, sono equiparati, ai fini dgiplicazione delle regole di condotta, a una sweder

150 Lettera cosi sostituita dall’art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.
151 Lettera cosi sostituita dall'art. 7 del d.lgs274 dell’1.8.2003.
152 Comma sostituito dapprima dall’art. 7 del d.lys274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 6 del d.lgs.164 del 17.9.2007.

153 Comma cosi modificato dallart. 6 del d.lgs.1%4 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. @6d€l 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

154 Comma cosi modificato dall'art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso le parole:efoveollocati a distanza ai
sensi dell'articolo 32” e le parole: “ovvero a dista ai sensi dell'articolo 32.

155 Comma dapprima sostituito dall'art. 11, conindella I. n. 262 del 28.12.2005 e poi modificd&dl'art. 3, comma 5 del
d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitodle: “e dai prodotti finanziari emessi dalle irpe assicurazione, fermo
restando I'obbligo di consegna del prospetto inftivo” con le parole: “e, limitatamente ai soggettiilitati, ai prodotti
finanziari emessi da imprese di assicurazione.artL’8, comma 4 del d.lgs. n. 303/2006 cosi disptimederoga alle
modifiche apportate dall'articolo 3, comma 5, ikaio 30 del decreto legislativo 24 febbraio 1988,58, si applica ai
prodotti finanziari emessi dalle imprese assicunagia partire dal 1° luglio 2007".
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costituita nel territorio della Repubblica

2. E' promotore finanziario la persona fisica cimegualita di agente collegato ai sensi della
direttiva 2004/39/CE, esercita professionalmentdfefta fuori sede come dipendente, agente o
mandatario. L'attivita di promotore finanziario &oka esclusivamente nellinteresse di un solo
soggettd>”.

3. Il soggetto abilitato che conferisce l'incaricoesponsabile in solido dei danni arrecati a terz
dal promotore finanziario, anche se tali dannigiannseguenti a responsabilita accertata in setkdee

4. E' istituito I'albo unico dei promotori finziari, articolato in sezioni territoriali. Alla neita
dell'albo provvede un organismo costituito dallsoggazioni professionali rappresentative dei pramot
e dei soggetti abilitati. L'organismo ha persomnagjiuridica ed & ordinato in forma di associaziar
autonomia organizzativa e statutaria, nel rispd@bprincipio di articolazione territoriale dellegprie
strutture e attivita. Nell'ambito della propria @wbmia finanziaria I'organismo determina e riscuote
contributi e le altre somme dovute dagli iscrittil@ richiedenti l'iscrizione, nella misura necessaer
garantire lo svolgimento delle proprie attivita.sBgrovvede all'iscrizione all'albo, previa veidfidei
necessari requisiti, € svolge ogni altra attivigtessaria per la tenuta dell'albo. L'organismo amet
rispetto dei principi e dei criteri stabiliti coregolamento dalla Consob, e sotto la vigilanza della
medesim&®,

5. Il Ministro dell’economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentita la Consob,
determina i requisiti di onorabilita e di professdita per l'iscrizione all'albo previsto dal comihal
requisiti di professionalita per l'iscrizione dlba sono accertati sulla base di rigorosi critedinativi che
tengano conto della pregressa esperienza profedsjoralidamente documentata, ovvero sulla base di
prove valutativé®.

6. La Consob determina, con regolamento, i ppirei criteri relativi:

a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4le elative forme di pubblicita;

b) ai requisiti di rappresentativita delle associaziprofessionali dei promotori finanziari e
dei soggetti abilitati;

c) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 esadhuse di sospensione, di radiazione e di
riammissione;

d) alle cause di incompatibilita;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disciali, rispettivamente, dagli articoli 55 e
196 e alle violazioni cui si applicano le sanzipréviste dallo stesso articolo 196, comma 1;

f) allesame, da parte della stessa Consob, deimiectantro le delibere dell'organismo di cui
al comma 4, relative ai provvedimenti indicati dé&terac);

g) alle regole di presentazione e di comportamente ctpromotori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientela;

156 Comma cosi sostituito dall’art. 6 del d.lgs1®4 del 17.9.2007.
157 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.

158 Comma cosi sostituito dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005. Ai sensi dell’art. 42 della.|262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanziprevisto dal presente comma, si applica il pdecee testo del comma 4,
che di seguito si riporta: “4. E' istituito preskoConsob I'albo unico nazionale dei promotori ffiiari. Per la tenuta
dell'albo, la Consob pud avvalersi della collabmmag di un organismo individuato dalle associaziprofessionali dei
promotori finanziari e dei soggetti abilitati.”. ¥eregolamento Consob n. 16190 del 29.10.2007 (pétb nel S.O. n. 222
alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

159 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” sefaie sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

160 Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilaneialella programmazione economica n. 472 dell’11998 (pubblicato nella
G.U. n. 7 dell'11.1.1999). Le parole: “indette daConsob” sono state abrogate dall’art. 14 detla 262 del 28.12.2005. Ai
sensi dell’art. 42 della I. n. 262 del 28.12.20f00 alla costituzione dell'albo unico dei promat@inanziari previsto dal
comma 4, si applica il precedente testo del compwhaé di seguito si riporta: “5. Il Ministro detfenomia e delle finanze,
con regolamento adottato sentita la Consob, determrequisiti di onorabilita e di professionalfgar l'iscrizione all'albo
previsto dal comma 4. | requisiti di professiorgafier l'iscrizione all'albo sono accertati sullaebdi rigorosi criteri valutativi
che tengano conto della pregressa esperienza simfate, validamente documentata, ovvero sulla Hapeove valutative
indette dalla Consob.”.
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h) alle modalita di tenuta della documentazione coree |'attivita svolta dai promotori
finanziari;

i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 éeainodalita di esercizio della vigilanza da
parte della stessa Consob;

) alle modalita di aggiornamento professionale deimtori finanziari®.

7. La Consob puo chiedere ai promotori finanzeagi soggetti che si avvalgono di promotori
finanziari la comunicazione di dati e notizie ettasmissione di atti e documenti fissando i relativ
termini. Essa puo inoltre effettuare ispezioniahiedere I'esibizione di documenti e il compimethégli
atti ritenuti necessari.

Art. 32
(Promozione e collocamento a distanza
di servizi e attivita di investimento e strumeirtahziari)*®?
1. Per tecniche di comunicazione a distanza enduno le tecniche di contatto con la clientela,
diverse dalla pubblicita, che non comportano lss@nea fisica e simultanea del cliente e del soggett
offerente o di un suo incaricato.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, pud g@istre con regolamento, in conformita dei
principi stabiliti nell'articolo 30 e nel decretegislativo 19 agosto 2005, n. 190, la promozionié e
collocamento mediante tecniche di comunicazionastaniza di servizi e attivitd di investimento e di
prodotti finanziari®,

Capo IV-bis'®*
Tutela degli investitori

Art. 32-bis
(Tutela degli interessi collettivi degli investitpr

1. Le associazioni dei consumatori inserite nighieo di cui all'articolo 137 del decreto
legislativo 6 settembre 2005, n. 206, sono legéterad agire per la tutela degli interessi coliettegli
investitori, connessi alla prestazione di serviattévita di investimento e di servizi accessodi gestione
collettiva del risparmio, nelle forme previste dagticoli 139 e 140 del predetto decreto legisiati

161 Comma cosi sostituito dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005. Ai sensi dell’art. 42 della.|262 del 28.12.2005, fino alla
costituzione dell'albo unico dei promotori finanziprevisto dal comma 4, si applica il precedeettd del comma 6, che di
seguito si riporta: “6. La Consob disciplina, cagalamento:a) l'istituzione e il funzionamento su base terradidi
commissioni per l'albo dei promotori finanziari. temmissioni si avvalgono per il proprio funzionarteedelle strutture
delle Camere di commercio, industria e artigiana®.commissioni deliberano le iscrizioni negli etbn territoriali dei
soggetti iscritti all'albo previsto dal comma 4ramp i relativi aggiornamenti, esercitano compitindtura disciplinare e
assolvono le altre funzioni a esse affiddtele modalita di formazione dell'albo previsto dahrena 4 e le relative forme di
pubblicita;c) i compiti dell'organismo indicato nel comma 4 eadiblighi cui lo stesso € soggett);le attivita incompatibili
con l'esercizio dell'attivita di promotore finaniig e) le modalita per l'iscrizione all'albo previsto daimma 4 dei soggetti
che, alla data di entrata in vigore del presentzade, sono iscritti all'albo previsto dall'artioc23, comma 4, del decreto
legislativo 23 luglio 1996, n. 415) le regole di presentazione e di comportamento ich®motori finanziari devono
osservare nei rapporti con la clientetg;le modalita di tenuta della documentazione corerem l'attivita svoltah) le
violazioni alle quali si applicano le sanzioni pete dall'articolo 196, comma 1.”. Vedi regolantef@onsob n. 16190 del
29.10.2007 (pubblicato nel S.O. n. 222 alla G.\25% del 2.11.2007).

162 Rubrica cosi modificata dall’'art. 6 del d.lgs164 del 17.9.2007.

163 Comma dapprima modificato dall'art. 3 defjgl.In. 303 del 29.12.2006 e poi cosi sostituitbadtal 6 del d.Igs. n. 164 del
17.9.2007. Il d.lgs. n. 190 del 19.8.2005 e stdimgato dall'art. 21 del d.lgs. n. 221 del 23.102@he ha inserito la
disciplina relativa alla "commercializzazione atdiza di servizi finanziari ai consumatori* nelgd.In. 206 del 6.9.2005.
Vedi regolamento Consob n. 16190 del 29.10.200BK}eato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).

164 Capo inserito dall’art. 7 del d.lgs. n. 1@} 17.9.2007.
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Art. 32ter
(Risoluzione stragiudiziale di controversie)

1. Ai fini della risoluzione stragiudiziale di ctvaversie sorte fra investitori e soggetti abilieat
relative alla prestazione di servizi e di attivdidnvestimento e di servizi accessori e di gestioallettiva
del risparmio, trovano applicazione le proceduredficiliazione e arbitrato definite ai sensi deti@olo
27 della legge 28 dicembre 2005, n. 262. Finostilitizione di tali procedure, si applica I'articdld1 del
decreto legislativo 6 settembre 2005, n. 206.

TITOLO Il
GESTIONE COLLETTIVA DEL RISPARMIO

Capo |
Soggetti autorizzati

Art. 33
(Attivita esercitabili)

1. La prestazione del servizio di gestione callattiel risparmio €& riservata:
a) alle Sgr e alle Sicav;
b) alle societa di gestione armonizzate limitatameaifitattivita di cui all'articolo 1, comma 1,
letteran), n. 2).

2. Le Sgr possono:

a) prestare il servizio di gestione di portafogti

b) istituire e gestire fondi pensione;

c) svolgere le attivita connesse o strumentali stahillla Banca d'ltalia, sentita la Con&8p

d) prestare i servizi accessori di cui all'articolccdtmma 6, lettera), limitatamente alle quote
di Oicr di propria istituzione;

e) prestare il servizio di consulenza in materiangeistimenti®’;

e-bis) commercializzare quote o azioni di Oicr propriiaetzi, in conformita alle regole di
condotta stabilite dalla Consob, sentita la Barittalig*®®,

3. La Sgr puo affidare specifiche scelte di itmesnto a intermediari abilitati a prestare servizi
di gestione di patrimoni, nel quadro di criterialiocazione del risparmio definiti di tempo in tesngal
gestore.

4. La Sgr puo delegare a soggetti terzi spe@fitnzioni inerenti la prestazione dei servizi di
cui ai commi 1 e 2 con modalita che evitino lo gameento della societd stessa, ferma restando la sua
responsabilita nei confronti dei partecipanti aldo per l'operato dei soggetti deledf&ti

165 Lettera cosi sostituita dall'art. 8 del d.lgs164 del 17.9.2007.
166 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).

167 Lettera cosi modificata dall'art. 8 del d.lgs 164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parbleservizi accessori di cui
all'articolo 1, comma 6, lettefg’ con le parole: “il servizio di consulenza in maaedi investimenti”.

168 Lettera aggiunta dall’art. 8 del d.lgs. M4 tel 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16 9@%9.10.2007 (pubblicato nel
S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

169 Comma sostituito dapprima dall'art. 8 del d.lys274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 8 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
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Capo Il
Fondi comuni di investimento

Art. 34
(Autorizzazione della societa di gestione del rispa)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorizsercizio del servizio di gestione collettivd de
risparmio, del servizio di gestione di portafogliel servizio di consulenza in materia di investithela
parte delle societa di gestione del risparmio qoaiwbrrono le seguenti condizidfit

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la sede legale e la direzione generale della Bo@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale versato sia di ammontare nuferiore a quello determinato in via
generale dalla Banca d'Itdl(§

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e ondéitatindicati dall'articolo 13'%

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii horabilita stabiliti dall'articolo 14

f) la struttura del gruppo di cui € parte la societi sia tale da pregiudicare l'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessaaacsifornite almeno le informazioni richieste ai sien
dell'articolo 15, comma 5;

g) venga presentato, unitamente all'atto costituéivallo statuto, un programma concernente
I'attivita iniziale nonché una relazione sulla Htrea organizzativa;

h) la denominazione sociale contenga le parole "sbdiegestione del risparmio".

2. L'autorizzazione € negata quando dalla verifiede condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestione.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplia procedura di autorizzazione e le ipotesi di
decadenza dall'autorizzazione quando la societgesiione del risparmio non abbia iniziato o abbia
interrotto lo svolgimento dei servizi autorizZati

4. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, autoriezaperazioni di fusione o di scissione di societa
di gestione del risparmit.

Art. 35
(Albo)

1. Le Sgr sono iscritte in un apposito albo tenddlla Banca d'ltalia. Le societa di gestione
armonizzate che hanno effettuato le comunicazigevipte dall'articolo 4bis sono iscritte in un
apposito elenco allegato all'al}®

2. LaBanca d'ltalia comunica alla Consob leizazni all'albo di cui al comma'{”.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi

170 Alinea cosi modificato dall'art. 8 del d.lgs.1%4 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroledékservizio di gestione su base
individuale di portafogli di investimento” con lamle: “, del servizio di gestione di portafoglilel servizio di consulenza in
materia di investimenti”.

171 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).
172 Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 37 del 6.2420
173  Lettera cosi sostituita con d.Igs. n. 3760212004.
174  Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).
175 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 86D12.5.2005).

176 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs.2i4 dell'1.8.2003. Vedi provvedimento della Bamthalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.0O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

177 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs2™ dell’1.8.2003.
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dell'iscrizione all'albo.

Art. 36
(Fondi comuni di investimento)

1. 1l fondo comune di investimento € gestito daltaieta di gestione del risparmio che lo ha
istituito o da altra societa di gestione del rispiar Quest'ultima pud gestire sia fondi di propria
istituzione sia fondi istituiti da altre societa.

2. La custodia degli strumenti finanziari e deflisponibilita liquide di un fondo comune di
investimento é affidata a una banca depositaria.

3. Il rapporto di partecipazione al fondo comumnéngestimento € disciplinato dal regolamento
del fondo. La Banca d'ltalia, sentita la Consoliedeina i criteri generali di redazione del regodemo
del fondo e il suo contenuto minimo, a integrazidhguanto previsto dall'articolo 38,

4. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, lacgta promotrice, il gestore e la banca depositaria
agiscono in modo indipendente e nell'interessgaeecipanti al fondo.

5. La societa promotrice e il gestore assumonwmlalaiente verso i partecipanti al fondo gli
obblighi e le responsabilita del mandatario.

6. Ciascun fondo comune di investimento, o ciasoumparto di uno stesso fondo, costituisce
patrimonio autonomo, distinto a tutti gli effettildpatrimonio della societa di gestione del risgarenda
quello di ciascun partecipante, nonché da ogno gdaitrimonio gestito dalla medesima societa. Sal tal
patrimonio non sono ammesse azioni dei creditdfadmcieta di gestione del risparmio o nell'ingme
della stessa, né quelle dei creditori del depasitardel sub-depositario o nell'interesse degléstele
azioni dei creditori dei singoli investitori sonanmesse soltanto sulle quote di partecipazione dei
medesimi. La societa di gestione del risparmio mod in alcun caso utilizzare, nell'interesse pprdi
terzi, i beni di pertinenza dei fondi gestiti.

7. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, discigloon regolamento le procedure di fusione tra
fondi comuni di investimentd®.

8. Le quote di partecipazione ai fondi comuninasoappresentate da certificati nominativi o al
portatore, a scelta dellinvestitore. La Bancaaliltpud stabilire in via generale, sentita la Ginde
caratteristiche dei certificati e il valore nomiainitario iniziale delle quot®.

Art. 37
(Struttura dei fondi comuni di investimento)

1. Il Ministro dell’economia e delle finanZ& con regolamento adottato sentite la Banca diltali

e la Consob, determina i criteri generali cui devamiformarsi i fondi comuni di investimento con
riguardo:

a) all'oggetto dell'investimento;

b) alle categorie di investitori cui &€ destinataféofa delle quote;

c¢) alle modalita di partecipazione ai fondi apertctgusi, con particolare riferimento alla
frequenza di emissione e rimborso delle quote\aiituale ammontare minimo delle sottoscrizionle a
procedure da seguire;

d) all'eventuale durata minima e massima;

178 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).
179 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).

180 Comma cosi sostituito dall'art. 10 del d.lgs274 dell’1.8.2003. Vedi provvedimento della Barntltalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.0O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

181 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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d-bis) alle condizioni e alle modalita con le quativdno essere effettuati gli acquisti o i
conferimenti dei beni, sia in fase costitutiva @héase successiva alla costituzione del fondocasb di
fondi che investano esclusivamente o prevalenteanéntbeni immobili, diritti reali immobiliari e
partecipazioni in societd immobili&ft %%

2. llregolamento previsto dal comma 1 stabiligwdtre:

a) le ipotesi nelle quali deve adottarsi la formafdeldo chiuso;

b) le cautele da osservare, con particolare rifertmetlintervento di esperti indipendenti
nella valutazione dei beni, nel caso di cessiooboferimenti di beni al fondo chiuso effettuati daici
della societa di gestione o dalle societa facesfitep del gruppo cui essa appartiene, comunque
prevedendo un limite percentuale rispetto allamtasndel patrimonio del fondo, e nel caso di cessio
dei beni del fondo ai soggetti sudd®fi

b-bis) i casi in cui & possibile derogare alle norme pnzhli di contenimento e di
frazionamento del rischio stabilite dalla Bancaali&, avendo riguardo anche alla qualita e alkegmza
professionale degli investitori; nel caso dei fopddvisti alla letteral-bis)del comma 1 dovra comunque
prevedersi che gli stessi possano assumere pr@atitia un valore di almeno il 60 per cento debral
degli immobili, dei diritti reali immobiliari e déd partecipazioni in societa immobiliari e del 28 gento
per gli altri beni nonché che possano svolgereaxieni di valorizzazione dei beni medesiti

c) le scritture contabili, il rendiconto e i prospgteriodici che le societa di gestione del
risparmio redigono, in aggiunta a quanto prescpio le imprese commerciali, nonché gli obblighi di
pubblicita del rendiconto e dei prospetti periodici

d) le ipotesi nelle quali la societa di gestione dgbarmio deve chiedere I'ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato dei aatifrappresentativi delle quote dei fondi;

e) i requisiti e i compensi degli esperti indipendentlicati nell'articolo 6, comma 1, lettera
), numero 5).

2-bis. Con il regolamento previsto dal comma 1, sonesil individuate le materie sulle quali i
partecipanti dei fondi chiusi si riuniscono in asbéea per adottare deliberazioni vincolanti pesdaieta
di gestione del risparmio. L'assemblea deliberagini caso sulla sostituzione della societa di gastdel
risparmio, sulla richiesta di ammissione a quotagiove non prevista e sulle modifiche delle pdigidi
gestione. L'assemblea e convocata dal consigkontninistrazione della societa di gestione del rispa
anche su richiesta del partecipanti che rappreserimeno il 10 per cento del valore delle quote in
circolazione e le deliberazioni sono approvateitonto favorevole del 50 per cento piu una quatgld
intervenuti all’assemblea. uorumdeliberativo non potra in ogni caso essere inferel 30 per cento
del valore di tutte le quote in circolazione. Ldilderazioni dell'assemblea sono trasmesse alla 8anc
d'ltalia per l'approvazione. Esse si intendono aypgte quando il diniego non sia stato adottatooentr
quattro mesi dalla trasmissione. All'assembleapdetecipanti si applica, per quanto non discipbnat
dalla presente disposizione e dal regolamento giedial comma 1, l'articolo 46, commi 2%&°3

Art. 38
(Banca depositaria)

1. La banca depositaria, nell'esercizio delle peofunzioni:
a) accerta la legittimita delle operazioni di emissi® rimborso delle quote del fondo, nonché
la destinazione dei redditi del foridg
a-bis) accerta la correttezza del calcolo del valoreedeliote del fondo o, su incarico della
Sgr, provvede essa stessa a tale caftlo

182 Lettera aggiunta dall'art. 5, D.L. 351 del28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.

183 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del i@ e della programmazione economica n. 228 dé&l.2499 (pubblicato nella
G.U. n. 164 del 15.7.1999).

184 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 384l 25.9.2001, convertito in L. n. 410 del 23.1020
185 Lettera aggiunta dall’art. 5, D.L. 351 del28001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.

186 Comma aggiunto dall'art. 4dis, co. 7 della legge 24.11.2003, n. 326 (pubblicaeta G.U. n. 274 del 25.11.2003) e poi cosi
modificato dall'art. 3, co. 124 della legge 24.1303, n. 350 (pubblicata nel S.O. alla G.U. n. 28027.12.2003).

187 Lettera cosi sostituita dall'art. 11 del d.lgs274 dell’1.8.2003.
188 Lettera inserita dall’art. 11 del d.lgs. n. 21&4'1.8.2003.
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b) accerta che nelle operazioni relative al fondedatroprestazione sia ad essa rimessa nei
termini d'uso;

c) esegue le istruzioni della societa di gestioneridphrmio se non sono contrarie alla legge,
al regolamento o alle prescrizioni degli organvidilanza.

2. La banca depositaria € responsabile nei cotfdefia societa di gestione del risparmio e dei
partecipanti al fondo di ogni pregiudizio da easbi® in conseguenza dell'inadempimento dei propri
obblighi.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, deternigneondizioni per I'assunzione dell'incarico di
banca depositaria e le modalita di sub-depositdelei del fond&™,

4. Gli amministratori e i sindaci della banca dafaia riferiscono senza ritardo alla Banca
d'ltalia e alla Consob, ciascuna per le proprie metenze, sulle irregolarita riscontrate
nell'amministrazione della societa di gestionerglarmio e nella gestione dei fondi comuni.

Art. 39
(Regolamento del fondo)

1. Il regolamento di ciascun fondo comune di itivesnto definisce le caratteristiche del fondo,
ne disciplina il funzionamento, indica la societeorpotrice, il gestore, se diverso dalla societa
promotrice, e la banca depositaria, definiscepartizione dei compiti tra tali soggetti, regoleapporti
intercorrenti tra tali soggetti e i partecipantf@hdo.

2. Il regolamento stabilisce in particolare:

a) la denominazione e la durata del fondo;

b) le modalita di partecipazione al fondo, i ternenie modalita dell'emissione ed estinzione
dei certificati e della sottoscrizione e del rimbmrdelle quote nonché le modalita di liquidazioreé d
fondo;

c) gli organi competenti per la scelta degli investii e i criteri di ripartizione degli
investimenti medesimi;

d) il tipo di beni, di strumenti finanziari e di altvalori in cui & possibile investire il
patrimonio del fondo;

e) i criteri relativi alla determinazione dei provest dei risultati della gestione nonché le
eventuali modalita di ripartizione e distribuzice medesimi;

f) le spese a carico del fondo e quelle a caricadeltieta di gestione del risparmio;

g) la misura o i criteri di determinazione delle prigvoni spettanti alla societa di gestione del
risparmio e degli oneri a carico dei partecipanti;

h) le modalita di pubblicita del valore delle quotedrtecipazione.

3. La Banca d'ltalia approva il regolamento d@do e le sue modificazioni, valutandone in
particolare la completezza e la compatibilita camitieri generali determinati ai sensi degli ari@6 e
37190.

3-bis. La Banca d'ltalia individua le ipotesi in cui, mase all'oggetto dell'investimento, alla
categoria di investitori o alle regole di funzioremto del fondo, il regolamento e le sue modificazig
intendono approvati in via generale. Negli altrsighregolamento si intende approvato quandoctes
tre mesi dalla presentazione, la Banca d'ltaliaataia adottato un provvedimento di dini€go

189 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).

190 Comma cosi sostituito dall'art. 12 del d.lgs274 dell’1.8.2003. Vedi provvedimento della Bartltalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

191 Comma aggiunto dall'art. 12 del d.lgs. n. 2&'18.2003. Vedi provvedimento della Banca ditadel 14.4.2005
(pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).



pag. 46 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58

Art. 40
(Regole di comportamento e diritto di voto)

1. Le Sgrdevono:
a) operare con diligenza, correttezza e traspareeif@nteresse dei partecipanti ai fondi e

dell'integrita del mercato;

b) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimoischio di conflitti di interesse anche tra i
patrimoni gestiti e, in situazioni di conflitto, iag in modo da assicurare comunque un equo tratteime
degli Oicr;

c) adottare misure idonee a salvaguardare i dirigii phrtecipanti ai fondi; disporre di
adeguate risorse e procedure idonee ad assiclaffic@dnte svolgimento dei serviZf.

2. La societa di gestione del risparmio provveddlinteresse dei partecipanti, all'esercizio dei
diritti di voto inerenti agli strumenti finanziadi pertinenza dei fondi gestiti, salvo diversa dspione di

legge.

3. Nel caso in cui il gestore sia diverso dallaeis@ promotrice, I'esercizio dei diritti di voto a
sensi del comma precedente spetta al gestore, gattmcontrario.

Capo llI-bis
Operativita all’'estero™®®

Art. 41"
(Operativita all'estero delle Sgr)

1. Le Sgr possono operare, anche senza stalsilicaursali:
a) in uno Stato comunitario, in conformita a quantevsto dal regolamento indicato al
comma 2;
b) in uno Stato extracomunitario, previa autorizzagidella Banca d'ltalia.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, stad®lison regolamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comutgtaconcernenti le condizioni e le
procedure che devono essere rispettate perché [goSgano prestare negli Stati comunitari le adtiper
le quali sono autorizzate ai sensi delle disposiziomunitarie;
b) le condizioni e le procedure per il rilascio éigr dell'autorizzazione a prestare negli Stati
extracomunitari le attivita per le quali sono aizpate®>.

3.  Costituisce in ogni caso condizione per agdio delle autorizzazioni previste al comma 2,
letterab), l'esistenza di apposite intese di collaborazimada Banca d'ltalia, la Consob e le competenti
Autorita dello Stato ospitante.

Art. 41-pis'*®
(Societa di gestione armonizzate)

1. Per lesercizio delle attivita per le qualingoautorizzate ai sensi delle disposizioni
comunitarie, le societa di gestione armonizzates@os stabilire succursali nel territorio della
Repubblica. Il primo insediamento € preceduto daaomunicazione alla Banca d'ltalia e alla Consob d
parte dell'autorita competente dello Stato di megiLa succursale inizia l'attivita decorsi due intiedla
comunicazione.

192 Comma cosi sostituito dall'art. 13 del d.lys274 dell’1.8.2003.

193 Indicazione inserita dall’art. 14 del d.lgs2i@4 dell’1.8.2003.

194  Articolo cosi sostituito dall’art. 15 del d.Ilgs 274 dell’1.8.2003.

195 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. @6P12.5.2005).
196 Articolo inserito dall’art. 16 del d.lgs. n.2dell'1.8.2003.
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2. Salvo quanto previsto dal successivo artiéidlple societa di gestione armonizzate possono
svolgere le attivita per le quali sono autorizzateensi delle disposizioni comunitarie nel terigalella
Repubblica senza stabilirvi succursali, a condigighe la Banca d'ltalia e la Consob siano informate
dall'autorita competente dello Stato di origine.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disoglcon regolamento le condizioni e le procedure
che le societa di gestione armonizzate devono ttemeeper svolgere nel territorio della Repubbliea
attivita richiamate ai commi 1 e 2 mediante stai®into di succursali o in regime di libera prestagidi
servizi.

4. Le societa di gestione armonizzate che svaldenattivita di cui al comma 3 nel territorio
della Repubblica sono tenute a rispettare le natingendotta previste all'articolo 40.

Art. 42
(Offerta in ltalia di quote di fondi comuni di instimento armonizzati e non armonizati

1. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni glivestimento comunitari rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organisininvestimento collettivo deve essere precediga
una comunicazione alla Banca d'ltalia e alla Condaliferta pud iniziare decorsi due mesi dalla
comunicazione.

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, emanaregalamento:
a) le norme di attuazione delle disposizioni comurgta@oncernenti le procedure da rispettare
per l'applicazione del comma 1;
b) disposizioni riguardanti il modulo organizzativa ddottare al fine di assicurare in Italia
l'esercizio dei diritti patrimoniali dei partecip#h’.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, con rageinto:
a) individua le informazioni da fornire al pubblicelfambito della commercializzazione delle
quote nel territorio della Repubblica;
b) determina le modalita con cui devono essere rebblgi il prezzo di emissione o di
vendita, di riacquisto o di rimborso delle qudte

4. La Banca d'ltalia e la Consob possono richizdeell'ambito delle rispettive competenze, agli
emittenti e a coloro che curano la commercializnagi delle quote indicate nel comma 1 la
comunicazione, anche periodica, di dati e notii teasmissione di atti e documéfiti

5. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni dinvestimento non rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di orgarnisihinvestimento collettivo & autorizzata dallarBa
d'ltalia, sentita la Consob, a condizione che atrel schemi di funzionamento siano compatibili con
quelli previsti per gli organismi italiani.

6. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplaon regolamento le condizioni e le procedure
per il rilascio dell'autorizzazione prevista dahuoa 5.

7. La Banca d'ltalia e la Consob, con riferimeatie attivita svolte in Italia dagli organismi
esteri indicati nel comma 5, esercitano i poteevjsti dagli articoli 8 e 11°.

8. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedesfambito delle rispettive competenze, ai
soggetti che curano la commercializzazione delletejudegli organismi indicati nel comma 5, la

197 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6B12.5.2005).
198 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

199 Vedi provvedimento della Banca d'ltalia del412005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
200 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
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comunicazione, anche periodica, di dati e notii teasmissione di atti e documéfiti

Capo llI
Societa di investimento a capitale variabile

Art. 43
(Costituzione e attivita esercitabili)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autoriazeostituzione delle Sicav quando ricorrono le

seguenti condizioA{*

a) sia adottata la forma di societa per azioni regeatto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della Bo@@no situate nel territorio della
Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i
requisiti di professionalita, indipendenza e ondiakbindicati dall'articolo 13™

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiii horabilita stabiliti dall'articolo 14*

f) lo statuto preveda come oggetto esclusivo l'inwesito collettivo del patrimonio raccolto
mediante offerta al pubblico delle proprie azioni.

f-bis) la struttura del gruppo di cui &€ parte la societa sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa e sianaiferalmeno le informazioni richieste ai sensi 'deiicolo
15, comma ¥

f-ter) venga presentato, unitamente all'atto costitutroallo statuto, un programma
concernente l'attivita iniziale nonché una relagisnlla struttura organizzatifa

2. LaBanca d'ltalia, sentita la Consob, discaalin
a) la procedura di autorizzazione e le ipotesi diadieniza dalla stessa;
b) la documentazione che deve essere presentatadgid#sdatori unitamente con la richiesta
di autorizzazione e il contenuto del progetto t abstitutivo e di statufd’.

3. La Banca d'ltalia attesta la conformita delgetto di atto costitutivo e di statuto alle
prescrizioni di legge e regolamento e ai criterigrali dalla stessa predetermif%ti

4. | soci fondatori della Sicav debbono procedsla costituzione della societa ed effettuare i
versamenti relativi al capitale sottoscritto erti@nta giorni dalla data di rilascio dell'autorizicne. Il
capitale deve essere interamente versato.

5. La denominazione sociale contiene l'indicazialesocieta di investimento per azioni a
capitale variabile Sicav. Tale denominazione démdtare in tutti i documenti della societa. Allacieta
di investimento a capitale variabile non si appiagli articoli 2333, 2334, 2335 e 2336 del codindle;
non sono ammessi i conferimenti in natura.

6. La Sicav puo svolgere le attivita connessaugntali indicate dalla Banca d'ltalia, sentita la
ConsoB®.

201 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
202 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
203 Lettera cosi sostituita dall’art. 3 del d.Igs. A.d®l 6.2.2004.

204 Lettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

205 Lettera inserita dall'art. 17 del d.Igs. n. 2i84'1.8.2003.

206 Lettera inserita dall’art. 17 del d.lgs. n. 2i84'1.8.2003.

207 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
208 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
209 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
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7. La Sicav pu0 delegare poteri di gestione deppo patrimonio esclusivamente a societa di
gestione del risparmio.

8. Nel caso di Sicav multicomparto, ciascun congpaostituisce patrimonio autonomo, distinto
a tutti gli effetti da quello degli altri comparti.

Art. 43-bis
(Sicav che designano una Sgr o una societa digrestirmonizzata)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, auterilz costituzione di Sicav che designano per la
gestione del proprio patrimonio una Sgr o una s$ac@ gestione armonizzata quando ricorrono le

seguenti condizioni:
a) sia adottata la forma di societa per azioni regeatto delle disposizioni del presente capo;
b) la sede legale e la direzione generale della ®od@no situate nel territorio della

Repubblica;
c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla

Banca d'ltalia;
d) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazordirezione e controllo abbiano i

requisiti di professionalita e di onorabilita stébai sensi dell'articolo 13;
e)i partecipanti al capitale abbiano i requisitbdiorabilita stabiliti ai sensi dell'articolo 14;

f) lo statuto preveda:
1) come oggetto esclusivo l'investimento callettdel patrimonio raccolto mediante

offerta al pubblico delle proprie azioni;

2) l'affidamento della gestione dell'intero patnio a una Sgr o ad una societa di
gestione armonizzata e l'indicazione della sodegignata. L'affidamento della gestione a una tcie
gestione armonizzata & subordinato all'esistenzatelse di collaborazione con le competenti Auforit
dello Stato di origine, al fine di assicurare ¢fiiva vigilanza sulla gestione del patrimonio deicad®.

2. Aifini di quanto dispone il comma 1, si aglho i commi 3, 4, 5 e 8 dell'articolo?3

Art. 44
(Albo)

1. Le Sicav autorizzate in Italia sono iscrittaimapposito albo tenuto dalla Banca d'Itafia
2. LaBanca d'ltalia comunica alla Consob l'iSorie all'albo delle Sicav’.

3. | soggetti previsti dal comma 1 indicano negtti e nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo.

Art. 45
(Capitale e azioni)

1. 1l capitale della Sicav € sempre uguale alipatnio netto detenuto dalla societa, cosi come
determinato ai sensi dell'articolo 6, comma lekeit), numerab).

2. Alla Sicav non si applicano gli articoli da 348 2447 del codice civile.

3. Le azioni rappresentative del capitale dellaa®idevono essere interamente liberate al
momento della loro emissione.

210 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
211 Articolo inserito dall'art. 18 del d.lgs. n.2dell'1.8.2003.

212 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
213 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).



pag. 50 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58

4. Le azioni della Sicav possono essere nominatia¢ portatore a scelta del sottoscrittore. Le
azioni al portatore attribuiscono un solo voto pgni socio indipendentemente dal numero di aziéni d
tale categoria possedute.

5. Lo statuto della Sicav indica le modalita diedminazione del valore delle azioni e del prezzo
di emissione e di rimborso nonché la periodicita cai le azioni della Sicav possono essere emesse e
rimborsate.

6. Lo statuto della Sicav puo prevedere:

a) limiti all'emissione di azioni nominative;

b) particolari vincoli di trasferibilita delle azioniominative;

c) l'esistenza di piu comparti di investimento penup dei quali pud essere emessa una
particolare categoria di azioni; in tal caso sotabidti i criteri di ripartizione delle spese geaé tra i
vari comparti;

c-bis) la possibilita di emettere frazioni di azioni, fer restando che l'attribuzione e
I'esercizio dei diritti sociali € comunque suboeda al possesso di almeno un'azione, secondo la
disciplina del presente caft

7. Alle Sicav non si applicano gli articoli28 commi 2 e 3, 2349, 2350, commi 2 e 3, 2351,
2352, comma 3, 2353, 2354, comma 3, numeri 3 8%548is e 2356 del codice civife’.

8. La Sicav non pud emettere obbligazioni o azidinrisparmio né acquistare o comunque
detenere azioni proprie.

Art. 46
(Assemblea)

1. L'assemblea ordinaria e I'assemblea straoidimarseconda convocazione della Sicav sono
regolarmente costituite e possono validamente el@ile qualunque sia la parte del capitale sociale
intervenuta.

2. Il voto puo essere dato per corrispondenzacsé ammesso dallo statuto. In tal caso l'avviso
di convocazione deve contenere per esteso la defilome proposta. Non si tiene conto del voto In ta
modo espresso se la delibera sottoposta a votadalliassemblea non € conforme a quella contenuta
nell'avviso di convocazione, ma le azioni relats@no computate ai fini della regolare costituzione
dellassemblea straordinaria. Con regolamento daisio dell’economia e delle finanZ8 sentite la
Banca d'talia e la Consob, sono stabilite le mitélabperative per l'esercizio del voto per
corrispondenzd’.

3. L'awviso previsto dall'articolo 2366, comma d&l codice civile & pubblicato anche sui
quotidiani, indicati nello statuto, in cui vienelhlicato il valore patrimoniale della societa evdllore
unitario delle azioni; il termine indicato nellesso articolo 2366, comma 2, é fissato in treraengi

Art. 47
(Modifiche dello statuto)

1. La Banca d'ltalia approva le modifiche dellatsto della Sicav. Esse si intendono approvate
quando il provvedimento di diniego della Bancaatidt non sia stato adottato entro quattro mesadall
presentazione della domartfa

214  Lettera inserita dall'art. 19 del d.lgs. n. 2/84'1.8.2003.
215 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 d2P604.

216 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

217 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del biiane della programmazione economica n. 139 d&.2899 (pubblicato nella
G.U. n. 116 del 25.5. 1999).

218 Vedi provvedimento della Banca d’ltalia del4l2005 (pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. #6D12.5.2005).
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2. Le deliberazioni comportanti modifiche allotata della Sicav non possono essere iscritte ai
sensi e per gli effetti previsti dall'articolo 2486l codice civile, se non hanno ottenuto l'appzavse nei
termini e con le modalita previste dal comma 1.dedibera € inviata alla Banca d'ltalia entro quéndi
giorni dalla data di svolgimento dell'assembleajéposito previsto dall'articolo 2436 del codiceilei
deve essere effettuato entro quindici giorni ddé@a di ricezione del provvedimento di approvazione
della Banca d'ltalia. Non si applica l'articolo B3¥el codice civile.

Art. 48
(Scioglimento e liquidazione volontaria)

1. Alle Sicav non si applica l'articolo 248#imo comma, nn. 4 e 5, del codice civile.
Quando il capitale della Sicav si riduce al di aatella misura determinata ai sensi dell'articaBy 4
comma 1, letter&), e permane tale per un periodo di sessanta giarsipcieta si scioglie. Il termine &
sospeso qualora sia iniziata una procedura dirfiesion altra Sic&v".

2. Gli atti per i quali € prevista la pubbiicidall'articolo 2484, commi terzo e quarto, del
codice civile devono essere anche pubblicati sotidiani previsti dallo statuto e comunicati allariga
d'ltalia nel termine di dieci giorni dall'avvenutxrizione nel registro delle imprese. L'emissi@tkil
rimborso di azioni sono sospesi, nel caso prevsibarticolo 2484, primo comma, numero 6 del cedic
civile, dalla data di assunzione della delibera,casi previsti dall'articolo 2484, primo commajmeri 1,

2, 3 e 7 del codice civile e dal comma 1 del prisarticolo, dal momento dell'assunzione dellabaei
del consiglio di amministrazione ovvero dal momedéd'iscrizione presso il registro delle impress d
decreto del presidente del tribunale. La delibesiacdnsiglio di amministrazione & trasmessa antlae a
Consob nel medesimo termiAg

3. Lanomina, la revoca e la sostituzione wgiidlatori spetta allassemblea straordinaria. Si
applicano l'articolo 2487 del codice civile, ad exione del comma 1, lettec), e l'articolo 97 del testo
unico bancaritf.

4. Alla Banca d'ltalia sono preventivamente coitatn il piano di smobilizzo e quello di
riparto. | liquidatori provvedono a liquidare liati della societa nel rispetto delle disposiziotabdite
dalla Banca d'ltalia.

5. 1l bilancio di liquidazione & sottoposto augdjizio della societa incaricata della revisione
ed é pubblicato sui quotidiani indicati nello statu

6. La banca depositaria procede, su istruziaidiglidatori, al rimborso delle azioni nella
misura prevista dal bilancio finale di liquidazione

7. Per quanto non previsto dal presente adicalla Sicav si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni del libro V, titolo \Gapo VIII, del codice civil&?

Art. 49
(Fusione e scissione)

1. La Sicav non puo trasformarsi in un organisman soggetto al presente capo o al Capo Il del
presente titoltf

2. Alla fusione e alla scissione delle Sicav splegano gli articoli 2501 e seguenti del codice

219 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
220 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
221 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
222 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
223 Comma cosi modificato dall’art. 8 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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civile, in quanto compatibili.

3. |l progetto di fusione o quello di scissipnedatti sulla base di quanto richiesto dall'attc
43, e la deliberazione assembleare che abbia pamatlifiche ai relativi progetti sono sottopostiaal
preventiva autorizzazione della Banca d'ltalia, lehelascia sentita la Consgih

4.  Se non consti l'autorizzazione indicata mehma 3 non si puo dar corso alle iscrizioni nel
registro delle imprese, previste dal codice ci¥fle

Art. 50
(Altre disposizioni applicabili)

1. Alle Sicav, per quanto non disciplinato daégente capo, si applicano gli articoli 36, comma

2, 37, 38, 40 e 41. Alle Sicav autorizzate ai sdefllarticolo 43, si applica altresi l'articolo,3®mmi 3 e
4226'

2. All'offerta in Italia di azioni di Sicav esteséapplica l'articolo 42.

TITOLO IV
PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI

Capo |
Disciplina dei provvedimenti ingiuntivi

Art. 51
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermiad nazionali e extracomunitari)

1. Incaso diviolazione da parte di Sim, di ing&reli investimento e di banche extracomunitarie,
di societa di gestione del risparmio, di Sicav balche autorizzate alla prestazione di servitiigta di
investimento aventi sede in Italia delle disposizioro applicabili ai sensi del presente decritd@anca
d'ltalia o la Consob, nelllambito delle rispetti@mpetenze, possono ordinare alle stesse di pomine
a tali irregolarit&”’.

2. L'autorita di vigilanza che procede pud aliresintita I'altra autorita, vietare ai soggetti
indicati nel comma 1 di intraprendere nuove operizi nonché imporre ogni altra limitazione
riguardante singole tipologie di operazioni, singedrvizi o attivita, anche limitatamente a singole
succursali o dipendenze dell'intermediario, quéfido

a) le violazioni commesse possano pregiudicare ineid carattere generale;
b) nei casi di urgenza per la tutela degli interdsgjli investitori.

Art. 52
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermiad comunitari)

1. In caso di violazione da parte di imprese @estimento comunitarie con succursale in Italia,
di societa di gestione armonizzate, di banche cdamim con succursale in Italia e di societa finare
previste dall'articolo 18, comma 2, del testo urbeocario, delle disposizioni loro applicabili ansi del
presente decreto, la Banca d'ltalia o la Consdbambito delle rispettive competenze, possono rmeick

224 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
225 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
226 Comma cosi sostituito dall'art. 20 del d.lys274 dell’1.8.2003.

227 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha aggiunto le parole: tigi@t’ ed ha sostituito le
parole: “ciascuna per le materie di propria commzae con le parole: “nel’ambito delle rispettiverapetenze”.

228 Alinea cosi modificato dall'art. 9 del d.Igs. 64 del 17.9.2007 che ha sostituito la paroleuardanti” con le parole: “,
nonché imporre ogni altra limitazione riguardantgsele tipologie di operazioni,”.
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alle stesse di porre termine a tali irregolari@dbne comunicazione anche all'Autorita di vigiadello
Stato membro in cui l'intermediario ha sede legaiei provvedimenti eventualmente nece$&ari

2. L'autorita di vigilanza che procede pud adettamprovvedimenti necessari, sentita l'altra
autorita, compresa l'imposizione del divieto diraprendere nuove operazioni, nonché ogni altra
limitazione riguardante singole tipologie di opeéosz singoli servizi o attivita anche limitatamena
singole succursali o dipendenze dell'intermediaeyero ordinare la chiusura della succursale,
quandé®:

a) manchino o risultino inadeguati i provvedimentil'deatorita competente dello Stato in cui
I'intermediario ha sede legale;

b) risultino violazioni delle norme di comportamento;

c) le irregolarita commesse possano pregiudicarecisse di carattere generale;

d) nei casi di urgenza per la tutela degli interdssgjli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono corati dall'autorita che li ha adottati
all'autorita competente dello Stato comunitarigunl'intermediario ha sede legale.

3-bis. Se vi e fondato sospetto che un'impresa di inv&sito comunitaria 0 una banca comunitaria
operanti in regime di libera prestazione di serinzltalia non ottemperano agli obblighi derivadélle
disposizioni comunitarie, la Banca d’ltalia o laSob informano l'autorita competente dello Stato
membro in cui l'intermediario ha sede legale peravvedimenti necessari. Se, nonostante le misure
adottate dall'autorita competente, l'intermedigrarsiste nell'agire in modo tale da pregiudicare gl
interessi degli investitori o il buon funzionamemntei mercati, la Banca d’ltalia o la Consob, dogera
informato l'autorita competente dello Stato menibroui I'intermediario ha sede legale, adottantetle
misure necessarie compresa l'imposizione del dividit intraprendere nuove operazioni in Italia. La
Banca d'ltalia o la Consob procedono sentita Baliutorita, e informano la Commissione europeadell
misure adottaf&".

3-ter. Il comma 3bis si applica anche nel caso di violazioni, da pditenprese di investimento o
banche comunitarie con succursale in Italia, dilighbderivanti da disposizioni comunitarie pergeali
& competente lo Stato membro in cui l'intermedibdsede legaté.

Art. 53
(Sospensione degli organi amministrativi)

1. Il Presidente della Consob puo disporre indaagenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione degfjani di amministrazione delle Sim e la nominaiali
commissario che ne assume la gestione quandoingsgtavi irregolarita nellamministrazione ovvero
gravi violazioni delle disposizioni legislative, armistrative o statutarie.

2. Il commissario dura in carica per un periodossitao di sessanta giorni. [ commissario,
nell'esercizio delle sue funzioni, &€ pubblico uffle. Il Presidente dalla Consob pud stabilire &lec
cautele e limitazioni per la gestione della $in

3. L'indennita spettante al commissario e detestairdalla Consob in base a criteri dalla stessa
stabiliti ed & a carico della societa commissarigtaapplica l'articolo 91, comma 1, ultimo periodil
T.U. bancarié*.

4. Le azioni civili contro il commissario, periatbompiuti nell'espletamento dellincarico, sono

229 Comma sostituito dapprima dall'art. 21 delsl.lyg 274 dell'1.8.2003 e poi dall'art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007.
230 Alinea cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs. 164 del 17.9.2007.

231 Comma aggiunto dall'art. 9 del d.lgs. n. 16K41de9.2007.

232 Comma aggiunto dall'art. 9 del d.lgs. n. 1641de9.2007.

233  Vedi delibere Consob n. 10579 del 17.3.199712878 del 16.2.2000.

234  Vedi delibere Consob n. 12378 del 16.2.20001¢t664 del 6.5.2003.
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promosse previa autorizzazione della Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alle sugali italiane di imprese di investimento
extracomunitarie. 1l commissario assume nei confratelle succursali i poteri degli organi di
amministrazione dell'impresa di investimento.

6. Il presente articolo si applica anche alle sigcidi gestione del risparmio e alle Sicav. I
Presidente della Consob dispone il provvedimemwtite il Governatore della Banca d'ltalia.

Art. 54
(Sospensione dell'offerta di quote di Oicr esteri)

1. Quando sussistono elementi che fanno presutieosservanza da parte degli Oicr esteri
delle disposizioni loro applicabili ai sensi dekpente decreto, la Banca d'ltalia o la Consob'andlito
delle rispettive competenze, possono sospendaria icautelare, per un periodo non superiore a s&ssa
giorni, I'offerta delle relative quote o azioni. tmso di accertata violazione, le autorita di waigia,
nellambito delle rispettive competenze, possorepsndere temporaneamente ovvero vietare I'offerta
delle quote o delle azioni degli Oicr.

Art. 55
(Provvedimenti cautelari applicabili ai promotoinfinziari)

1. La Consob, in caso di necessita e urgenza,dmpbrre in via cautelare la sospensione del
promotore finanziario dall'esercizio dell'attiviiger un periodo massimo di sessanta giorni, qualora
sussistano elementi che facciano presumere I'eg&stdi gravi violazioni di legge ovvero di dispasia
generali o particolari impartite dalla Consob.

2. La Consob puo disporre in via cautelare, pepenmodo massimo di un anno, la sospensione
dall'esercizio dell'attivitd qualora il promotormdnziario sia sottoposto a una delle misure caritel
personali del libro 1V, titolo I, capo Il, del cadi di procedura penale o assuma la qualita di iatputi
sensi dell'articolo 60 dello stesso codice in riela ai seguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo XI del libro V del cdde civile e nella legge fallimentare;

b) delitti contro la pubblica amministrazione, conteofede pubblica, contro il patrimonio,
contro l'ordine pubblico, contro I'economia pubdjiovvero delitti in materia tributaria;

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. bancario;

d) reati previsti dal presente decreto.

Capo Il
Disciplina delle crisi

Art. 56
(Amministrazione straordinaria)

1. Il Ministero del’economia e delle finarfZé su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
nell’ambito delle rispettive competenze, pud dispocon decreto lo scioglimento degli organi con
funzione di amministrazione e di controllo dellenSdelle societa di gestione del risparmio e dsitav
quando:

a) risultino gravi irregolarita nell'amministraziomwvero gravi violazioni delle disposizioni
legislative, amministrative o statutarie che neotago I'attivita;

b) siano previste gravi perdite del patrimonio dstiaieta;

c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivadagli organi amministrativi o

235 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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dall'assemblea straordinaria ovvero dal commissarininato ai sensi dell'articolo 53

2. Il provvedimento previsto dal comma 1 pud essadottato anche nei confronti delle
succursali italiane di imprese di investimento @strmunitarie: in tale ipotesi i commissari stranadi e
il comitato di sorveglianza assumono nei confragile succursali stesse i poteri degli organi di
amministrazione e di controllo dell'impresa di istimento.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmnti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, gliticoli 70, commi da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75 T&).
bancario, intendendosi le suddette disposizioerité agli investitori in luogo dei depositantileaBim,
alle imprese di investimento extracomunitarieg alhcieta di gestione del risparmio e alle Sicauadgo
delle banche, e I'espressione "strumenti finanziderita agli strumenti finanziari e al denaro.

4. Alle Sim, alle societa di gestione del risparrai alle Sicav non si applica il titolo IV della
legge fallimentare.

Art. 57
(Liquidazione coatta amministrativa)

1. Il Ministero dell'economia e delle finarfZ& su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
nellambito delle rispettive competenze, pud dispoicon decreto la revoca dell'autorizzazione
all'esercizio dell'attivita e la liquidazione c@atimministrativa delle Sim, delle societa di gewtialel
risparmio e delle Sicav, anche quando ne sia irsccdiamministrazione straordinaria ovvero la
liquidazione secondo le norme ordinarie, qualorarégolarita nell'amministrazione ovvero le vialaz
delle disposizioni legislative, amministrative atstarie o le perdite previste dall'articolo 56nsiadi
eccezionale gravit¥.

2. Laliquidazione coatta puo essere dispostalaoedesimo procedimento previsto dal comma
1, su istanza motivata degli organi amministratiell'assemblea straordinaria, del commissario natai
ai sensi dell'articolo 53, dei commissari stracadio dei liquidatori.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgmti a essa connessi spettano alla Banca
d'ltalia. Si applicano, in quanto compatibili, tieolo 80, commi da 3 a 6, e gli articoli 81, 83, 84, 85,
86, a eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi 2, 383489, 90, 91, 92, 93, 94 e 97 del T.U. bancario
intendendosi le suddette disposizioni riferite &le, alle societa di gestione del risparmio e 8lt&v in
luogo delle banche, e I'espressione "strumentnfiizai” riferita agli strumenti finanziari e al deao.

4. | commissari, trascorso il termine previstd'deicolo 86, comma 5, del T.U. bancario e non
oltre trenta giorni successivi, sentiti i cessatinainistratori, depositano presso la Banca d'ltaliaa
disposizione degli aventi diritto, nella cancebedel tribunale del luogo dove la Sim, la societa d
gestione del risparmio e la Sicav hanno la sedddegli elenchi dei creditori ammessi, indicandbritti
di prelazione e l'ordine degli stessi, dei titoldsi diritti indicati nel comma 2 del predetto edlo,
nonché dei soggetti appartenenti alle medesimegesaée cui € stato negato il riconoscimento delle
pretese. | clienti aventi diritto alla restituziodegli strumenti finanziari e del denaro relativisarvizie
alle attivita previsti dal presente decreto somoitis in apposita e separata sezione dello stassipo. Il

presente comma si applica in luogo dell'articolp@8nmi 6 e 7 del T.U. bancafid

5. Possono proporre opposizione allo stato pasedativamente alla propria posizione e contro
il riconoscimento dei diritti in favore dei soggdeitclusi negli elenchi indicati nella disposiziowke!

236 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleasciina per le materie di
propria competenza” con le parole: “nellambitoléeispettive competenze”.

237 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

238 Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleasciina per le materie di
propria competenza” con le parole: “nellambitoléeispettive competenze”.

239 Comma cosi modificato dall’art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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comma 4, i soggetti le cui pretese non siano satmlte, in tutto o in parte, entro 15 giorni dal
ricevimento della raccomandata prevista dall'albi@&b, comma 8, del T.U. bancario e i soggetti asshe
entro lo stesso termine decorrente dalla data bblazione dell'avviso previsto dal medesimo comma
8. Il presente comma si applica in luogo dell'attc87, comma 1, del T.U. bancario.

6. Se il provvedimento di liquidazione coatta amistrativa riguarda una Sicav, i commissari,
entro trenta giorni dalla nomina, comunicano aii Sbaumero e la specie delle azioni risultanti di
pertinenza di ciascuno secondo le scritture e ud@nti della societa.

Art. 58
(Succursali di imprese di investimento estere)

1. Quando a una impresa di investimento comuait@ una societa di gestione armonizzata sia
stata revocata l'autorizzazione all'attivita datgalell'autorita competente, le succursali italippesono
essere sottoposte alla procedura di liquidazioa¢t@@mministrativa secondo le disposizioni deitafo
57, in quanto compatibfft’.

2. Alle succursali di imprese di investimento aegtmunitarie si applicano le disposizioni
dell'articolo 57, in quanto compatibili.

Art. 59
(Sistemi di indennizzo)

1. 1l rilascio dell'autorizzazione alla prestazéoordi servizi e attivita di investimento &
subordinato all'adesione a un sistema di indennizotela degli investitori riconosciuto dal Minist
dell’economia e delle finanZ&, sentite la Banca d'ltalia e la Con&B5*

2. Il Ministro dell’economia e delle finanZ8 sentite la Banca d'ltalia e la Consob, disciplina
con regolamento I'organizzazione e il funzionametetiosistemi di indennizZ’

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, coordawen regolamento Il'operativita dei sistemi
d'indennizzo con la procedura di liquidazione @amMmministrativa e, in generale, con l'attivita di
vigilanza.

4. | sistemi di indennizzo sono surrogati neittiregli investitori fino alla concorrenza dei
pagamenti effettuati a loro favore.

5. Gli organi della procedura concorsuale verifca attestano se i crediti ammessi allo stato
passivo derivano dall'esercizio dei servizi e ddlfivita di investimento tutelati dai sistemi di
indennizzg*.

6. Per le cause relative alle richieste di indexmié competente il giudice del luogo ove ha sede

240 Comma cosi sostituito dall'art. 22 del d.lys274 dell’1.8.2003.

241 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

242 |l sistema di indennizzo & stato approvato deareti del Ministero del tesoro, del bilancio dlaleorogrammazione
economica 30 giugno 1998 e 29 marzo 2001 e deldiira dell'economia e delle finanze 19 giugno 2007.

243 Comma cosi maodificato dall'art. 9 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolee$ercizio dei servizi di
investimento” con le parole: “Il rilascio dell'autpzazione alla prestazione di servizi e attivitindestimento”.

244 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

245 In attesa dell’emanazione del regolament@tttn del presente comma si applica il regolameietoMinistro del tesoro, del
bilancio e della programmazione economica n. 488.dd.1.1997 (pubblicato nella G.U. n. 13 del 17998). Vedi anche
regolamento operativo approvato con decreti delidténo del tesoro, del bilancio e della programmiagi economica 30
giugno 1998 e 29 marzo 2001 e del Ministero deltiecnia e delle finanze 19 giugno 2007.

246 Comma cosi modificato dall’art. 9 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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legale il sistema di indennizzo.

Art. 60
(Adesione ai sistemi d'indennizzo da parte di imediari esteri)

1. Le succursali di imprese di investimento, dcista di gestione armonizzate o di banche
comunitarie insediate in Italia possono aderirefia di integrare la tutela offerta dal sistema di
indennizzo del Paese di origine, a un sistemad#nnizzo riconosciuto, limitatamente all'attiviizoka
in ltalia®*’.

2. Salvo che aderiscano a un sistema di indenmigtayo equivalente, le succursali di imprese di
investimento e di banche extracomunitarie insediatéalia devono aderire a un sistema di indermizz
riconosciuto, limitatamente all'attivita svolta ltalia. La Banca d'ltalia verifica che la copertafiferta
dai sistemi di indennizzo esteri cui aderisconcslecursali di imprese di investimento e di banche
extracomunitarie operanti in Italia possa consigra&quivalente a quella offerta dai sistemi di
indennizzo riconosciuti.

Art. 60-bis
(Responsabilita delle Sim, delle Sgr e dette\s
per illecito amministrativo dipendente da repto

1. Il pubblico ministero che iscrive, ai sensildglicolo 55 del decreto legislativo 8 giugno 2001
n. 231, nel registro delle notizie di reato uncite amministrativo a carico di una Sim, di una 8gi
una Sicav, ne da comunicazione alla Banca d'ltafila Consob. Nel corso del procedimento, dve
pubblico ministero ne faccia richiesta, vengorentise la Banca d'ltalia e la Consob, le qualifwanin
ogni caso, facolta di presentare relazioni scritte.

2. In ogni grado del giudizio di merito, primelld sentenza, il giudice dispone, anche d'ufficio,
l'acquisizione dalla Banca d'ltalia e dalla Consdb aggiornate informazioni sulla situazione
dellintermediario, con particolare riguardala struttura organizzativa e di controllo.

3. La sentenza irrevocabile che irroga nei canfrdi una Sim, di una Sgr o di una Sicav le
sanzioni interdittive di cui all'articolo 9, comma, letterea) e b), del decreto legislativo 8 giugno 2001,
n. 231, decorsi i termini per la conversione dalmzioni medesime, € trasmessa per l'esecuzione
dall'Autorita giudiziaria alla Banca d'ltalia ellaa Consob; a tal fine, la Consob o la Banca litita
ciascuna nell'ambito delle rispettive competeppssono proporre o adottare gli atti previsti ttolo
IV della parte Il, avendo presenti le caratt@is della sanzione irrogata e le preminenti finaldi
salvaguardia della stabilita e di tutela dei didegli investitori.

4. Le sanzioni interdittive indicate nelllaolo 9, comma 2, lettera) e b), del decreto
legislativo 8 giugno 2001, n. 231, non possonceressapplicate in via cautelare alle Sim, Sgr aGidi
medesimi intermediari non si applica, altrésrticolo 15 del decreto legislativo 8 giugno 2061
231.

5. Il presente articolo si applica, in quantmpatibile, alle succursali italiane di imprese d
investimento comunitarie o extracomunitaffe

247 Comma cosi sostituito dall'art. 23 del d.lys274 dell’1.8.2003.
248 Articolo inserito dall'art. 10 del d.Igs. rO7.del 9 .7.2004.
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PARTE IlI
DISCIPLINA DEI MERCATI E DELLA GESTIONE
ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

TITOLO |
DISCIPLINA DEI MERCATI

Capo |
Mercati regolamentati

Art. 60ter
(Principi di regolamentazione)

1. La Banca d'ltalia e la Consob esercitano i patgolamentari previsti dal presente Titolo
nell'osservanza dei principi di cui all'articolo égmma 03*°.

Art. 61
(Mercati regolamentati di strumenti finanziari)

1. L'attivitda di organizzazione e gestione di na¢irgegolamentati di strumenti finanziari ha
carattere di impresa ed é esercitata da societazmari, anche senza scopo di lucro (societa diares.

2. La Consob determina con regolamento:
a) le risorse finanziarie delle societa di gestfdhe
b) le attivita connesse e strumentali a quelle diabizzazione e gestione dei mercati che
possono essere svolte dalle societa di gesfibne

3. Il Ministro del’economia e delle finanZ8 sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita, professionalita e indigemza dei soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo nelle saciditgestione. Si applica I'articolo 13, commar2cdso
di inerzia la decadenza & pronunciata dalla Cdidob

4. Il regolamento previsto dal comma 3 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sagpens dichiarata con le modalita indicate nel cendn

5. Il Ministro dell'economia e delle finanZz& sentita la Consob, determina con regolamento i
requisiti di onorabilita dei partecipanti al cafefa’

6. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionileasocieta di gestione, effettuati direttamente o
indirettamente, anche per il tramite di societatediate, di societa fiduciarie o per interpostasoma,
devono essere comunicati dal soggetto acquirenteo erentiquattro ore alla societa di gestione
unitamente alla documentazione attestante il peesés parte degli acquirenti dei requisiti indivadiuai

249 Articolo inserito dall'art. 10 del d.lgs. n.4.@el 17.9.2007.

250 Lettera cosi modificata dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le pardlecapitale minimo” con le
parole: “le risorse finanziarie”.

251 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

252 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

253 Comma cosi modificato dall’art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: grofessionalita” con le
parole “, professionalita e indipendenza”. Vedialegnento Ministro del tesoro, del bilancio e dglleogrammazione
economica n. 471 dell’11.11.1998 (pubblicato nélld. n. 7 dell'11.1.1999).

254 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlktart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

255 Comma cosi modificato dall’art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che soppresso le parole: ‘ividando la soglia
partecipativa a tal fine rilevante”. Vedi regolarteeMinistro del tesoro, del bilancio e della pragraazione economica n.
471 dell’'11.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 7I'd&L1.1999).
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sensi del comma®®’.

6-bis. La Consob disciplina con regolamento:

a) contenuto, termini e modalita di comunicaziona &lbnsob da parte della societa di gestione
delle informazioni relative ai partecipanti al dapé individuando la soglia partecipativa rilevantéale
fine e ai fini del possesso dei requisiti di ondliigbdi cui al comma 5 e delle comunicazioni di el
comma 6;

b) contenuto, termini e modalita di comunicaziona &bnsob da parte della societa di gestione
delle informazioni relative ai soggetti che svolgoiunzioni di amministrazione, direzione e contoll
nella societa di gestione e ai soggetti che dimgeffettivamente I'attivita e le operazioni del n&p
regolamentato e di ogni successivo cambiamento;

c) contenuto, termini e modalita di pubblicazione mhrte della societa di gestione delle
informazioni relative ai partecipanti al capitalede ogni successivo cambiamento nell'identita delle
persone che possiedono una partecipazione rilevante

6-ter. Le disposizioni di cui al comma lfis sono adottate dal Ministero dell’economia e delle
finanze, sentita la Banca d’ltalia e la Consob, casi di societa di gestione di mercati regolamtenta
allingrosso di titoli di Stato e dalla Consob, 8tnla Banca d'ltalia, nei casi di societa di tymse di
mercati regolamentati allingrosso di titoli obldigjonari privati e pubblici, diversi da titoli dit&o,
nonché di societa di gestione di mercati regolaatenti strumenti previsti dall'articolo 1, comma 2,
letterab) e di strumenti finanziari derivati su titoli pulid) su tassi di interesse e su vaftite

7. In assenza dei requisiti 0 in mancanza delfauricazione non pud essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la sogliividuata ai sensi del commabés™®.

8. In caso di inosservanza del divieto previstbatenma 7, si applica l'articolo 14, comma 5.
L'impugnazione pud essere proposta anche dallacdbar#ro il termine previsto dall'articolo 14, comm
6.

8-bis. Entro 90 giorni dalla comunicazione da partdadgbcieta di gestione, la Consob puo opporsi
ai cambiamenti negli assetti azionari quando taihlsiamenti mettono a repentaglio la gestione sana e
prudente del mercato. Per i mercati all'ingrosstitdli di Stato il provvedimento € adottato daBanca
d'ltalia. In caso di opposizione da parte dell'Aitd competente, i diritti di voto inerenti alle iazi
oggetto di cessione non possono essere eséféitati

8-ter. | provvedimenti di cui al commal@is sono adottati sentita la Banca d’ltalia, nei chsiocieta
di gestione di mercati regolamentati all'ingrossditdli obbligazionari privati e pubblici, diversia titoli
di Stato, nonché di societa di gestione di mermegolamentati di strumenti previsti dall’'articolg 1
comma 2, letter), e di strumenti finanziari derivati su titoli puls, su tassi di interesse e su vafiite

9. Alle societa di gestione si applicano le dispiosi della parte IV, titolo Ill, capo Il, sezione
VI, a eccezione degli articoli 157, 158, 165 e b8

256 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs184 del 17.9.2007 che soppresso le parole: Gdlasob e”.

257 Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 1@&4 §7.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1619126€10.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

258 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1@&4 §7.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 161912610.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

259 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolenma 5" con le parole
“‘comma 6bis’.

260 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.
261 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

262 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolet68” con le parole “, 165 e
165bis”.
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10. Il Ministro dell’economia e delle finarf2& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, indivitia
caratteristiche delle negoziazioni all'ingrosso stiiumenti finanziari ai fini dell'applicazione dell
disposizioni del presente decréfo

Art. 62
(Regolamento del mercato)

1. L'organizzazione e la gestione del mercatm sdisciplinate da un regolamento deliberato
dall'assemblea ordinaria o dal consiglio di soneegla della societa di gestione; il regolamento puo
attribuire al consiglio di amministrazione o al swlio di gestione il potere di dettare disposizidn
attuazioné®.

1-bis. Qualora le azioni della societa di gestione sigootate in un mercato regolamentato, il
regolamento di cui al comma 1 e deliberato dal ighinsdi amministrazione o dal consiglio di gestgon
della societa medesiffa

1-ter. La Consob, in conformita alle disposizioni delleettiva 2004/39/CE e delle relative misure di
esecuzione, individua con regolamento i criteri egah ai quali il regolamento del mercato deve
adeguarsi in materia di:

a) ammissione di strumenti finanziari alle negoziazio

b) sospensione ed esclusione di strumenti finanzialle negoziazioni nei mercati
regolamentati;

c) modalita per assicurare la pubblicita del reg@ata del mercaf8’.

1-quaterLe disposizioni di cui al commatér sono adottate sentita la Banca d’ltalia per i m@trc
nei quali sono negoziati all'ingrosso titoli oblliponari privati e pubblici, diversi dai titoli dtato,
nonché per i mercati nei quali sono negoziati glimenti previsti dall'articolo 1, comma 2, lettdrp e
gli strumenti finanziari derivati su titoli pubbijdassi di interesse e valdté

2. Le societa di gestione si dotano di regoler@ecgdure trasparenti e non discrezionali che
garantiscono una negoziazione corretta e ordinatah® di criteri obiettivi che consentono 'eseons
efficiente degli ordini. In ogni caso il regolamentel mercato determiff&:

a) le condizioni e le modalita di ammissione, di as@ne e di sospensione degli operatori e
degli strumenti finanziari dalle negoziazioni;

b) le condizioni e le modalita per lo svolgimentoleaiegoziazioni e gli eventuali obblighi
degli operatori e degli emittenti;

c) le modalita di accertamento, pubblicazione e difne dei prezzi;

d) i tipi di contratti ammessi alle negoziazioni, obg i criteri per la determinazione dei
quantitativi minimi negoziabili;

d-bis) le condizioni e le modalita per la compensaziolgidazione e garanzia delle
operazioni concluse sui merc#ft

2-is. Il regolamento pud stabilire che le azioni di istc controllanti, il cui attivo sia

263 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

264 Vedi decreto del Direttore Generale del tesi@l®6.2.2007 (pubblicato nella G.U. n. 57 del2087).
265 Comma cosi sostituito dall’art. 11 del d.lgsl®¢ del 17.9.2007.

266 Comma dapprima inserito dall'art. 14, comngella |. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificaall’art. 11 del d.Igs. n.
164 del 17.9.2007.

267 Comma inserito dall’'art. 11 del d.lgs. n. 1@&4 §7.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1619126e10.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

268 Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 1@&4 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1619126€10.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

269 Alinea cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
270 Lettera inserita all’art. 11 del d.lgs. n. i1 17.9.2007.
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prevalentemente composto dalla partecipazionettalioeindiretta, in una o piu societa con aziorotqte
in mercati regolamentati, vengano negoziate in segondistinto del mercat@.

3. Il regolamento di cui al comma 1 disciplina cEesso degli operatori al mercato
regolamentato, secondo regole trasparenti, norridhis@torie e basate su criteri oggettivi, nonché i
criteri per la partecipazione diretta o remota ateato regolamentato e gli obblighi imposti agleogiori
derivanti:

a) dall'istituzione e dalla gestione del mercato tegentato;

b) dalle disposizioni riguardanti le operazioni esegoel mercato;

c) daglistandardprofessionali imposti al personale dei soggettiudiall’articolo 25, comma 1,
che sono operanti nel mercato;

d) dalle condizioni stabilite, per i partecipanti eligi dai soggetti di cui alla lettecy a
norma dell’articolo 25, comma 2;

e) dalle regole e procedure per la compensazioneegidlamento delle operazioni concluse nel
mercato regolamentatd.

3-bis. La Consob determina con proprio regolamento:

a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguaed=lla struttura organizzativa e del sistema
dei controlli interni che le societa controllat®sttuite e regolate dalla legge di Stati non afgrenti
all'Unione europea, devono rispettare affinchéziera della societa controllante possano esser¢atgio
in un mercato regolamentato italiano. Si applicadaione di controllo di cui all'articolo 93;

b) le condizioni in presenza delle quali non possessere quotate le azioni di societa
controllate sottoposte all'attivita di direzioneaordinamento di altra societa;

c) i criteri di trasparenza e i limiti per 'ammiss® alla quotazione sul mercato mobiliare
italiano delle societa finanziarie, il cui patrimior costituito esclusivamente da partecipaZidni

Art. 63
(Autorizzazione dei mercati regolamentati)

1. La Consob autorizza l'esercizio dei mercatl@mgentati quando:
a) sussistono i requisiti previsti dall'articolo @&mmi 2, 3, 4 e 5;
b) il regolamento del mercato &€ conforme alla disegptomunitaria ed € idoneo ad assicurare
la trasparenza del mercato, I'ordinato svolgimeleite negoziazioni e la tutela degli investitori.

1-bis. L'autorizzazione di cui al comma 1 e subordinalia presentazione di un programma di
attivita che illustra i tipi di attivita previstika struttura organizzativa della societa di gesfitf.

2. La Consob iscrive i mercati regolamentati in elenco, curando l'adempimento delle
disposizioni comunitarie in materia, e approva teificazioni del regolamento del mercato.

3. | provvedimenti previsti dai commi 1 e 2 somwmttati, sentita la Banca d'ltalia, per i mercati
nei quali sono negoziati all'ingrosso titoli oblalponari privati e pubblici, diversi dai titoli dtato,
nonché per i mercati nei quali sono negoziati glimenti previsti dall'articolo 1, comma 2, lettdrp e
gli strumenti finanziari derivati su titoli pubbijdassi di interesse e valéfe

4. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazionimercati dei contratti uniformi a termine sui
titoli di Stato.

271 Comma inserito dall'art. 14, comma 1 della 262 del 28.12.2005.
272 Comma cosi sostituito dall’art. 11 del d.lgsl®¢ del 17.9.2007.

273 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 della. 1262 del 28.12.2005. Vedi regolamento Consob6d91 del 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

274 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.

275 Comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgsl®4 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroktérad)’ con le parole: “lettera
b)".
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Art. 64
(Organizzazione e funzionamento del mercato e detieeta di gestioné)®

01. La Consob, con proprio regolamento, indiviglisadempimenti informativi delle societa di
gestione nei propri confronti, nonché, avendo nidaaalla trasparenza, all’ordinato svolgimento eell
negoziazioni e alla tutela degli investitori e imnformita alle disposizioni della direttiva 2004/G&, i
requisiti generali di organizzazione delle socititgestione dei mercati regolamerftdti

1. La societa di gestione:

a) predispone le strutture, fornisce i servizi delrcago e determina i corrispettivi a essa
dovulti;

b) adotta tutti gli atti necessari per il buon funmmento del mercato e predispone e mantiene
dispositivi e procedure efficaci per il controlleldispetto del regolamerfts;

b-bis) adotta le disposizioni e gli atti necessaprevenire e identificare abusi di informazioni
privilegiate e manipolazioni del mercaf

c) dispone l'ammissione, l'esclusione e la sospeesibegli strumenti finanziari e degli
operatori dalle negoziazioni e comunica immediatamée proprie decisioni alla Consob; I'esecuzione
delle decisioni di ammissione alle negoziazioniadioni ordinarie, di obbligazioni e di altri strunte
finanziari emessi da soggetti diversi dagli Staginmbri del’Unione europea, dalle banche comunitarie
dalle societa con azioni quotate in un mercato leegentato nonché delle decisioni di esclusione di
azioni dalle negoziazioni & sospesa finché noms@rso il termine indicato al commabik; letteraa);
tale sospensione non si applica nel caso di anmnissille negoziazioni di strumenti finanziari amaies
in regime di esenzione dall'obbligo di pubblicare prospetto nonché per I'ammissione di lotti
supplementari di azioni gia ammesse alle negoziiZfo

d) comunica alla Consob le violazioni del regolameté¢b mercato, segnalando le iniziative
assunte;

e) ...omissis.. %%

f) provvede agli altri compiti a essa eventualmeffidati dalla Consob.

1-bis. La Consob:

a) puo vietare I'esecuzione delle decisioni di amioiss e di esclusione di cui al comma 1,
letterac), secondo periodo, ovvero ordinare la revoca di deeisione di sospensione degli strumenti
finanziari e degli operatori dalle negoziazionitrercinque giorni dal ricevimento della comunicamai
cui al comma 1, lettera), se, sulla base degli elementi informativi divetaiquelli valutati, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gestimiecorso della propria istruttoria, ritiene la idéane
contraria alle finalita di cui all'articolo 74, cona £

b) pud chiedere alla societa di gestione tutte lermfzioni che ritenga utili per i fini di cui

276 Rubrica cosi modificata dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.

277 Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 1@&4 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 161912610.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

278 Comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleerifica il” con le parole:
“predispone e mantiene dispositivi e procedureadi per il controllo del”.

279 Lettera inserita dall’art. 9, comma 1 della.162 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004

280 Le parole: “e comunica immediatamente le peogecisioni alla Consob; I'esecuzione delle denisdi ammissione e di
esclusione € sospesa finché non sia decorso ilrterimdicato al comma his, letteraa)” sono state aggiunte dall’art. 14,
comma 1 della I. n. 262 del 28.12.2005. Le par@edi esclusione e sospesa finché non sia dedbteomine indicato al
comma 1bis, letteraa)’ sono state sostituite dalle parole: “alle negpmai di azioni ordinarie, di obbligazioni e di ’lt
strumenti finanziari emessi da soggetti diversilid&tati membri del’Unione europea, dalle banclenanitarie e dalle
societa con azioni quotate in un mercato regolaatertonché delle decisioni di esclusione di azdalie negoziazioni &
sospesa finché non sia decorso il termine indiehttomma 1bis, letteraa); tale sospensione non si applica nel caso di
ammissione alle negoziazioni di strumenti finarizéanmessi in regime di esenzione dall’obbligo dblplicare il prospetto
nonché per 'ammissione di lotti supplementarizibai gia ammesse alle negoziazioni” dall’art. 8pena 7 del d.lgs. n. 303
del 29.12.2006;

281 Lettera soppressa dall’'art. 1 del d.Igs. 5.d8l 6.11.2007.

282 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 7 dlégs. n. 303 del 29.12.2006 che ha aggiunto fel@a‘di cui al comma 1,
letterac), secondo periodo,” e ha sostituito le parole:stim possesso” con le parole: “diversi da quellutal, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gesti@heorso della propria istruttoria”.
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alla letteraa);
¢) puo chiedere alla societa di gestione l'esclusmleesospensione degli strumenti finanziari
e degli operatori dalle negoziaziofii

1+ter. L'ammissione, l'esclusione e la sospensionee dadigoziazioni degli strumenti finanziari
emessi da una societa di gestione in un mercaésstagestito sono disposte dalla Consob. In tsij kza
Consob determina le modificazioni da apportaregblamento del mercato per assicurare la trasparenz
I'ordinato svolgimento delle negoziazioni e la kaitdegli investitori, nonché per regolare le ipotdis
conflitto d'interessi. L'ammissione dei suddettustenti & subordinata all'adeguamento del regoléanen
del relativo mercatd”.

1-quater Nel caso in cui uno strumento finanziario risnkigoziato nei mercati regolamentati di cui
all'articolo 67, comma 1, la Consob:

a) rende pubbliche le decisioni assunte ai sensicdeima 1bis, letterac) e ne informa le
autorita competenti degli Stati membri dei mergaigolamentati nei quali lo strumento finanziario
oggetto della decisione € ammesso a negoziazione;

b) informa le autorita competenti degli altri Statembri della decisione di sospensione o
esclusione di uno strumento finanziario dalle négoani, sulla base della comunicazione ricevutdada
societa di gestione ai sensi del comma 1, letg?a

1-quinquies Le disposizioni di cui al comma 01 sono adottaitita la Banca d’ltalia, nei casi di
societa di gestione di mercati regolamentati ajfosso di titoli obbligazionari privati e pubblicijversi
da titoli di Stato, nonché di societa di gestionendrcati regolamentati di strumenti previsti datticolo
1, coerzrggna 2, letterd), e di strumenti finanziari derivati su titoli puldd, su tassi di interesse e su
valute™.

1-sexies Salvo quando ci0 possa causare danni agli irsierdsgli investitori o all’'ordinato
funzionamento del mercato, la Consob richiede $pepsione o I'esclusione di uno strumento finaiziar
dalle negoziazioni in un mercato regolamentatocasi in cui tale strumento finanziario sia statgeitp
di provvedimento di sospensione o esclusione de pautoritd competenti di altri Stati mendbti

Art. 65
(Registrazione delle operazioni presso la socié@gedtione
e obblighi di comunicazione delle operazioni coselgu strumenti finanziari)

1. La Consob stabilisce con regolamento:
a) le modalita di registrazione presso le societa ektigne delle operazioni compiute su
strumenti finanziari ammessi a negoziazione necateregolamentati da essa gestiti;
b) il contenuto,i termini e le modalita di comunicazione alla Cdnsida parte dei soggetti
abilitati delle operazioni concluse su strumentiafiziari ammessi alla negoziazione su un mercato
regolamentato.

2. La Consob, quando cid sia necessario al finasdicurare la tutela degli investitori, pud
estendere gli obblighi di comunicazione di cui ahena 1, letterd) anche a strumenti finanziari non
ammessi alla negoziazione nei mercati regolaméfitati

283 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 delfa R62 del 28.12.2005.
284 Comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 delfa 262 del 28.12.2005.
285 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007.

286 Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 1@&4 §7.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1619126e10.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

287 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007.

288 Articolo cosi sostituito dall'art. 11 del d.gs. 164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consol6i91 del 29.10.2007
(pubblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&lL2007).
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Art. 66
(Mercati all'ingrosso di titoli di Stato)

1. Il Ministro del’economia e delle finanZ& anche in deroga alle disposizioni del presente
capo, sentite la Banca d'ltalia e la Consob, diseie autorizza i mercati all'ingrosso di titoli Stato e
ne approva i regolamefiti.

2. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazioningercati all'ingrosso di titoli di Stato. Il
Ministero dell’economia e delle finarZéé ammesso alle negoziazioni sui mercati all'ingpai titoli di
Stato e vi partecipa comunicando preventivameni@ Bhnca d'ltalia i tempi e le modalita degli
interventi. Per motivate ragioni di tutela dellatstita della moneta, la Banca d'ltalia entro veudittro
ore dalla comunicazione pud chiedere il differitoestegli interventi o diverse modalita di attuazoh

Art. 66-bis
(Mercati di strumenti finanziari derivati sull’'engia e il gas)

1. Ai mercati regolamentati per la negoziazionesttumenti finanziari derivati sull’energia
elettrica ed il gas e alle societa che organizzagestiscono tali mercati si applicano le disposizdel
presente Capo, fatto salvo quanto indicato ai ssi¢ecommi.

2. | provvedimenti di cui agli articoli 61, com®ie 8bis, 63, commi 1 e 2, 67, commi 2, 3p&
e 5ter, 70bis, comma 2, letterh), 70ter, comma 2, 73, comma 4, e 75, commi 2 e 4, sontiadddalla
Consob, d’'intesa con I’Autorita per I'energia dliet e il gas.

3. Le disposizioni di cui all'articolo 62, commatdr, sono adottate dalla Consob, sentita
I’Autorita per I'energia elettrica ed il gas.

4. | provwvedimenti di cui all'articolo 64, commabis, letterac), sono adottati dalla Consob
sentita I'’Autorita per I'energia elettrica e il gas

5. | compiti di cui all'articolo 67, comma l&is, sono attribuiti alla Consob, sentita I'Autoritarp
I'energia elettrica e il gas.

6. L'Autorita per I'energia elettrica ed il gaseesita le attribuzioni previste nel presente aftico
in funzione delle generali esigenze di stabilittoreomicita e concorrenzialita dei mercati dell' ajiar
elettrica e del gas, nonché di sicurezza e effieidnnzionamento delle reti nazionali di trasporto
dell'energia elettrica e del gas.

7. Nell'esercizio delle funzioni previste dal peaege articolo, la Consob e I'Autorita per I'energia
elettrica e il gas si prestano reciproca assistenzmllaborano tra loro anche mediante scambio di
informazioni, senza che sia opponibile il segrétdfitio. La Consob e I'Autorita per I'energia etata e
il gas agiscono in modo coordinato, a tal fineldipdo appositi protocolli di intesa.

8. L'Autorita per I'energia elettrica e il gas arfa il Ministero dello sviluppo economico
sull'attivita di vigilanza svolta e sulle irregoitr riscontrate che possono incidere sul funziongmedei
mercati fisici dei prodotti sottesi nonché sullxusezza e sull'efficiente funzionamento delle reti

289 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

290 Vedi decreto del Ministro del tesoro, del hd@ e della programmazione economica n. 219 d€518999 (pubblicato nella
G.U. n. 159 del 9.7.1999).

291 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

292 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha soppresso il segueniedpe “Le disposizioni
emanate ai sensi del comma 1 possono prevedemitaione alle negoziazioni anche di soggetti divéagli intermediari
autorizzati all'attivita di negoziazione.”.
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nazionali di trasporto dell’energia elettrica e gag®.

Art. 67
(Riconoscimento dei mercati)

1. La Consob iscrive in un'apposita sezione dietio previsto dall'articolo 63, comma 2, i
mercati regolamentati riconosciuti ai sensi dedisamento comunitario.

2. La Consob, previa stipula di accordi con lerispondenti autorita, puod riconoscere mercati
esteri di strumenti finanziari, diversi da queltiseriti nella sezione prevista dal comma 1, al filhe
estenderne l'operativita sul territorio della Rdpida.

2-bis. La Consob, al fine di assicurare la trasparefaalinato svolgimento delle negoziazioni e la
tutela degli investitori, puod stipulare accordi derautorita di vigilanza dello Stato di origine mdercati
regolamentati comunitari che abbiano acquisitaudigio della Consob, un'importanza sostanzialeiper
funzionamento del mercato finanziario italiano etldela degli investitori in Italia. Per i mercati
allingrosso di titoli di Stato tali compiti sondtgbuiti alla Banca d’ltali&™.

3. Le societa di gestione che intendano chiedeteaatorita di Stati extracomunitari il
riconoscimento dei mercati da esse gestiti, ne daomunicazione alla Consob, che rilascia il propri
nulla osta previa stipula di accordi con le comisgenti autorita estere. Per i mercati all'ingrodsttoli
di Stato la comunicazione é data alla Banca ddtathe rilascia il proprio nulla osta previa stgpuli
accordi con le competenti autorita estere e nerimdda Consol”.

4. Nei casi di cui ai commi 2 e 3, la Consob oBanca d’ltalia, secondo le rispettive
competenze, accertano che le informazioni suglinstnti finanziari e sugli emittenti, le modalita di
formazione dei prezzi, le modalita di liquidaziothe contratti, le norme di vigilanza sui mercasugli
intermediari siano equivalenti a quelli della notivea vigente in Italia e comunque in grado di assice
adeguata tutela degli investitofi

5. Le societa di gestione che intendono esteridgrerativita dei mercati regolamentati da esse
gestiti in altri Stati comunitari ne danno comuuzicae preventiva alla Consob. La Consob ne informa,
nel rispetto delle disposizioni comunitarie, I'atté® competente dello Stato membro in cui il mescat
regolamentato intende operare. Per i mercati giieso di titoli di Stato la comunicazione preveate
data aélgl7 Banca d'ltalia, che ne informa l'autordé@mpetente dello Stato membro interessato e la
Consob™.

5-bis. La Consob autorizza i mercati di cui al comma #flotarsi di dispositivi appropriati per
facilitare I'accesso e la negoziazione in tali naéir@i loro membri e partecipanti remoti stabiliigl
territorio della Repubblic&®,

5-ter. La Consob puo richiedere all’autorita competafeo Stato membro d’origine dei mercati di
cui al comma Sis I'identita dei membri o partecipanti al mercatgelmentato stabiliti nel territorio
della Repubblic&®.

5-quater Ai partecipanti remoti ai mercati regolamenttliani si applicano gli articoli 8, comma 1,
e 10, comma 1. In tal caso la Consob informa I'atitccompetente dello Stato membro d’origine del

293 Articolo inserito dall’art. 11 del d.lgs. n.4L.6el 17.9.2007.
294 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.
295 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.

296 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parole Qansob accerta” con le
parole: “Nei casi di cui ai commi 2 e 3, la Consola Banca d’ltalia, secondo le rispettive compe¢emccertano”.

297 Comma cosi sostituito dall’art. 11 del d.lgsl®¢ del 17.9.2007.
298 Comma aggiunto dall’art. 11 del d.Igs. n. 1641¥.9.2007.
299 Comma aggiunto dall'art. 11 del d.lgs. n. 1641¥.9.2007.
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partecipante remoto. Per i mercati all'ingrossotittili di Stato, la Banca d'ltalia informa I'autdi
competente dello Stato membro d’origine del papeutie remoto e la Cons8h

Art. 68
(Sistemi di garanzia dei contratti)

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine delerazioni aventi a oggetto strumenti finanziarn no
derivati effettuate nei mercati regolamentati, @aemanando disposizioni concernenti la costituziine
fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai relativi partecipanti™.

2.  Ciascun fondo costituisce patrimonio separatqukllo del soggetto che lo amministra e dagli
altri fondi. Sui fondi non sono ammesse azioniuestyi o pignoramenti dei creditori del soggette th
amministra né dei creditori dei singoli partecipanbell'interesse degli stessi. | fondi non possessere
compresi nelle procedure concorsuali che riguardlasmggetto che li amministra o i singoli parteamipi.
Non opera la compensazione legale e giudizialenepinid essere pattuita la compensazione volontaria t
i saldi attivi dei conti di deposito dei fondi @eébiti che il gestore dei fondi stessi abbia neifamti del
depositario.

Art. 69
(Compensazione e liquidazione delle operaziontrsurenti finanziari non derivati)

1. La Banca d'talia, d'intesa con la Consob, igiisa il funzionamento del servizio di
compensazione e di liquidazione, nonché del senwviziliquidazione su base lorda, delle operazioni
aventi a oggetto strumenti finanziari non derivaticlusi le modalita di tempo e gli adempimenti
preliminari e complementari. Tale disciplina pudey®dere che il servizio di compensazione e di
liquidazione e il servizio di liquidazione su bdseda, esclusa la fase di regolamento finale datate,
siano gestiti da una societa autorizzata dalla Batitalia, d'intesa con la Consbh Per il trasferimento
dei titoli nominativi, anche diversi da quelli amari, la girata pud essere eseguita e completegaresi
dell'articolo 15, commi 1 e 3, del regio decretgde 29 marzo 1942, n. 239. Si applica I'articolg 80
commi4,5,6,7,8e it

1-bis. La Banca d’ltalia, d’intesa con la Consob, detaem
a) le risorse finanziarie della societa di gestione;
b) le attivita connesse e strumentali a quelle dipemsazione e liquidazione;
c)i requisiti di organizzazione della societa;
d)i criteri generali per 'ammissione, esclusiongospensione dei partecipanti;
e) i criteri generali in base ai quali la societaggistione pud partecipare direttamente ai
sistemi di compensazione e liquidazione e¥teri

1-ter. L'accesso al servizio di compensazione e liqumlee, nonché al servizio di liquidazione su
base lorda, delle operazioni aventi a oggetto sninfinanziari non derivati € subordinato a critesn
discriminatori, trasparenti e obiettiA.

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di
sistemi finalizzati a garantire il buon fine detampensazione e della liquidazione delle operazioni
indicate nel comma 1, anche emanando disposizimmiernenti la costituzione e lI'amministrazione di

300 Comma aggiunto dall'art. 11 del d.lgs. n. 1641¥.9.2007.

301 Vedi regolamento congiunto Banca d’ltalia/Cdndel 22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 dal2008).
302 Vedi regolamento congiunto Banca d’ltalia/Cdndel 22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 dal2008).
303 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.

304 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007. Vedi regolamento congiunto BancalidtConsob del 22.2.2008
(pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008).

305 Comma inserito dall’art. 11 del d.Igs. n. 1@ 17.9.2007.
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fondi di garanzia alimentati da versamenti effettdai partecipantf®.
3. Aifondi di garanzia previsti dal comma 2 sphga |'articolo 68, comma 2.

Art. 70
(Compensazione e garanzia delle operazioni su gmntirfinanziari)**’

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, disziplinare il funzionamento di sistemi di
compensazione e garanzia delle operazioni averdggdtto strumenti finanziari, anche prevedendoiche
partecipanti al sistema effettuino versamenti dirgimh o altre prestazioni a titolo di garanzia
del’adempimento degli obblighi derivanti dalla fEmipazione al sistema ste¥¥pLe garanzie acquisite
non possono essere soggette ad azioni esecutivetelari da parte dei creditori del singolo papeaate
o del soggetto che gestisce il sistema, anche so daapertura di procedure concorsuali. Le gaeanzi
acquisite possono essere utilizzate esclusivansamiendo le regole di cui alla disciplina dettataeaisi
del presente comma. Si applica l'articolo 80, comn®, 6, 7, 8 e 1.

1-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, detaem
a) le risorse finanziarie delle societa che gestiscsistemi di compensazione e garanzia;
b) i requisiti di organizzazione del gestore deiesist
c) i criteri generali per 'ammissione, esclusiongospensione dei partecipanti;
d) i criteri generali in base ai quali il gestore d&stemi puo partecipare direttamente ai
sistemi di compensazione e garanzia ebteri

2. Gli organismi che gestiscono i sistemi indicai comma 1 assumono in proprio le posizioni
contrattuali da regolare.

2-bis. L’accesso ai sistemi di compensazione e garaiedia operazioni aventi a oggetto strumenti
finanziari & subordinato a criteri non discrimimattrasparenti e obiettivi"

Art. 70-bis
(Accesso ai sistemi di garanzia, compensazionguékzione
delle operazioni su strumenti finanziari)

1. Le imprese di investimento e le banche comriaitutorizzate all'esercizio dei servizi o delle
attivita di investimento possono accedere ai sistBmgaranzia, compensazione e liquidazione diagylii
articoli 68, 69 e 70 per finalizzare o per dispdaréinalizzazione delle operazioni su strumemtafiziari.

2. Le societa di gestione assicurano ai partetipamercati da esse gestiti il diritto di desigmna
un sistema di compensazione e liquidazione delleragioni su strumenti finanziari effettuate su tali
mercati, diverso da quello designato dal mercatssst, qualora risultino rispettate le seguenti izoooi:

a) la presenza di collegamenti e dispositivi fresistema di compensazione e liquidazione
designato e i sistemi e la struttura del mercagmleementato per garantire il regolamento efficade e
economico delle operazioni;

b) il riconoscimento da parte della Consob che ladeoni tecniche di regolamento delle

306 Vedi provvedimenti Banca d’ltalia dell’16.6.29@ubblicato nella G.U. n. 141 del 18.6.1999) Elde5.2003 (pubblicato
nella G.U. n. 117 del 22.5.2003) e regolamento otig Banca d’ltalia/Consob del 22.2.2008 (publticaella G.U. n. 54
del 4.3.2008).

307 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 1702de5.2004.
308 Vedi regolamento congiunto Banca d’ltalia/Cdndel 22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 dal2008).

309 Comma dapprima sostituito dal d.lgs. n. 1702d4€5.2004 e pocosi modificato dall’art. 11 del d.lgs. n. 164 d&1.9.2007
che ha soppresso le parole: “essere distratte defiinazione prevista né” ed ha aggiunto i segyamiodi: “Le garanzie
acquisite possono essere utilizzate esclusivansectndo le regole di cui alla disciplina dettataeaisi del presente comma.
Si applica l'articolo 80, commi 4, 5, 6, 7, 8 €"10.

310 Comma inserito dall'art. 11 del d.Igs. n. 1&417.9.2007. Vedi regolamento congiunto BancalitConsob del 22.2.2008
(pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008).

311 Comma aggiunto dall'art. 11 del d.lgs. n. 1641¥.9.2007.
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operazioni concluse nel mercato regolamentato teamin sistema diverso da quello designato dal
mercato stesso siano tali da consentire il regata@dinato funzionamento dei mercati. Nei casi di
societa di gestione di mercati regolamentati ajfosso di titoli di Stato il riconoscimento & eftetto
dalla Banca d'ltalia.

3. Le societa di gestione comunicano alla Consobielsignazioni effettuate dai partecipanti al
mercato ai sensi del comma 2. Tali comunicazionbseffettuate alla Banca d’ltalia nel caso dei ragrc
all'ingrosso dei titoli di Stato.

4. Il riconoscimento di cui al comma 2, lettéae effettuato sentita la Banca d’ltalia, nei adisi
societa di gestione di mercati regolamentati ajfosso di titoli obbligazionari privati e pubblicijversi
da titoli di Stato, nonché di societa di gestionendrcati regolamentati di strumenti previsti datticolo
1, coén’llzma 2, lettera), e di strumenti finanziari derivati su titoli pul, su tassi di interesse e su
valute™,

Art. 704er
(Accordi fra sistemi di garanzia, compensazionigjgidlazione
nell’ambito dei mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione dei mercati regolameptasono concludere accordi con le societa che
gestiscono i sistemi di controparte centrale, eingensazione e liquidazione di un altro Stato menabro
fine di disporre la garanzia, la compensazioneregblamento di alcune o tutte le operazioni cseldiai
partecipanti al mercato regolamentato.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d’ltalia, ppporsi agli accordi di cui al comma 1 qualora,
tenuto anche conto delle condizioni previste ditato 70-bis, comma 2, cio si renda necessario per
preservare l'ordinato funzionamento del mercatmi@gentato. A tal fine, la Consob, d’intesa con la
Banca d'ltalia, disciplina con regolamento gli agémenti informativi delle societa di gestione in
occasione degli accordi di cui al comnial

3. | provvedimenti di cui al comma 2 sono adotttdila Banca d’ltalia, d’intesa con la Consob,
per i mercati all'ingrosso dei titoli di Statd,

Art. 71
(Definitivita del regolamento delle operazioni atiemoggetto strumenti finanziari)

... omissis 31°

Art. 72
(Disciplina delle insolvenze di mercato)

1. L'insolvenza di mercato dei soggetti ammedsiragoziazioni nei mercati regolamentati e dei
partecipanti ai servizi indicati nell'articolo 69 a sistemi previsti dall'articolo 70 & dichiaradalla
Consob. La dichiarazione di insolvenza di mercagtenina l'immediata liquidazione dei contratti
dell'insolvente.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia,iltab con regolamento i casi di inadempimento e
le altre ipotesi in cui sussiste l'insolvenza dircaéo nonché le relative modalita di accertamenth e
liquidazion&™®.

312 Articolo inserito dall’art. 11 del d.lgs. n.4.6el 17.9.2007.

313 Vediregolamento Consob n. 16191 del 29.10.200@blicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&lL2007).
314 Atrticolo inserito dall’art. 11 del d.Igs. n.4.6el 17.9.2007.

315 Articolo abrogato dall'art. 13, comma 1, déggl. n. 12.4.2001, n. 210.

316 Vedi regolamento congiunto Banca d'ltalia/Gindel 22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 dal2D08).
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3. La liquidazione delle insolvenze di mercatoffetuata da uno o pil commissari nominati
dalla Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia. leénmita spettante ai commissari &€ determinata dalla
Consob ed ¢ posta a carico delle societa di gestienmercati nei quali I'insolvente ha operatdyase ai
criteri dalla stessa stabiliti d'intesa con la Baddtalia™".

4. | commissari hanno il potere di compiere tulfi atti necessari alla liquidazione
dellinsolvenza, compreso quello di richiedere iinfazioni ai soggetti operanti sui mercati e ai gestei
servizi di mercato.

5. Alla chiusura della procedura di liquidazionell'thsolvenza, i commissari rilasciano agli
aventi diritto, per i crediti residui, un certificadi credito, comprensivo delle spese sostenute da
creditore stesso, che costituisce titolo esecutiwoconfronti dell'insolvente per gli effetti daliticolo
474 del codice di procedura civile.

6. Alla liquidazione delle insolvenze di mercatapplicano, ove ne ricorrano i presupposti, le
disposizioni del decreto legislativo di attuaziafedla direttiva 98/26/CE del Parlamento europeck d
Consiglio del 19 maggio 1998 relativa al carateénitivo del regolamento nei sistemi di pagameato
nei sistemi di regolamento titdif.

Art. 73
(Vigilanza sulle societa di gestione)

1. Le societa di gestione sono soggette allaangié della Consob, che a tal fine si avvale dei
poteri previsti dagli articoli 74, comma 2, e 18aties™.

2. La Consob iscrive le societa di gestione iralno.

3. La Consob verifica che le modificazioni statigtalelle societa di gestione non contrastino con
i requisiti previsti dall'articolo 61. Non si puau@ corso al procedimento per l'iscrizione nelsggidelle
imprese se non consti tale verifica.

4. La Consob vigila affinché la regolamentazioeérdercato sia idonea ad assicurare I'effettivo
conseguimento della trasparenza del mercato, ddiliato svolgimento delle negoziazioni e della late
degli investitori, e puo richiedere alle societégdstione modifiche della regolamentazione del aterc
stesso idonee a eliminare le disfunzioni riscoatfat

Art. 74
(Vigilanza sui mercati)

1. La Consob vigila sui mercati regolamentati iakfdi assicurare la trasparenza, I'ordinato
svolgimento delle negoziazioni e la tutela deglieistitori e pud adottare ogni misura per gararitire
rispetto degli obblighi previsti dal presente Cafdal fine, agli operatori ammessi alle negoziarioei
mercati regolamentati, diversi dai soggetti atilitsi applicano gli articoli 8, comma 1 e 10, coend*.

1-bis. La Consob vigila sul rispetto delle disposiziai@l regolamento del mercato, relative agli
strumenti finanziari di cui all'articolo 64, comrhder, da parte della societa di gestitfie

317 Vedi delibera Consob n. 12055 del 13.7.1999.
318 Comma sostituito dall’art. 13, comma 2 deld.lt.4.2001, n. 210.

319 Comma cosi modificato dall’art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleil*atticolo 74, comma 2"
con le parole: “dagli articoli 74, comma 2, e 1&3#ies.

320 Comma cosi modificato dallart. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolellédfinalita indicate
nell'articolo 63, comma 1, letterh)” con le parole: “della trasparenza del mercatd/'atdinato svolgimento delle
negoziazioni e della tutela degli investitori”.

321 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.
322 Comma inserito dall'art. 14, comma 1 della 262 del 28.12.2005.
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2. La Consob, con le modalita e nei termini daesabiliti, pud chiedere alle societa di gestione
la comunicazione anche periodica di dati, notiat#i, e documenti, nonché eseguire ispezioni présso
medesime societa e richiedere I'esibizione di desune il compimento degli atti ritenuti neces¥ari

3. In caso di necessita e urgenza, la Consob adpér le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi adleet di gestione.

4. | provvedimenti previsti dal comma 3 possorgees adottati dal Presidente della Consob o da
chi lo sostituisce in caso di sua assenza o impadlion Essi sono immediatamente esecutivi e sono
sottoposti all'approvazione della Commissione alléddra nel termine di cinque giorni; i provvedirtien
perdono efficacia se non approvati entro tale teemi

4-bis. La Consob pud esercitare gli ulteriori poteri fisé\dall’articolo 187ecties®.

Art. 75
(Provvedimenti straordinari a tutela del mercatorési della societa di gestione)

1. In caso di gravi irregolarita nella gestione deercati ovvero nellamministrazione della
societa di gestione e comunque quando lo richiadetéla degli investitori, il Ministero dell’econma e
delle finanz&”, su proposta della Consob, dispone lo scioglimetegli organi amministrativi e di
controllo della societa di gestione. | poteri désciblti organi amministrativi sono attribuiti a un
commissario nominato con il medesimo provvedimecie, li esercita, sulla base delle direttive ecsibtt
controllo della Consob, sino alla ricostituzioneglileorgani. L'indennita spettante al commissario &
determinata con decreto del Ministero ed € a catédta societa di gestione. Per quanto non predato
presente comma, si applicano gli articoli 70, corgnB, 4, 5 e 6, 72, a eccezione dei commi 2 e} e
del T.U. bancario, intendendosi attribuiti alla Goh i poteri della Banca d'ltalia.

2. La Consob puod revocare l'autorizzazione pra\dsil'articolo 63 quando:
a) la societa di gestione non si avvale dell'aut@zane entro dodici mesi ovvero vi rinuncia
espressamente;
b) la societa di gestione ovvero il mercato regolamatenha cessato di funzionare da piu di sei
mesi;
c) la societa di gestione ha ottenuto l'autorizzagigmesentando false dichiarazioni o con
qualsiasi altro mezzo irregolare;
d) la societa di gestione ovvero il mercato regolaaiennon soddisfa piu le condizioni cui
subordinata l'autorizzazione;
g e) la societa di gestione ha violato in modo graveistematico le disposizioni del presente
Capo.

2-bis. La procedura di cui al comma 1 pud determinareelsca dell’autorizzazione prevista al
27
comma 3%

3.  Entro trenta giorni dalla comunicazione delwexdimento di revoca dell'autorizzazione gl
amministratori o il commissario convocano l|'asserabper modificare l'oggetto sociale ovvero per
deliberare la liquidazione volontaria delle soci€aalora non si provveda alla convocazione engttod
termine ovvero l'assemblea non deliberi entro tesirdalla data della comunicazione del provvediment
di revoca, il Ministero dell’economia e delle firme¥®, su proposta della Consob, pud disporre lo

323 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200@blicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&lL2007).
324 Comma aggiunto dall'art. 11 del d.lgs. n. 1641¥.9.2007.

325 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

326 Comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lys164 del 17.9.2007.
327 Commainserito dall’art. 11 del d.lgs. n. b@417.9.2007.

328 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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scioglimento della societa di gestione nominandbquidatori. Si applicano le disposizioni sulla
liquidazione delle societa per azioni, a eccezitirguelle concernenti la revoca dei liquidatori.

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la Consobnmuiove gli accordi necessari ad assicurare la
continuita delle negoziazioni. A tal fine puo dismoil trasferimento temporaneo della gestione del
mercato ad altra societa, previo consenso di quiEs@. Il trasferimento definitivo della gestiomel
mercato puo avvenire anche in deroga alle dispmsiziel titolo Il, capo VI, della legge fallimengar

5. Le proposte previste dai precedenti commi sfammulate dalla Consob, sentita la Banca
d'ltalia per le societa di gestione di mercati qeali sono negoziati all'ingrosso titoli obbligazéwi
privati e pubbilici, diversi dai titoli di Stato, nohé per le societa di gestione di mercati neiicgaio
negoziati gli strumenti previsti dall'articolo 1grama 2, letterd), e gli strumenti finanziari derivati su
titoli pubblici, tassi di interesse e valtfe

6. Le iniziative per la dichiarazione di fallimern per 'ammissione alle procedure di concordato
preventivo o0 amministrazione controllata e i refagirovvedimenti del tribunale sono comunicati entr
tre giorni alla Consob a cura del cancelliere.

Art. 76
(Vigilanza sui mercati all'ingrosso di titoli di &b)

1. Ferme restando le competenze della Consobnai gel presente decreto, la Banca d'ltalia
vigila sui mercati all'ingrosso dei titoli di Statavendo riguardo all'efficienza complessiva detcato e
all'ordinato svolgimento delle negoziazioni. Aglpeyatori ammessi alle negoziazioni nei mercati
all'ingrosso dei titoli di Stato, diversi dai sogteabilitati, si applicano gli articoli 8, comma 4. 10,
comma %,

2-bis. La Banca d’ltalia, con le modalita e nei terntiai essa stabiliti, puo chiedere alle societa di
gestione la comunicazione anche periodica di datizie, atti e documenti, nonché eseguire ispézion
presso le medesime societa e richiedere l'esit@zaindocumenti e il compimento degli atti ritenuti
necessari. Gli stessi poteri possono essere edem@itche nei confronti degli altri soggetti coitivo
nell'attivita della societa di gestione. A tal finka Banca d’ltalia pud procedere anche ad audizion
personali. La Banca d’ltalia pud autorizzare renisiei conti o esperti a procedere a verifiche poele
societa di gestione; le relative spese sono posteieo del soggetto ispezionitb

2-ter. In caso di necessita e urgenza, la Banca d'ltal@ta, per le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi ate di gestiora?

2-quater Per i mercati all'ingrosso di titoli di Stato, l@onsob pud esercitare i poteri previsti
dall’articolo 187ecties™®

2. La Banca d'ltalia vigila sulle societa di gesé dei mercati allingrosso dei titoli di Stato,
avvalendosi a tal fine dei poteri previsti daliesto 74, comma 2.

3. Siapplica l'articolo 75. | poteri e le attiani della Consob ivi previsti spettano alla Badtialia.

329 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolettétad)” con le parole:
“letterab)”.

330 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolesséEsi avvale dei poteri
previsti dall'articolo 74" con le parole: "Agli opetori ammessi alle negoziazioni nei mercati ajjfimsso dei titoli di Stato,
diversi dai soggetti abilitati, si applicano gltieoli 8, comma 1 e 10, comma 1”".

331 Comma inserito dall’art. 11 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.
332 Comma inserito dall’art. 11 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.
333 Comma inserito dall’art. 11 del d.lgs. n. 1@417.9.2007.
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Art. 77
(Vigilanza sui sistemi di compensazione, di liquidae e di garanzia)

1. La vigilanza sui sistemi indicati negli articél8, 69 e 70 e sui soggetti che li gestiscono &
esercitata dalla Banca d'ltalia, avendo riguarda stabilitd e al contenimento del rischio sisteamée
dalla Consob, avendo riguardo alla trasparenzkadugkla degli investitori. A tale fine la Bancétaia e
la Consob possono richiedere ai gestori dei siseeagli operatori la comunicazione anche periodica
dati, notizie, atti e documenti in ordine alla ca@npazione, liquidazione e garanzia delle operazdni
effettuare ispezioni.

2. In caso di necessita e urgenza, la Bancdia'adotta, per le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi albéet di gestione dei sistemi e dei servizi intlica
negli articoli 69 e 70.

3. Aigestori dei sistemi e dei servizi indicagighi articoli 68, 69 e 70 si applitarticolo 83

Capo Il
Sistemi di negoziazione diversi dai mercati regolaentati®*®
Art. 77-bis
(Sistemi multilaterali di negoziazione)

1. La Consob individua con proprio regolamentequisiti minimi di funzionamento dei sistemi
multilaterali di negoziazione, ivi inclusi gli okighi dei loro gestori in materia di:
a) processo di negoziazione e finalizzazione di apere;
b) ammissione di strumenti finanziari;
c¢) informazioni fornite al pubblico e agli utenti;
d) accesso al sistema,;
e) controllo dell'ottemperanza da parte degli uteiefie regole del sisterfid

2. La Consob:
a) puo chiedere ai soggetti che gestiscono un sistaai@laterale di negoziazione I'esclusione
o0 la sospensione degli strumenti finanziari dalgaziazioni sul sistema multilaterale di negoziagio
b) pud chiedere ai soggetti che gestiscono un sisteméilaterale di negoziazione tutte le
informazioni che ritenga utili per i fini di cuilalletteraa);
c) vigila, al momento dell’autorizzazione e in viantiouativa, che le regole e le procedure
adottate dai sistemi multilaterali di negoziazi@mno conformi alle disposizioni comunitarie.

3. Salvo quando cid0 possa causare danni agliresge degli investitori o all’ordinato
funzionamento del mercato, la Consob richiede $pepnsione o I'esclusione di uno strumento finaiiar
dalle negoziazioni in un sistema multilaterale efyoziazione nei casi in cui tale strumento finamzisia
ammesso alle negoziazioni in un mercato regolanergasia stato oggetto di provvedimento di
sospensione o esclusione da parte di autorita dempeli altri Stati membri.

4, Agli accordi fra sistemi di garanzia, compemnsaz e liquidazione nell'ambito di sistemi
multilaterali di negoziazione si applica I'articof®ter, commi 1 e 2.

5. Agli operatori ammessi alle negoziazioni ingistema multilaterale di negoziazione, diversi
dai soggetti abilitati, si applicano gli articoli@mma 1 e 10, comma 1.

334 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs 164 del 17.9.2007. Vedi regolamento congilBeaca d'ltalia/Consob del
22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008

335 Rubrica cosi sostituita dall'art. 12 del d.lgs164 del 17.9.2007.
336 Vediregolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).
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6. Il provvedimento previsto dal comma 1 & adottdalla Consob, sentita la Banca d'ltalia,
quando riguarda i sistemi all'ingrosso di titolibigazionari privati e pubblici, diversi dai titodii Stato,
nonché di titoli normalmente negoziati sul mercatonetario e di strumenti finanziari derivati swlffit
pubblici, su tassi di interesse e su valute, eMialstero dell’'economia e delle finanze, sentiteBlanca
d'ltalia e la Consob, quando riguarda sistemingitbsso di titoli di Stato. Per questi ultimi I¢iata di
cui ai commi 2 e 3 sono svolte dalla Banca d'ltadientita la Consdb.

Art. 78
(Internalizzatori sistematici)

1. La Consob pud chiedere agli internalizzatosteshatici I'esclusione o la sospensione degli
scambi sugli strumenti finanziari ammessi alle raggioni sui mercati regolamentati e per i quabies
risultano internalizzatori sistematici.

2. La Consob disciplina con regolamento i criteer I'individuazione degli internalizzatori
sistematici e i loro obblighi in materia di publaltone di quotazioni, esecuzione di ordini e accedle
quotazioni®

Art. 79
(Sistemi multilaterali di scambio di depositi maétn euro)

1. La Banca d'ltalia vigila sull'efficienza e dulion funzionamento dei sistemi multilaterali di
scambio di depositi monetari in euro, nonché sggstti gestori.

2. La Banca d'talia, con le modalita e nei teimita essa stabiliti, pud richiedere la
comunicazione anche periodica di dati, notizie, eftlocumenti ai soggetti gestori e agli operatbai.
Banca d'ltalia pud eseguire ispezioni presso i remdiesoggetti gestori e richiedere l'esibizione di
documenti e il compimento degli atti ritenuti nesas. Gli stessi poteri possono essere esercitatiea
nei confronti di altri soggetti coinvolti nell'attita del soggetto abilitato. A tale fine, la Barthalia puo
procedere anche ad audizioni personali. La Banitalid’ pud autorizzare i revisori dei conti o ghiperti
a procedere a verifiche presso i soggetti gesterirelative spese sono poste a carico del soggetto
ispezionato.

3. | soggetti gestori di sistemi multilaterali scambio di depositi monetari in euro possono
gestire anche sistemi multilaterali di negoziazidinstrumenti finanziari derivati su tassi di ireese e
valute.

4. Agli scambi previsti dal comma 1 non si appliarticolo 77bis*,

Capo II-bis**°

Disposizioni comuni

Art. 79-bis
(Requisiti di trasparenza)

1. Al fine di garantire I'effettiva integrazioneeidmercati e il rafforzamento dell’efficacia del
processo di formazione dei prezzi, la Consob diseiron regolamento:
a) il regime di trasparenza pre-negoziazione pepkrazioni aventi ad oggetto azioni ammesse

337 Articolo inserito dall'art. 12 del d.lgs. n.4.@el 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16328.10.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007¢golamento congiunto Banca d’ltalia/Consob del 2D@8 (pubblicato
nella G.U. n. 54 del 4.3.2008).

338 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 12 del d.gs. 164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consoli6191 del 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

339 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 12 del d.lgs 164 del 17.9.2007.
340 Capo inserito dall'art. 13 del d.lgs. n. 1641&9.2007.
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alla negoziazione nei mercati regolamentati, efégtt nei mercati medesimi, nei sistemi multilafedal
negoziazione e dagli internalizzatori sistematici;

b) il regime di trasparenza post-negoziazione peogerazioni aventi ad oggetto azioni
ammesse alla negoziazione nei mercati regolamemtitittuate nei mercati medesimi, nei sistemi
multilaterali di negoziazione e dai soggetti ahtift"".

2. La Consob, quando cio si renda necessarioagsicurare l'ordinato svolgimento delle
negoziazioni e la tutela dell'investitore, puo eslere, in tutto o in parte, il regime di traspaeeipze-
negoziazione e post-negoziazione applicabile geravioni aventi ad oggetto strumenti finanziaviedsi
dalle azioni ammesse a negoziazione nei mercatlaggentati.

3. Le disposizioni di cui al comma 2 sono adotthitha Consob, sentita la Banca d'ltalia, quando
riguardano scambi all'ingrosso di titoli obbligaziwi privati e pubbilici, diversi dai titoli di S@tnonché
scambi di titoli normalmente negoziati sul mercatonetario e di strumenti finanziari derivati swlit
pubblici, su tassi di interesse e su valute, eMialstero dell’'economia e delle finanze, sentiteBlanca
d'ltalia e la Consob, quando riguardano scamimgitsso di titoli di Stato.

4, La Consob disciplina con regolamento la gestidegli ordini dei clienti con limite di prezzo
aventi ad oggetto azioni ammesse alla negoziaiione mercato regolamentafd

Art. 794er
(Consolidamento delle informazioni)

1. Al fine di garantire che i partecipanti al mati e gli investitori possano raffrontare i prezzi
che i mercati regolamentati, i sistemi multilatemil negoziazione e i soggetti abilitati sono terat
rendere pubblici, la Consob, sentita la Banca lifltgpud individuare con regolamento misure volte a
eliminare gli ostacoli che possono impedire il aditamento delle informazioni e della relativa
pubblicazion&",

TITOLO Il
GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

Art. 80
(Attivita di gestione accentrata di strumenti firzéari)

1. L'attivita di gestione accentrata di strumdimanziari ha carattere di impresa ed é esercitata
nella forma di societa per azioni, anche senzadirtecro.

2. Le societa di gestione accentrata hanno peettm@gsclusivo la prestazione del servizio di
gestione accentrata di strumenti finanziari, ivinpoesi quelli dematerializzati in attuazione di oa
disposto dall'articolo 10 della legge 17 dicemb®87, n. 433. Esse possono svolgere attivita copness
strumentali.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, rd@tea con regolamento le risorse finanziarie e i
requisiti di organizzazione della societa e leviiticonnesse e strumentafi

4. 1l Ministro dell’'economia e delle finan¥& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, determina

341 Vediregolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0@blicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&lLl2007).
342 Vediregolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0@blicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&lL2007).
343 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200@Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

344 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolec&pitale minimo” con le
parole: “le risorse finanziarie e i requisiti diganizzazione”. Vedi regolamento congiunto Bancdalid/Consob del
22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008

345 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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con regolamento i requisiti di onorabilita, professilita e indipendenza dei soggetti che svolgono
funzioni di amministrazione, direzione e contraliella societa. Si applica l'articolo 13, commi 2 ¥°,

5. Il regolamento previsto dal comma 4 stabiliseecause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. Si apfaitizolo 13, commi 2 e 3.

6. Il Ministro dell’'economia e delle finan¥& con regolamento adottato sentite la Consob e la
Banca d'ltalia, determina i requisiti di onoralilitlei partecipanti al capitale, individuando lalgog
partecipativa a tal fine rilevanité

7. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionlievanti ai sensi del comma 6, effettuati
direttamente o indirettamente, anche per il tranditesocieta controllate, di societa fiduciarie or pe
interposta persona, devono essere comunicati gatriquattro ore dal soggetto acquirente alla Cbnso
alla Banca d'ltalia e alla societa di gestioneaménte alla documentazione attestante il possesparte
degli acquirenti dei requisiti determinati ai sethsi comma 6.

8. In assenza dei requisiti 0 in mancanza dellauricazione non puo essere esercitato il diritto
di voto inerente alle azioni eccedenti la soglitedinata ai sensi del comma 6. In caso di inossaa
del divieto, si applica l'articolo 14, commi 5 e 6.

9. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia, rizra la societa all'esercizio dell'attivita di
gestione accentrata di strumenti finanziari quaswisistono i requisiti previsti dai commi 3, 4, 6, il
sistema di gestione accentrata sia conforme alaggmto previsto dall'articolo 81, comm#1

10. Alle societa di gestione accentrata si apptida disposizioni della parte 1V, titolo I, capip
sezione VI, a eccezione degli articoli 157, 15& &6165bis®.

Art. 81
(Regolamento di attuazione e regolamento dei Sgrviz

1. La Consob, dintesa con la Banca d'ltalia,iksab con regolamento:

a) le categorie di soggetti e gli strumenti finanz&anmessi alla gestione accentrata;

b) i modelli e le modalita di rilascio delle certéizioni previste dall'articolo 85;

c¢) le forme e le modalita che devono essere ossepaatée registrazioni e per la tenuta dei
conti relativi alla gestione accentrata, rispettaildprincipio della piena separazione tra i cqmtbpri
della societa e quelli relativi allo svolgimentd dervizio;

d) le caratteristiche tecniche e il contenuto dedigistrazioni e dei conti relativi alla gestione
accentrata;

e) le altre disposizioni dirette ad assicurare |lapgeaenza del sistema e l'ordinata prestazione
del servizid™.

2. La societa di gestione accentrata adotta ibleegento dei servizi nel quale indica i servizi
svolti, le modalita di svolgimento, i criteri péainmissione alla gestione accentrata dei soggelktio
strumenti finanziari, sulla base di principi nosaiminatori, trasparenti e obiettivi, e i corrisjpe >

346 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolepr&fessionalita” con le
parole: “, professionalita e indipendenza”. Vedjalamento Ministro del tesoro, del bilancio e deflegrammazione
economica n. 471 dell’11.11.1998 (pubblicato néll&). n. 7 dell’11.1.1999).

347 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

348 Vedi regolamento Ministro del tesoro, del hiiane della programmazione economica n. 471 dell'11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

349 Vedi delibera Consob n. 12925 del 22.1.200blfficata nella G.U. n. 26 dell’1.2.2001) e regolatoecongiunto Banca
d’ltalia/Consob del 22.2.2008 (pubblicato nella GnU54 del 4.3.2008).

350 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolet66” con le parole “, 165 e
1654bis”.

351 Vediregolamento congiunto Banca d’ltalia/Cdndel 22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 d8l2008)..
352 Comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, ptabilire che i corrispettivi siano soggetti ad
approvazione da parte delle medesime autorita.

Art. 82
(Vigilanza)

1. Lavigilanza sulle societa di gestione acceatéaesercitata dalla Consob, al fine di assicurare
la trasparenza e la tutela degli investitori, elad@anca d'ltalia, avendo riguardo alla stabilitale
contenimento del rischio sistemico. La Consob eéB#mca d'ltalia possono chiedere alle societa la
comunicazione anche periodica di dati, notizig, @tflocumenti, nonché eseguire ispezioni e richizde
I'esibizione di documenti e il compimento degli atenuti necessari, indicandone modalita e teitrin

2. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano affindaéegolamentazione dei servizi della societa
sia idonea ad assicurare l'effettivo conseguimdatie finalita indicate nel comma 1 e possono ddkre
alle societa modificazioni della regolamentazioeesgrvizi idonee a eliminare le disfunzioni ristrate.

Art. 83
(Crisi delle societa di gestione accentrata)

1. Nel caso di accertate gravi irregolarita, ilnidtero dell’economia e delle finarn2é su
proposta della Consob o della Banca d'ltalia, pispadre lo scioglimento degli organi amministrativi
delle societa di gestione accentrata, con decrdiblizato nella Gazzetta Ufficiale. Con tale degrsdno
nominati uno o piu commissari straordinari per Haimistrazione della societd e sono determinate le
indennita spettanti ai commissari, a carico dedlcieta stessa. Si applicano gli articoli 70, condai2 a
6, 72, a eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del Tanhcério, intendendosi attribuiti all'autoritd che h
proposto il provvedimento i poteri della Bancaali&.

2. Se e dichiarato lo stato di insolvenza dellaieta ai sensi dell'articolo 195 della legge
fallimentare, il Ministero dell’economia e delleéinzé> ne dispone con decreto la liquidazione coatta
amministrativa con esclusione del fallimento, seole disposizioni degli articoli 80, commi 3, 4%,

84, a eccezione del comma 2, e da 85 a 94 delbBkktario, in quanto compatibili.

Art. 84
(Rilevazioni e comunicazioni inerenti agli strumdimanziari accentrati)

1. L'immissione degli strumenti finanziari nel teima non modifica gli obblighi di legge
connessi con la titolarita di diritti sugli struntefinanziari stessi. Le rilevazioni e le comunizas
prescritte dalle norme vigenti che prevedono laviddazione numerica dei certificati sono effetaiat
mediante l'indicazione della specie e della qualkigli strumenti finanziari cui esse si riferisson

2. Restano fermi gli obblighi di rilevazione e dggiornamento del libro dei soci previsti
dall'articolo 5 della legge 29 dicembre 1962, M3, 7da parte degli emittenti e dei soggetti incHriai
sensi dell'articolo 6 della stessa legge. Il teaper le annotazioni nel libro dei soci indicatdl'akimo
comma del predetto articolo 5 decorre dalla datpagjamento degli utili o da quella del rilasciolael
certificazione per l'intervento in assemblea.

3. Restano altresi fermi gli obblighi di comuniicee allo Schedario generale dei titoli azionari
previsti dall'articolo 7 della legge 29 dicembre629n. 1745, da parte degli emittenti e dei soggett
incaricati ai sensi dell'articolo 6 della stessggke Il Ministro delle finanze, con propri decretétta, ove
occorrano, le norme di applicazione della presaidposizione e di quella prevista dall'articolo 89,
comma 2.

353 Comma cosi sostituito dall’art. 14 del d.lgs164 del 17.9.2007. Vedi regolamento congiuntod@ad'ltalia/Consob del
22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008

354 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

355 Le precedenti parole: “Ministero del tesore] Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 85
(Deposito accentrato)

1. Nei casi in cui gli strumenti finanziari immest el sistema di gestione accentrata siano
rappresentati da titoli, lo svolgimento e gli efifetell'attivita di gestione accentrata sono dibogti dal
presente articolo nonché dagli articoli da 86 a 89.

2. La clausola del contratto di deposito stipulatm i soggetti individuati nel regolamento
previsto dall'articolo 81, comma 1, avente a ogggtt strumenti finanziari individuati nel medesimo
regolamento, che attribuisce al depositario lalfaati procedere al subdeposito degli strumenériiari
stessi presso la societa di gestione accentrata eesere approvata per iscritto. Nell'esercizidall
facolta il depositario ha tutti i poteri necessaampreso quello di apporre la girata a favoreadsdicieta
di gestione accentrata, quando si tratta di strainfieanziari nominativi.

3. Gli strumenti finanziari sono immessi nel siséein deposito regolare. La societa di gestione
accentrata € legittimata a compiere tutte le op@namerenti alla gestione in conformita al regoknto
previsto dall'articolo 81, comma 2, nonché le azemmseguenti alla distruzione, allo smarrimentlla
sottrazione degli strumenti finanziari. E' in ograso riservato ai titolari degli strumenti finankia
immessi nel sistema I'esercizio dei diritti in dasorporati.

4. La legittimazione all'esercizio dei diritti ilwdti nel comma 3 & attribuita dall'esibizione di
certificazioni attestanti la partecipazione alesisa, rilasciate in conformita alla proprie scrigt@ontabili
dai depositari e recanti l'indicazione del dirituciale esercitabile. Le certificazioni non corgeano altri
diritti oltre alla legittimazione sopra indicataor® nulli gli atti di disposizione aventi a oggett®
certificazioni suddette.

5. ...omissis.3®

6. Non puod esservi, per gli stessi strumenti feiam piu di una certificazione ai fini della
legittimazione all'esercizio degli stessi diritti.

7. Alle societa di gestione accentrata si applicivieto di rappresentanza previsto dall'articolo
2372, quarto comma, del codice civile.

8. Gli strumenti finanziari di proprieta della sté& di gestione accentrata devono essere
specificatamente individuati e annotati in appostgistro da essa tenuto.

9. La societa é responsabile per le perdite ennidderivanti da dolo o colpa; l'intermediario
risponde in solido, salvo il diritto di regressa regporti interni. Il regolamento previsto daltiaolo 81,
comma 1, determina le garanzie che l'intermedmtasocieta devono prestare per il risarcimentatio
ai clienti, nonché modalita e condizioni delle gemia, anche diverse da quelle assicurative, per la
copertura dei danni derivanti da fatti non impuiabia societa di gestione accentrata.

Art. 86
(Trasferimento dei diritti inerenti agli strumerihanziari depositati)

1. Il depositante degli strumenti finanziari imreiesel sistema puo, tramite il depositario e
secondo le modalita indicate nel regolamento ptewdsll'articolo 81, comma 2, disporre in tuttoro i
parte dei diritti inerenti alle quantita di struntiefinanziari a lui spettanti a favore di altri degtanti o
chiedere la consegna di un corrispondente quamtitati strumenti finanziari della stessa specie in
deposito presso la societa di gestione accent@ka. avendo ottenuto la certificazione prevista
dall'articolo 89, intende trasferire i propri dirito chieda la consegna degli strumenti finanziari
corrispondenti deve restituire la certificazionalepositario che I'ha rilasciata, salvo che lasste®n sia
pit idonea a produrre effetti.

2. |l trasferimento disposto ai sensi del commprdduce gli effetti propri del trasferimento

356 Comma abrogato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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secondo la disciplina legislativa della circolazodegli strumenti finanziari. Resta fermo, per gli
strumenti finanziari nominativi, l'obbligo dell'antazione nel registro dell'emittente ai sensi e gler
effetti della legislazione vigente.

3. Il proprietario degli strumenti finanziari inessi nel sistema assume tutti i diritti e gli ddpiol
conseguenti al deposito quando provi che il depn&tnon aveva titolo per effettuarlo.

Art. 87
(Vincoli sugli strumenti finanziari accentrati)

1. 1 vincoli gravanti sugli strumenti finanziammessi nel sistema si trasferiscono, senza effett
novativi, sui diritti del depositante con la giraafla societa di gestione accentrata; le annotazien
vincoli sui certificati si hanno per non appostecid € fatta menzione sul titolo. A detti vincelia quelli
successivamente costituiti si applicano le disposizdell’articolo 34 del decreto legislativo 24ugino
1998, n. 213, e successive modificazioni

2. Resta fermo, per gli strumenti finanziari noativi, I'obbligo dell'annotazione nel registro
dell'emittenté®,

3. Nel caso di ritiro di strumenti finanziari dgistema, il depositario fa annotazione dei vincoli
sui relativi certificati con l'indicazione dellatdadella loro costituzione.

4. Le registrazioni e le annotazioni previste gedsente articolo sono comunicate, entro tre
giorni, all'emittente per le conseguenti annotaizion

5. Nel caso di pignoramento di strumenti finanziemmessi nel sistema gli adempimenti nei
confronti dei comproprietari previsti dagli articéR9 e 600 del codice di procedura civile sonaagie
nei confronti dei depositari.

Art. 88
(Ritiro degli strumenti finanziari accentrati)

1. La societa di gestione accentrata mette a sispoe del depositario gli strumenti finanziari
di cui e chiesto il ritiro. Gli strumenti finanzianominativi sono girati al nome del depositaricech
completa la girata con il nome del giratario. Ihquetamento della girata € convalidato con timlata
e firma del depositario.

2. Si applica l'articolo 15 del regio decreto-legg® marzo 1942, n. 239, come modificato
dall'articolo 20 della legge 29 dicembre 1962, 3.

3. La societa di gestione accentrata puo autestieasottoscrizione del girante anche quando la
girata e fatta a proprio favore. La sottoscrizial®esse apposta sul titolo in qualita di girante ha
bisogno di autenticazione. La girata e la intestazia favore della societa di gestione accentrata d
strumenti finanziari da immettere nel sistema faegplicita menzione del presente decreto.

Art. 89
(Annotazione sul libro sogi

1. La societa di gestione accentrata comunicaeagjiitenti le azioni nominative ad essa girate ai
fini delle conseguenti annotazioni nel libro decisd depositari segnalano all’emittente i nomiviatiei
soggetti che hanno richiesto la certificazione tevdall'articolo 85 nonché di coloro ai quali sctati
pagati dividendi e di coloro che hanno esercithtliritto di opzione, specificando le quantita éedizioni
stesse. Le segnalazioni devono essere effettuate &a giorni dagli adempimenti sopra indicati.i Gl
emittenti annotano tali segnalazioni nel libro sieci.

357 Periodo cosi sostituito dall'art. 11 del d.igs170 del 21.5.2004.
358 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.igs170 del 21.5.2004.
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2. La societa di gestione accentrata &€ autorizaagsolgere, anche a mezzo dei depositari, le
attivita consentite ai soggetti indicati nell'adlic 6 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

Art. 90
(Gestione accentrata dei titoli di Stato)

1. Il Ministro dell’economia e delle finanZ& disciplina con regolamento la gestione accentrata
dei titoli di Stato, indicando i criteri per il sugvolgimento e il soggetto responsabile. Si appbcke
disposizioni previste dagli articoli 81, commi Zgee 84, comma 1, e, nelle ipotesi previste déti@lo
85, comma 1, gli articoli da 85 a8

359 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

360 Vedi regolamento del Ministro del tesoro, d&rzio e della programmazione economica n. 1431@et.2000 (pubblicato
nella G.U. n. 130 del 6.6.2000).
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PARTE IV
DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 91
(Poteri della Consob)

1. La Consob esercita i poteri previsti dalla pres parte avendo riguardo alla tutela degli
investitori nonché all'efficienza e alla traspaweeniel mercato del controllo societario e del merahi
capitali.

Art. 92
(Parita di trattamento)

1. Gli emittenti quotati e gli emittenti quotatventi I'ltalia come Stato membro d'origine
assicurano il medesimo trattamento a tutti i portadegli strumenti finanziari quotati che si trowiin
identiche condizioni.

2. Gli emittenti quotati e gli emittenti quotatvemnti I'ltalia come Stato membro d'origine
garantiscono a tutti i portatori degli strumentianziari quotati gli strumenti e le informazionicessari
per l'esercizio dei loro diritti.

3. La Consob detta con regolamento, in conformi@ normativa comunitaria, disposizioni di
attuazione del comma 2, prevedendo anche la plissildiell'utilizzo di mezzi elettronici per la
trasmissione delle informaziofi.

Art. 93
(Definizione di controllo)

1. Nella presente parte sono considerate impresgatlate, oltre a quelle indicate nell'articolo
2359, primo comma, numeri 1 e 2, del codice cidlghe:
a) le imprese, italiane o estere, su cui un sogdeiti diritto, in virtd di un contratto o di una
clausola statutaria, di esercitare un'influenzaidante, quando la legge applicabile consenta telfratti
o clausole;
b) le imprese, italiane o estere, su cui un socidyase ad accordi con altri soci, dispone da
solo di voti sufficienti a esercitare un'influerdaminante nell'assemblea ordinaria.

2. Aifini del comma 1 si considerano anche ittlispettanti a societa controllate o esercitati pe
il tramite di fiduciari o di interposte persone;mngi considerano quelli spettanti per conto diiterz

361 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 1 del d.Ilgs.195 del 6.11.2007.
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TITOLO Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO
Capo ¥
Offerta al pubblico di sottoscrizione e di vendita

Art. 93is™®
(Definizioni)

l. Nel presente Capo si intendono per:

a) "strumenti finanziari comunitari": i valori mobdiii e le quote di fondi chiu¥f:

b) "titoli di capitale": le azioni e altri strumentiegoziabili equivalenti ad azioni di societa
nonché qualsiasi altro tipo di strumento finannasomunitario negoziabile che attribuisca il daritdi
acquisire i summenzionati strumenti mediante caigae o esercizio di diritti che essi conferiscono,
purché gli strumenti di quest’ultimo tipo siano essiedall'emittente delle azioni sottostanti o daentita
appartenente al gruppo di detto emittente;

¢) "strumenti diversi dai titoli di capitale": tutdili strumenti finanziari comunitari che non sono
titoli di capitale;

d) “quote o azioni di OICR aperti”: le quote di umfto comune di investimento di tipo aperto
e le azioni di una societa di investimento a cépwariabile;

e) "responsabile del collocamento": il soggetto chligagizza e costituisce il consorzio di
collocamento, il coordinatore del collocamento callocatore unico;

f) "Stato membro d'origine":

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenrfinanziari comunitari che non sono
menzionati nel successivo punto 2), lo Stato mendetia UE in cui I'emittente ha la sua sede sogiale

2) per I'emissione di strumenti finanziari comunitdiversi dai titoli di capitale il cui
valore nominale unitario € di almeno 1.000 euroee Ifemissione di strumenti finanziari comunitari
diversi dai titoli di capitale che conferisconodiritto di acquisire titoli negoziabili o di riceve un
importo in contanti mediante conversione o esavailgi diritti che essi conferiscono, purché I'eemte
degli strumenti finanziari comunitadiversi dai titoli di capitale non sia I'emittenteegli strumenti
finanziari comunitari sottostanti o un'entita agpaente al gruppo di quest'ultimo emittente, lotGta
membro della UE in cui I'emittente ha la sua semtgate, o nel quale gli strumenti finanziari contanii
sono stati 0 sono destinati ad essere ammessiagi@ziazione in un mercato regolamentato o nelequal
gli strumenti finanziari comunitari sono offerti pubblico, a scelta dell'emittente, dell'offerenteella
persona che chiede I'ammissione, secondo il cas@tdsso regime & applicabile a strumenti finanziar
comunitari diversi dai titoli di capitale in unaluta diversa dall'euro, a condizione che il valdraina
tale denominazione minima sia pressoché equiva&e@té00 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziatomunitariche non sono menzionati nel
punto 2) aventi sede in un paese terzo, lo Statmbme della UE nel quale gli strumenti finanziari
comunitari sono destinati ad essere offerti al fiobkper la prima volta dopo la data di entratavigore
della direttiva 2003/71/CE o nel quale € stata gmta la prima domanda di ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato a sceltamittente, dell'offerente o della persona chiede
'ammissione, secondo il caso, salvo scelta suiseess parte degli emittenti aventi sede in un paes
terzo, qualora lo Stato membro d'origine non fadato determinato da una loro scelta;

g) "Stato membro ospitante": lo Stato membro della iDEui viene effettuata un'offerta al
pubblico o viene richiesta I'ammissione alla negoimine di strumenti finanziari comunitari, qualaia
diverso dallo Stato membro d'origine.

362 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

363 Articolo dapprima sostituito dall’art. 3 dellgs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato dall'at del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007 nei termini indicati nella successivaanot

364 Lettera cosi sostituita dall'art. 15 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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Sezione |
Offerta al pubblico di strumenti finanziari comunitari e di prodotti finanziari
diversi dalle quote o azioni di OICR aperti

Art. 94
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offerta palbblico pubblicano preventivamente un
prospetto. A tal fine, per le offerte aventi ad eigg strumenti finanziari comunitari nelle quadlidlia &
Stato membro d'origine e per le offerte aventi agedto prodotti finanziari diversi dagli strumenti
finanziari comunitari, ne danno preventiva comunicae alla Consob allegando il prospetto destinato
alla pubblicazione. Il prospetto non pud esseréficdito finché non & approvato dalla Consob.

2. Il prospetto contiene, in una forma facilmeranalizzabile e comprensibile, tutte le
informazioni che, a seconda delle caratteristicb'etinittente e dei prodotti finanziari offerti, rem
necessarie affinché gli investitori possano pereead un fondato giudizio sulla situazione patriratme
finanziaria, sui risultati economici e sulle progpe dell'emittente e degli eventuali garanti, clo@ sui
prodotti finanziari e sui relativi diritti. Il prgetto contiene altresi una nota di sintesi recarigehi e le
caratteristiche essenziali dell’offerta.

3. Il prospetto per l'offerta di strumenti finaazicomunitari € redatto in conformita agli schemi
previsti dai regolamenti comunitari che disciplioda materia.

4, L'emittente o l'offerente pud redigere il prettp nella forma di un unico documento o di
documenti distinti. Nel prospetto composto di doeunitndistinti, le informazioni richieste sono sudde
in un documento di registrazione, una nota infoivaasugli strumenti e i prodotti offerti e una nata
sintesi.

5. Se e necessario per la tutela degli invegtilar Consob pud esigere che I'emittente o
I'offerente includa nel prospetto informazioni sigrpentari.

6. Se l'offerta ha ad oggetto prodotti finanzdiviersi dagli strumenti finanziari comunitari ilic
prospetto non é disciplinato ai sensi dell'articaip comma 1, lettera b), la Consob stabiliscejchiesta
dell'emittente o dell'offerente, il contenuto dedgpetto.

7. Qualunqgue fatto nuovo significativo, erroret@n@le o imprecisione relativi alle informazioni
contenute nel prospetto che sia atto ad influitka si@lutazione dei prodotti finanziari e che somenga
0 sia rilevato tra il momento in cui € approvatibspetto e quello in cui & definitivamente chiusa
I'offerta al pubblico deve essere menzionato iswpplemento del prospetto.

8. L'emittente, l'offerente e I'eventuale garanée seconda dei casi, nonché le persone
responsabili delle informazioni contenute nel pedgp rispondono, ciascuno in relazione alle pairti d
propria competenza, dei danni subiti dall'investtache abbia fatto ragionevole affidamento sulla
veridicita e completezza delle informazioni contenunel prospetto, a meno che non provi di aver
adottato ogni diligenza allo scopo di assicurarelehinformazioni in questione fossero conformiidii e
non presentassero omissioni tali da alterarnegdse

9. La responsabilita per informazioni false o pmissioni idonee ad influenzare le decisioni di
un investitore ragionevole grava sull'intermediagsponsabile del collocamento, a meno che noni prov
di aver adottato la diligenza prevista dal comnecedente.

10. Nessuno puo essere chiamato a risponder@sesghente in base alla nota di sintesi,
comprese le eventuali traduzioni, a meno che la Wbtsintesi possa risultare fuorviante, impreasa
incoerente se letta insieme ad altre parti delgets.

11. Le azioni risarcitorie sono esercitate eotngue anni dalla pubblicazione del prospetto,salv
che linvestitore provi di avere scoperto le falsitlelle informazioni o le omissioni nei due anni
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precedenti I'esercizio dell'azioff&.

Art. 94-bis
(Approvazione del prospetto)

1. Ai fini dell'approvazione, la Consob verifiacompletezza del prospetto nonché la coerenza
e la comprensibilita delle informazioni fornite.

2. La Consob approva il prospetto nei termini dsaestabiliti con regolamento conformemente
alle disposizioni comunitarie. La mancata decisial#e parte della Consob nei termini previsti non
costituisce approvazione del prospetto.

3. Tenuto anche conto delle caratteristiche d&jadi mercati, la Consob puo affidare alla
societa di gestione del mercato, mediante appositeenzioni, compiti inerenti al controllo del ppesto
per offerte riguardanti strumenti finanziari contani ammessi alle negoziazioni ovvero oggetto di
domanda di ammissione alle negoziazioni in un nteroegolamentato nel rispetto dei principi stabilit
dalle disposizioni comunitarie. Nel rispetto deddatti principi e delle relative eccezioni, le dgie di
compiti hanno termine il 31 dicembre 2011. La Cdnstorma la Commissione europea e le autorita
competenti degli altri Stati membri in merito agticordi relativi alla delega di compiti, precisarido
condizioni che disciplinano la delega.

4, Al fine di assicurare l'efficienza del proaeénto di approvazione del prospetto avente ad
oggetto titoli di debito bancari non destinati aflagoziazione in un mercato regolamentato, la Gmnso
stipula accordi di collaborazione con la Bancaatidt

5. La Consob puo trasferire I'approvazione dpuwspetto in caso di offerta avente ad oggetto
strumenti finanziari comunitari all'autorita compete di un altro Stato membro, previa accettazitine
guest'ultima autorita. Tale trasferimento € comatmicall'emittente e all'offerente entro tre giorni

lavorativi dalla data della decisione assunta datbasob. | termini per I'approvazione decorrondale
data®.

Art. 95
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizionattliazione della presente Sezione anche
differenziate in relazione alle caratteristiche geddotti finanziari, degli emittenti e dei mercali
regolamento stabilisce in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob, deatteristiche della nota di sintesi, le
modalita e i termini per la pubblicazione del pretsp e dell’avviso nonché per I'aggiornamento del
prospetto, conformemente alle disposizioni comuigita

b) il contenuto del prospetto nei casi consentitiedabrmativa comunitaria;

c) le modalita da osservare per diffondere notizér, gvolgere indagini di mercato ovvero per
raccogliere intenzioni di acquisto o di sottosamg;

d) le modalita di svolgimento dell'offerta ancheiakfdi assicurare la parita di trattamento tra i
destinatari;

e) la lingua da utilizzare nel prospetto;

f) le condizioni per il trasferimento dell'approvazédi un prospetto all’autorita competente di
un altro Stato membrd.

2. La Consob individua con regolamento le normeadrettezza che sono tenuti a osservare
I'emittente, l'offerente e chi colloca i prodottndnziari nonché coloro che si trovano in rappaiio

365 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

366 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

367 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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controllo o di collegamento con tali sogg&tti

3. La Consob pubblica nel proprio sito interneteno un elenco dei prospetti approvati ai sensi
dell'articolo 94bis.

4. La Consob determina quali strumenti o prodfittanziari, ammessi alle negoziazioni in
mercati regolamentati ovvero diffusi tra il pubbliai sensi dell'articolo 116 e individuati attras@una
particolare denominazione o sulla base di spedifiteri qualificativi, devono avere un contenuiido
determinatd®®.

Art. 95-bis
(Revoca dell’acquisto o della sottoscrizione)

1. Ove il prospetto non indichi le condizioni cciiteri in base ai quali il prezzo di offerta
definitivo e la quantita dei prodotti da offrirsi pubblico sono determinati o, nel caso del preiko,
prezzo massimo, l'accettazione dell'acquisto oadstittoscrizione di prodotti finanziari pud essere
revocata entro il termine indicato nel prospettcoeunque entro un termine non inferiore a due giorn
lavorativi calcolati a decorrere dal momento in eehgono depositati il prezzo d'offerta definitigda
guantita dei prodotti finanziari offerti al public

2. Gli investitori che hanno gia concordato dguaistare o sottoscrivere i prodotti finanziari
prima della pubblicazione di un supplemento hanrdiritto, esercitabile entro il termine indicat@ln
supplemento e comunque non inferiore a due giaxurhtivi dopo tale pubblicazione, di revocareoia|
accettaziong®.

Art. 96
(Bilanci dell’emittente)

1. L'ultimo bilancio approvato e il bilancio caiglato eventualmente redatto dall’emittente
sono corredati delle relazioni nelle quali il res contabile esprime il proprio giudizio ai sensi
dell'articolo 156. L'offerta avente ad oggetto potd finanziari diversi dagli strumenti finanziari
comunitari non puo essere effettuata se il revisorgabile ha espresso un giudizio negativo ovee®
dichiarato impossibilitato ad esprimere un giudiZio

Art. 97
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Capo ¢glieemittenti, agli offerenti, ai revisori contabil
e ai componenti degli organi sociali degli emittentdegli offerenti, nonché agli intermediari inicati
del collocamento si applicano, in relazione alkofé, I'articolo 114, commi 5 e 6 e l'articolo 1d&lla
data della comunicazione prevista dall'articolo@mma 1.

2. La Consob individua con regolamento quali deligposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri sogigittlicati nell'articolo 95, comma 2, nonché ai geti

che prestano i servizi indicati nell'articolo 1numa 6, lettera)*"2

3. Gli emittenti sottopongono al giudizio di urvisore contabile, ai sensi dell'articolo 156, il
bilancio d'esercizio e quello consolidato eventuaita approvati o redatti nel periodo dell'offerta.

368 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

369 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

370 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.

371 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

372 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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4, Qualora sussista fondato sospetto di violazawile disposizioni contenute nel presente Capo
o delle relative norme di attuazione, la Consollp atopo di acquisire elementi conoscitivi, puo
richiedere, entro un anno dall'acquisto o dallaosatizione, la comunicazione di dati e notizieae |
trasmissione di atti e documenti agli acquirensiottoscrittori dei prodotti finanziari di cui alf@mesente
Sezione, fissando i relativi termini. Il potere rithiesta pud essere esercitato anche nei confdnti
coloro per i quali vi € fondato sospetto che swotgaun’offerta al pubblico in violazione delle
disposizioni previste dall‘articolo 94

Art. 98
(Validita comunitaria del prospetto)

1. Il prospetto nonché gli eventuali supplememtpravati dalla Consob sono validi ai fini
dell'offerta degli strumenti finanziari comunitamégli altri Stati membri della UE. A tal fine la Gsob
effettua la notifica secondo la procedura prewistife disposizioni comunitarie.

2. Ove l'offerta di strumenti finanziari comunitaia prevista in ltalia, quale Stato membro
ospitante, il prospetto e gli eventuali supplemeprovati dall'autorita dello Stato membro d'orégi
possono essere pubblicati in Italia, purché siaspettate le procedure di notifica previste dalle
disposizioni comunitarie.

3. La Consob puo informare l'autorita competeieiéo Stato membro d'origine della necessita di
fornire nuove informazioAf*

Art. 98-bis
(Emittenti di Paesi extracomunitari)

1. Nel caso di emittenti aventi la loro sede lega un paese extracomunitario, per i quali i#tal
sia lo Stato membro d'origine, la Consob puo apm®vl prospetto redatto secondo la legislaziore de
Paese extracomunitario, ove ricorrano le seguentiizioni:

a) il prospetto sia stato redatto conformemente redstal internazionali definiti dagli organismi
internazionali delle commissioni di vigilanza degmati, compresi i Disclosure Standards della IOSCO

b) le informazioni richieste, incluse le informaziadiinatura finanziaria, siano equivalenti alle
prescrizioni previste dalle disposizioni comuniari

2. Ove l'offerta sia prevista in Italia quale Btanembro ospitante si applica I'articolo 98, commi
2e 3%

Sezione I
Offerta al pubblico di quote o azioni di OICR apert

Art. 98ter
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offertajdote di fondi aperti o azioni di Sicav ne danno
preventiva comunicazione alla CONSOB, allegandprdspetto completo e il prospetto semplificato
destinati alla pubblicazione.

2. | prospetti contengono le informazioni chesexonda delle caratteristiche del prodotto e
dell'emittente, sono necessarie affinché gli int@st possano pervenire a un fondato giudizio
sull'investimento proposto, sui diritti ad esso ressi e sui relativi rischi. Le informazioni contés nei

373 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

374 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

375 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .
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prospetti devono essere riportate in una formarghfacilmente comprensibile e analizzabile.

3. La pubblicazione dei prospetti € disciplindtdla Consob secondo le modalita e nei termini
da essa stabiliti con regolamento.

4. Il prospetto semplificato pud costituire iladmento valido per I'offerta in Italia, fatta sallea
necessita della traduzione nel caso di offerteudite] o azioni di OICR aperti ai sensi degli arii¢id e
50, comma 2.

5.  Siapplica l'articolo 94, commi 8, 9 e*1%

Art. 98-quater
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioratullazione della presente Sezione anche
differenziate in relazione alle caratteristiche [d€JCR aperti, degli emittenti e dei mercati. Imenia
con le disposizioni comunitarie, il regolamentdodtace in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob e peispetti nonché le modalita di
pubblicazione dei prospetti ed il loro eventualgiaghamento;

b) le modalita da osservare per diffondere notiziglgere indagini di mercato ovvero
raccogliere intenzioni di acquisto o di sottosamg;

c) le modalita di svolgimento dell'offerta ancheiakfdi assicurare la parita di trattamento tra i
destinatari.

2. Se l'offerta ha ad oggetto quote o azioni kiRaperti i cui prospetti non sono disciplinati ai
sensi del comma 1, lettead, la Consob stabilisce, su richiesta degli offaréintontenuto dei prospetti.

3. La Consob individua con regolamento le normecalirettezza che sono tenuti a osservare
l'offerente e chi colloca quote o azioni di OICRegp nonché coloro che si trovano in rapporto di
controllo o di collegamento con tali sogg&tii

Art. 98-quinquies
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Capaagli offerenti quote o azioni di OICR aperti si
applicano:
a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data di pubdifione dei prospetti fino alla conclusione
dell'offerta;
b) I'articolo 115, dalla data della comunicazionevigta dall'articolo 98er fino a un anno dalla
conclusione dell'offerta.

2. La Consob individua con regolamento quali deligposizioni richiamate nel comma 1 si
applicano, nei medesimi periodi, agli altri soggettlicati nell'articolo 98guater, comma 3, nonché ai
soggetti che prestano i servizi indicati nell'aticl, comma 6, lettera).

3. Qualora sussista fondato sospetto di violazawile disposizioni contenute nel presente Capo
o delle relative norme di attuazione, la Consolp acopo di acquisire elementi conoscitivi, puo
richiedere, entro un anno dall'acquisto o dallaosatizione, la comunicazione di dati e notizieae |
trasmissione di atti e documenti agli acquirentsaitoscrittori delle quote o azioni di OICR aperti,
fissando i relativi termini. Il potere di richiespaud essere esercitato anche nei confronti di ogber i
quali vi € fondato sospetto che svolgano un'offaftaubblico in violazione delle disposizioni preté

376 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 défjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis.

377 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neiii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .
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dall'articolo 98ter*™,

Sezione I
Disposizioni comuni

Art. 99
(Poteri della Consob)

l. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo npergre a dieci giorni lavorativi consecutivi
per ciascuna volta, |'offerta avente ad oggettonsénti finanziari comunitari, in caso di fondatsgetto
di violazione delle disposizioni del presente Camdelle relative norme di attuazione;

b) sospendere in via cautelare, per un periodo npergre a novanta giorni, I'offerta avente ad
oggetto prodotti diversi da quelli di cui alla Etha), in caso di fondato sospetto di violazione delle
disposizioni del presente Capo o delle relativensodi attuazione;

c) vietare l'offerta nel caso in cui abbia fondatspsito che potrebbero essere violate le
disposizioni del presente Capo o le relative nodirettuazione;

d) vietare I'offerta in caso di accertata violaziale#le disposizioni o delle norme indicate nelle
letterea) o b);

e) rendere pubblico il fatto che l'offerente o I'deritte non ottempera ai propri obblighi;

f) fermo restando il potere previsto nell'articolg 68mma 1his, letterac), puo chiedere alla
societa di gestione del mercato la sospension&inautelare, per un periodo non superiore a gjiecni
lavorativi consecutivi per ciascuna volta, dellego®azioni in un mercato regolamentato in caso di
fondato sospetto di violazione delle disposiziogli gresente Capo e delle relative norme di attugzio

g) fermo restando il potere previsto nell'articolg 6dmma 1bis, letterac), pud chiedere alla
societa di gestione di vietare le negoziazionirinmercato regolamentato in caso di accertata \imiaz
delle disposizioni del presente Capo e delle redatiorme di attuazione.

2. Qualora la Consob, quale autorita competeelle $tato membro ospitante, rilevi irregolarita
commesse dall'emittente o dai soggetti abilitatancati dell'offerta degli strumenti finanziariroanitari,
essa ne informa l'autorita competente dello Stambmo d'origine.

3. Se, nonostante le misure adottate dall'aataritmpetente dello Stato membro d'origine o
perché tali misure si rivelano inadeguate, I'emitteo il soggetto abilitato incaricato dell'offerta
perseverano nella violazione delle disposizionidiegive o regolamentari pertinenti, la Consobpalo
averne informato l'autorita competente dello Statmbro d'origine, adotta tutte le misure opportoee
tutelareézgli investitori. Dell'adozione di tali mi® la Consob informa al piu presto la Commissione
europead’™.

Art. 100
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni del presente Capo non si applh alle offerte:

a) rivolte ai soli investitori qualificati, comprese persone fisiche e le piccole e medie imprese,
come definiti dalla Consob con regolamento in tms®iteri fissati dalle disposizioni comunitarie;

b) rivolte a un numero di soggetti non superiore @llquindicato dalla Consob con
regolamentd®

c) di ammontare complessivo non superiore a quetlizéto dalla Consob con regolamefitp

d) aventi a oggetto strumenti finanziari diversi ti@li di capitale emessi da o che beneficiano
della garanzia incondizionata e irrevocabile di Ut@ato membro dell'Unione europea o emessi da

378 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall’art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

379 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

380 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
381 Vediregolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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organismi internazionali a carattere pubblico di facciano parte uno o piu Stati membri dell'Unione
europea;
e) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi dBléamca Centrale Europea o dalle banche
centrali nazionali degli Stati membri dell'UnionarBpea;
f) aventi ad oggetto strumenti diversi dai titolicdpitale emessi in modo continuo o ripetuto da
banche a condizione che tali strumenti:
i) non siano subordinati, convertibili o scambigbil
if) non conferiscano il diritto di sottoscrivereagquisire altri tipi di strumenti finanziari e
non siano collegati ad uno strumento derivato;
iii) diano veste materiale al ricevimento di depiasinborsabili;
iv) siano coperti da un sistema di garanzia debditpa norma degli articoli da 96 a 96-
quaterdel decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;
g) aventi ad oggetto strumenti del mercato monetarm@essi da banche con una scadenza
inferiore a 12 mesi.

2. La Consob pud individuare con regolamentoffere al pubblico di prodotti finanziari alle
quali le disposizioni del presente Capo non siiappb in tutto o in parté*

3. L'emittente o l'offerente ha diritto di redige un prospetto ai sensi e per gli effetti delle
disposizioni comunitarie in occasione dell'offedagli strumenti di cui alle lettere c), d) ed ekl d
comma 1%,

Art. 100bis®™*
(Circolazione dei prodatti finanziari)

1. La successiva rivendita di prodotti finanziehe hanno costituito oggetto di un’offerta al
pubblico esente dall'obbligo di pubblicare un peigpcostituisce ad ogni effetto una distinta eaoma
offerta al pubblico nel caso in cui ricorrano lendzioni indicate nella definizione prevista alffeolo 1,
comma 1, letters), e non ricorra alcuno dei casi di inapplicabipir@visti dall'articolo 108°.

2. Si realizza una offerta al pubblico anche qualoprodotti finanziari che abbiano costituito
oggetto in Italia o all'estero di un collocamenigervato a investitori qualificati siano, nei dadmesi
successivi, sistematicamente rivenduti a soggeéterei da investitori qualificati e tale rivenditzon
ricada in alcuno dei casi di inapplicabilita prévigllarticolo 106%.

3. Nell'ipotesi di cui al comma 2, qualora non&i@to pubblicato un prospetto, I'acquirente, che
agisce per scopi estranei all'attivita imprenditlerio professionale, puo far valere la nullitaa®itratto e
i soggetti abilitati presso i quali € avvenuta ilgendita dei prodotti finanziari rispondono del dan
arrecato. Resta ferma l'applicazione delle sanzmwaviste dall'articolo 191 e quanto stabilito dagl
articoli 2412, secondo comma, 2483, secondo corar@826, quarto comma, del codice citile

4, I comma 2 non si applica alla rivendita diolitdi debito emessi da Stati membri
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo spitlupconomico (OCSE) con classamento creditizio di
qualita bancariaréting investment gradeassegnato da almeno due primarie agenzie inierraz di

382 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.

383 L'intero Capo | (artt. 98is — 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3 dégjs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nemi@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis .

384 Atrticolo inserito dall'art. 11, comma 2 dellanl 262 del 28.12.2005 poi sostituito dapprimd’atal 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 e poi dallart. 3 del d.lgs. n. 51 d8l32007 che ha sostituito I'intero Capo | (art8-tfis — 101) e infine
modificato dall’art. 15 del d.lgs. n. 164 del 12807 nei termini indicati nelle successive note.

385 Comma cosi modificato dall'art. 15 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paroleta“sollecitazione” con le
parole: “un’offerta al pubblico”.

386 Comma cosi modificato dall'art. 15 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolevésgtitori professionali” con
le parole: “investitori qualificati”.

387 Comma cosi madificato dall’art. 15 del d.lgs1®4 del 17.9.2007 che ha soppresso la paroftrtirativo”.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 89

classamento creditizigdting), fermo restando I'esercizio delle altre azionilgipenali e amministrative
previste a tutela del risparmiatore.

Art. 101
(Attivita pubblicitaria)

1. La documentazione relativa a qualsiasi tip@uhblicita concernente un'offerta € trasmessa
alla Consob contestualmente alla sua diffusione.

2. Prima della pubblicazione del prospetto e téeta diffusione di qualsiasi annuncio
pubblicitario riguardante offerte al pubblico diodotti finanziari diversi dagli strumenti finanziar
comunitari.

3. La pubblicita e effettuata secondo i critetabdliti dalla Consob con regolamento in
conformita alle disposizioni comunitarie e, in ogmiaso, avendo riguardo alla correttezza
dell'informazione e alla sua coerenza con quellderauta nel prospetto, se € gia stato pubblicatmmo
quella che deve figurare nel prospetto da publsitar

4, La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo ngergue a dieci giorni lavorativi
consecutivi, l'ulteriore diffusione dell'annuncialblicitario relativo ad un'offerta avente ad ogget
strumenti finanziari comunitari, in caso di fondatmspetto di violazione delle disposizioni previses
precedenti commi o delle relative norme di attuazjo

b) sospendere in via cautelare, per un periodo ngergre a novanta giorni, l'ulteriore
diffusione dell'annuncio pubblicitario relativo ad'offerta avente ad oggetto prodotti diversi dallgdi
cui alla letteraa), in caso di fondato sospetto di violazione deligpdsizioni previste nei precedenti
commi o delle relative norme di attuazione;

c) vietare I'ulteriore diffusione dell'annuncio puiclibrio, in caso di accertata violazione delle
disposizioni o delle norme indicate nelle lettej® b);

d) vietare I'esecuzione dell'offerta, in caso di naaomttemperanza ai provvedimenti previsti
dalle letteren), b) o c).

5. A prescindere dall'obbligo di pubblicazioneudi prospetto, le informazioni rilevanti fornite
dall'emittente o dall'offerente agli investitorialificati o a categorie speciali di investitori,mprese le
informazioni comunicate nel corso di riunioni rigdanti offerte di prodotti finanziari, devono esser
divulgate a tutti gli investitori qualificati o aitte le categorie speciali di investitori a cufféota & diretta
in esclusiva®.

Capo Il
Offerte pubbliche di acquisto o di scambio

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 101bis
(Definizioni e ambito applicativo)

1.  Aifini del presente capo si intendono percista italiane quotate” le societa con sede legale
nel territorio italiano e con titoli ammessi allagoziazione in un mercato regolamentato di unooStat
comunitario.

2. Ai fini del presente capo e dell'articolo 12i8; per "titoli" si intendono gli strumenti

388 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E989ccessive modifiche e integrazioni.
389 L'intero Capo | (artt. 98is— 101) e stato sostituito dall'art. 3 del d.lgs51 del 28.3.2007.



pag. 90 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58

finanziari che attribuiscono il diritto di voto, eme limitatamente a specifici argomenti, nell'adsiean
ordinaria o straordinaria.

3. Gli articoli 102, commi 2 e 5, l'articolo 10&mma 3bis, ogni altra disposizione del presente
decreto che pone a carico dell'offerente o delleiesd emittente specifici obblighi informativi nei
confronti dei dipendenti o dei loro rappresentanbnché gli articoli 104, 10Bis e 104ter, non si
applicano alle:

a) offerte pubbliche di acquisto o di scambio avextioggetto prodotti finanziari diversi dai
titoli;

b) offerte pubbliche di acquisto o scambio che nomnbaad oggetto titoli che attribuiscono il
diritto di voto sugli argomenti di cui all'articold5, commi 2 e 3;

c) offerte pubbliche di acquisto o di scambio proneosk chi dispone individualmente,
direttamente o indirettamente, della maggioranzadiliti di voto esercitabili nell'assemblea ordima
della societa;

d) offerte pubbliche di acquisto aventi ad oggettoizproprie.

4, Per "persone che agiscono di concerto" si duea:
a) gli aderenti a un patto, anche nullo, previstd'atdicolo 122;
b) un soggetto, il suo controllante, e le societ@sko controllate;
c) le societa sottoposte a comune controllo;
d) una societa e i suoi amministratori, componeniicdesiglio di gestione o di sorveglianza o
direttori generali;
e)i soggetti che cooperano fra loro al fine di ogtenil controllo della societa emitterite

Art. 101ter
(Autorita di vigilanza e diritto applicabile)

1. La Consob vigila sulle offerte pubbliche di aistio o di scambio in conformita alle
disposizioni del presente capo.

2. Ai fini del riparto delle competenze tra la Goh e le autorita degli altri Stati comunitari con
riguardo alle offerte pubbliche di acquisto o dambio, aventi ad oggetto titoli di societa regoldss
diritto di uno Stato comunitario, e strumentaliuzsessive all'acquisizione del controllo secondbritto
nazionale della societa emittente, si osservadisfgosizioni seguenti.

3. La Consob vigila sullo svolgimento delle oféegubbliche:

a) aventi a oggetto titoli emessi da una societalisede legale € situata nel territorio italiano e
ammessi alla negoziazione su uno o pit mercatiaeyntati italiani;

b) aventi ad oggetto titoli emessi da una societzuasede legale & situata in uno Stato
comunitario diverso dall'ltalia e ammessi alla rBgnione esclusivamente su mercati regolamentati
italiani;

c) aventi ad oggetto titoli emessi da una societ@duasede legale & situata in uno Stato
comunitario diverso dall'ltalia e ammessi alla reégnione su mercati regolamentati italiani e dii &tati
comunitari diversi da quello dove la societa harapria sede legale, qualora siano stati ammesdape
prima volta alla negoziazione su un mercato regef#ato italiano ovvero, qualora i titoli siano stat
ammessi per la prima volta alla negoziazione coptganeamente sui mercati regolamentati italiari e d
altri Stati comunitari, nel caso in cui la societhittente scelga la Consob quale autorita di vigida
informandone i suddetti mercati e le loro autodtavigilanza il primo giorno della negoziazione. La
Consob stabilisce con regolamento le modalita ermini per la comunicazione al pubblico della

390 Atrticolo inserito dall'art. 2 del d.Igs. n. 2881 19.11.2007.
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decisione della societa emittente relativa alldtaakell'autorita competente per la vigilanza stf#rta®".

4, Nei casi in cui la Consob sia 'autorita diiigza competente ai sensi del comma 3, letigre
e c¢), sono disciplinate dal diritto italiano le quesiignerenti al corrispettivo dell'offerta, alla medura,
con particolare riguardo agli obblighi di informame sulla decisione dell'offerente di procedere
all'offerta, al contenuto del documento di offegaalla divulgazione dell'offerta. Per le questioni
riguardanti I'informazione che deve essere foraitdipendenti della societa emittente, per le dqoestli
diritto societario con particolare riguardo a qeeiklative alla soglia al cui superamento consegue
I'obbligo di offerta pubblica di acquisto, alle dghe a tale obbligo e alle condizioni in presenebed
quali I'organo di amministrazione della societa teanie pud compiere atti od operazioni che possano
contrastare il conseguimento degli obiettivi déiéda, le norme applicabili e l'autorita competesbno
quelle dello Stato membro in cui la societa emittdra la propria sede legale.

5. Nei casi in cui l'offerta abbia ad oggettoltiemessi da societa la cui sede legale e situglta n
territorio italiano e ammessi alla negoziaziondweseamente su uno o pitu mercati regolamentatitdi a
Stati comunitari, sono disciplinate dal dirittoliégmo le materie indicate nel comma 4, secondooplerie
l'autoritd competente in relazione ad esse & lsaBH.

Art. 102
(Obblighi degli offerenti e poteri interdittivi)

1. La decisione ovvero il sorgere dell'obbliggpdomuovere un'offerta pubblica di acquisto o di
scambio sono senza indugio comunicati alla Consmingestualmente resi pubblici. La Consob stalglisc
con regolamento i contenuti e le modalita di putadione della comunicazione.

2. Non appena l'offerta sia stata resa pubblicansiglio di amministrazione o di gestione della
societa emittente e dell'offerente ne informanispettivi rappresentanti dei lavoratori o, in mamca di
rappresentanti, i lavoratori stessi.

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 106, comn2a l'offerente promuove I'offerta
tempestivamente, e comunque non oltre venti gidatia comunicazione di cui al comma 1, presentando
alla Consob il documento d'offerta destinato ailalgicazione. In caso di mancato rispetto del teenii
documento d'offerta €& dichiarato irricevibile dftoente non pud promuovere un'ulteriore offertarge a
oggetto prodotti finanziari del medesimo emitteméé successivi dodici mesi.

4, Entro quindici giorni dalla presentazione detumento d'offerta, la Consob lo approva se
esso € idoneo a consentire ai destinatari di peevead un fondato giudizio sull'offerta. Con
l'approvazione la Consob puo indicare all'offereméormazioni integrative da fornire, specifiche
modalita di pubblicazione del documento d'offerd@ché particolari garanzie da prestare. Il terngirtk
trenta giorni per le offerte aventi ad oggetto orispettivo prodotti finanziari non quotati o diffutra il
pubblico ai sensi dell'articolo 116. Qualora sid@&nnecessario richiedere all'offerente informazioni
supplementari, tali termini sono sospesi, per uak olta, fino alla ricezione delle stesse. Tali
informazioni sono fornite entro il termine fissatalla Consob, comunque non superiore a quindichgio
Nell'ipotesi in cui, per lo svolgimento dell'offartla normativa di settore richieda autorizzaziraltre
autorita, la Consob approva il documento d'offegtdro cinque giorni dalla comunicazione delle
autorizzazioni stesse. Decorsi i termini di cuipatsente comma, il documento d'offerta si considera

391 Il comma 1 dell'art. 8 del d.Igs. n. 229 del1192007 dispone che: “Se i titoli di una societaui sede legale € situata in uno
Stato comunitario diverso dall'ltalia sono gia aresi@lla negoziazione su un mercato regolamenizfario e su quelli di
altri Stati comunitari alla data di entrata in vigadel presente decreto, e vi sono stati ammesgerporaneamente, la
Consob e le autorita di vigilanza di tali Stati eengono a quale tra di loro competa la vigilanzitio$ierta entro quattro
settimane da tale data. In mancanza di una deeisiefie autorita di vigilanza entro detto termifee,societa emittente
determina quale sia l'autorita competente il prgimyno della negoziazione successivo alla scadéalzeermine. Si applica
l'articolo 101ter, comma 2, letterh), ultima parte, del testo unico delle disposizionnateria di intermediazione finanziaria
di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998,58, introdotto dal presente decretl. rinvio operato dall’articolo 8,
comma 1 sopra citato all’'articolo 10ter, comma 2, letterd), ultima parte, sembra doversi intendere riferittaaticolo
101+er, comma 3, lettc), ultima parte]

392 Atrticolo inserito dall'art. 2 del d.Igs. n. 2881 19.11.2007.
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approvato.

5. Non appena il documento sia stato reso pubhliconsiglio di amministrazione o di gestione
della societa emittente e dell'offerente lo trasomet ai rispettivi rappresentanti dei lavoratoriio,
mancanza di rappresentanti, ai lavoratori stessi.

6. In pendenza dell'offerta la Consob puo:

a) sospenderla in via cautelare, in caso di fondaspetto di violazione delle disposizioni del
presente capo o delle norme regolamentari;

b) sospenderla, per un termine non superiore a tggatai, nel caso intervengano fatti nuovi o
non resi noti in precedenza tali da non conserdiréestinatari di pervenire ad un fondato giudizio
sull'offerta;

c) dichiararla decaduta, in caso di accertata violezidelle disposizioni o delle norme indicate
nella letteran).

7. Ai fini dell'esercizio delle proprie funzionii digilanza sul rispetto delle disposizioni del
presente capo, la Consob esercita i poteri predagtarticolo 115, comma 1, lettea¢ e b), nei confronti
di chiunque appaia informato dei fatti. In casofatidato sospetto di violazione delle disposizioal d
presente capo o delle norme regolamentari si apfiditticolo 187ecties

8. In presenza di indiscrezioni comunque diffusdltpubblico in merito ad una possibile offerta
pubblica di acquisto o scambio e di irregolaritdl'a@damento del mercato dei titoli interessati, ai
potenziali offerenti si applica l'articolo 114, comns e 6%,

Art. 103
(Svolgimento dell'offerta)
1. L'offerta & irrevocabile. Ogni clausola con@age nulla. L'offerta & rivolta a parita di
condizioni a tutti i titolari dei prodotti finanzieche ne formano oggetto.

2. Fermo quanto previsto dal titolo Ill, capoafjli emittenti, agli offerenti, alle persone che
agiscono di concerto con essi, nonché agli interaneshcaricati di raccogliere le adesioni si appho
gli articoli 114, commi 5 e 6, e 115 dalla datal@ebmunicazione prevista dall'articolo 102, conima
fino ad un anno dalla chiusura dell'offéffa

3. |l consiglio di amministrazione dell'emitterdéfonde un comunicato contenente ogni dato
utile per l'apprezzamento dell'offerta e la propddutazione sulla medesima. Per le societa orgatez
secondo il modello dualistico il comunicato, evetoente congiunto, € approvato dal consiglio di
gestione e dal consiglio di sorvegliafiza

3-bis. Il comunicato contiene altresi una valutazionglideffetti che I'eventuale successo dell'offerta
avra sugli interessi dellimpresa, nonché sull'pezibne e la localizzazione dei siti produttivi.
Contestualmente alla sua diffusione, il comunicatérasmesso ai rappresentanti dei lavoratori della
societa 0, in loro mancanza, ai lavoratori direttate. Se ricevuto in tempo utile, al comunicato &
allegato il parere dei rappresentanti dei lavorafoanto alle ripercussioni sull'occupazidtie

4. La Consob detta con regolamento disposizianattlazione della presente sezione e, in
particolare, disciplina:
a) il contenuto del documento d'offerta, nonché lelativa per la pubblicazione del documento
e per lo svolgimento dell'offerta;
b) la correttezza e la trasparenza delle operaziopiredotti finanziari oggetto dell'offerta;

393 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 2 del d.Igs.229 del 19.11.2007.

394 Comma dapprima modificato dall’art. 9, commdella I. n. 62 del 18.4.2005€gge comunitaria 2004 poi cosi sostituito
dall'art. 2 del d.lgs. n. 229 del 19.11.2007.

395 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.Ilgs229 del 19.11.2007.
396 Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 22918211.2007.
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c) gli effetti sul corrispettivo dell'offerta deglicquisti di prodotti finanziari che ne sono
oggetto, effettuati dagli offerenti o dalle persahe agiscono di concerto con essi dopo la comazioica
di cui all'articolo 102, comma 1, in pendenza dé#rta o nei sei mesi successivi alla chiusurqudista;

d) le modifiche all'offerta, le offerte di aumentayjeelle concorrenti, senza limitare il numero
dei rilanci, effettuabili fino alla scadenza di temmine massimo;

e) il riconoscimento dei documenti d'offerta approvdd autorita di vigilanza di altri Stati
comunitari 0o da autoritd di vigilanza di Stati exdomunitari con le quali vi siano accordi di
cooperazione;

ég7f) le modalita di pubblicazione dei provvedimenti edssa adottati ai sensi della presente
sezioné™’.

5. ...omissis.3%

Art. 104
(Difese)

1. Glistatuti delle societa italiane quotateguo® prevedere che, quando sia promossa un'offerta
pubblica di acquisto o di scambio avente a oggeitoli da loro emessi, si applichino le regolesyiste
dai commi 1bise 1lier.

1-bis. Salvo autorizzazione dell'assemblea ordinariai guetlla straordinaria per le delibere di
competenza, le societa italiane quotate i cuiitdoho oggetto dell'offerta si astengono dal comepatti
od operazioni che possono contrastare il conseguonelegli obiettivi dell'offerta. L'obbligo di
astensione si applica dalla comunicazione di dlairitolo 102, comma 1, e fino alla chiusura d&érta
ovvero fino a quando I'offerta stessa non decadamkra ricerca di altre offerte non costituisce atd
operazione in contrasto con gli obiettivi dell'offe Resta ferma la responsabilita degli ammirtistra
dei componenti del consiglio di gestione e di sglemza e dei direttori generali per gli atti e le
operazioni compiuti.

1-ter. L'autorizzazione prevista dal commais-€ richiesta anche per I'attuazione di ogni dessio
presa prima dell'inizio del periodo indicato neldesimo comma, che non sia ancora stata attuatgtén t
o in parte, che non rientri nel corso normale deitdvita della societa e la cui attuazione possa
contrastare il conseguimento degli obiettivi déiéda.

2. | termini e le modalita di convocazione dellssemblee di cui al comma kils sono
disciplinati, anche in deroga alle vigenti dispasiz di legge, con regolamento emanato dal Ministro
della giustizia, sentita la Consdt %,

Art. 104bis™*
(Regola di neutralizzazione)

1. Fermo quanto previsto dall'articolo 123, comBnali statuti delle societa italiane quotate,
diverse dalle societa cooperative, possono preeedee, quando sia promossa un'offerta pubblica di
acquisto o di scambio avente ad oggetto i titolicdda emessi si applichino le regole previste denmi 2

e 3’102

2. Nel periodo di adesione all'offerta non hanfiete nei confronti dell'offerente le limitazioni

397 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del d.Ilgs229 del 19.11.2007.
398 Comma abrogato dall’'art. 2 del d.Igs. n. 22918€11.2007.

399 Articolo dapprima modificato dall'art. 3 delgk. n. 37 del 6.2.2004 e dall’art. 2 del d.lgs229 del 19.11.2007, infine cosi
sostituito dall'art. 13 del d.I. n. 185 del 29.1008 convertito in legge n. 2 del 28.1.2009.

400 Vedi regolamento Ministro di grazia e giustia. 437 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. 95 #el 18.12.1998).

401 Articolo dapprima inserito dall'art. 2 dellgs. n. 229 del 19.11.2007 e poi modificato datl'd3 del d.l. n. 185 del
29.11.2008 (convertito in legge n. 2 del 28.1.2008 termini indicati nelle successive note.

402 Comma cosi sostituito dall'art. 13 del d.I185 del 29.11.2008 convertito in legge n. 2 del 2R09.
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al trasferimento di titoli previste nello statuté hanno effetto, nelle assemblee chiamate a decsleyli
atti e le operazioni previsti dall'articolo 104 Jilmitazioni al diritto di voto previste nello stab o da patti
parasociafi®,

3. Quando, a seguito di un'offerta di cui al comipd'offerente venga a detenere almeno |l
settantacinque per cento del capitale con diritteado nelle deliberazioni riguardanti la nominaleo
revoca degli amministratori o dei componenti dehgiglio di gestione o di sorveglianza, nella prima
assemblea che segue la chiusura dell'offerta, cat@oper modificare lo statuto o per revocare o
nominare gli amministratori o i componenti del agfie di gestione o di sorveglianza non hanno édfet

a) le limitazioni al diritto di voto previste nelldatuto o da patti parasociali;
b) qualsiasi diritto speciale in materia di nominar@voca degli amministratori o dei
componenti del consiglio di gestione o di sorvagi@mprevisto nello statut¥.

4. Le disposizioni di cui ai commi 2 e 3 non splgano alle limitazioni statutarie al diritto di
voto attribuito da titoli dotati di privilegi di iara patrimoniale.

5. Qualora l'offerta di cui al comma 1 abbia avasito positivo, l'offerente & tenuto a
corrispondere un equo indennizzo per I'eventuagipdizio patrimoniale subito dai titolari dei diriche
I'applicazione delle disposizioni di cui ai commeZ23 abbia reso non esercitabili, purché le digpsi
statutarie o contrattuali che costituiscono tallitiilifossero efficaci anteriormente alla comunicae di
cui all'articolo 102, comma 1. La richiesta di indezzo deve essere presentata all'offerente, a giena
decadenza, entro novanta giorni dalla chiusurdodfeitta ovvero, nel caso di cui al comma 3, entro
novanta giorni dalla data dellassemblea. In mareadi accordo, lI'ammontare dell'indennizzo
eventualmente dovuto € fissato dal giudice in gaitativa, avendo riguardo, tra l'altro, al rafftortra la
media dei prezzi di mercato del titolo nei dodiceshantecedenti la prima diffusione della notizia
dell'offerta e I'andamento dei prezzi successivaeealtiesito positivo dell'offerta.

6. L'indennizzo di cui al comma 5 non & dovuto feventuale pregiudizio patrimoniale
derivante dall'esercizio del diritto di voto in d¢msto con un patto parasociale, se al momento
dell'esercizio del diritto di voto & gia stata metsta la dichiarazione di recesso di cui all'afticl23,
comma 3.

7. Restano ferme le disposizioni in materia depatpeciali di cui all'articolo 2 del decreto-legg
31 maggio 1994, n. 332, convertito, con modificagigalla legge 30 luglio 1994, n. 474, e successiv
modificazioni, e in materia di limiti di possesspianario e al diritto di voto di cui all'articolo 8el
medesimo decreto-leglfa

Art. 104+er*®
(Clausola di reciprocita)

1. Qualora previste dagli statuti, le disposizidnicui agli articoli 104, commi bis e 1ier e
104-bis, commi 2 e 3 non si applicano in caso di offed@lgica promossa da chi non sia soggetto a tali
disposizioni ovvero a disposizioni equivalenti, exw da una societa o ente da questi controllateaso
di offerta promossa di concerto, € sufficiente ahali disposizioni non sia soggetto anche uno fralo

403 Il comma 2 dell'art. 8 del d.lgs. n. 229 del11192007 dispone che: “Le disposizioni di cui diitalo 104bis, commi 2 e 3,
del testo unico delle disposizioni in materia deimediazione finanziaria, di cui al decreto legfisb 24 febbraio 1998, n.
58, introdotto dal presente decreto, si applicampati parasociali conclusi dopo I'entrata in viggdel presente decreto”.

404 1l comma 2 dell'art. 8 del d.lgs. n. 229 del11192007 dispone che: “Le disposizioni di cui diitalo 104bis, commi 2 e 3,
del testo unico delle disposizioni in materia deimediazione finanziaria, di cui al decreto legfisb 24 febbraio 1998, n.
58, introdotto dal presente decreto, si applicamati parasociali conclusi dopo I'entrata in vigdel presente decretdfl
richiamo operato alla nomina dei componenti delsiglio di gestione non sembra corretto, considertte, a norma degli
articoli 2409novies comma 3, e 240&rdecies comma 1, lettera), del codice civile, la nomina dei componenti del
consiglio di gestione spetta al consiglio di somestzal.

405 Comma cosi modificato dall'art. 13 del d.1185 del 29.11.2008 (convertito in legge n. 228:1.2009) che ha inserito le
parole “e al diritto di voto”.

406 Articolo dapprima inserito dall’art. 2 dellgh. n. 229 del 19.11.2007 e poi modificato datl'ar3 del d.l. n. 185 del
29.11.2008 (convertito in legge n. 2 del 28.1.20@8 termini indicati nelle successive note.
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gli offerentf"””.
2. ...omissis.'®
3. La Consob, su istanza dell'offerente o delleieta emittente ed entro venti giorni dalla

presentazione di questa, determina se le disposiajpplicabili ai soggetti di cui al comma 1 siano
equivalenti a quelle cui & soggetta la societatemti¢. La Consob stabilisce con regolamento i cartie
e le modalita di presentazione di tale istanza.

4, Qualsiasi misura idonea a contrastare il camssgnto degli obiettivi dell'offerta adottata
dalla societa emittente in virtu di quanto dispoatocomma 1 deve essere espressamente autorizzata
dall'assemblea in vista di una eventuale offertabfica, nei diciotto mesi anteriori alla comunicae
della decisione di promuovere l'offerta ai sensi'atticolo 102, comma 1. Fermo quanto disposto
dall'articolo 114, l'autorizzazione prevista datggnte comma e tempestivamente comunicata al mercat
secondo le modalita previste ai sensi del medeainitolo 114%,

Sezione I
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 105"°
(Disposizioni generali)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 1@&t- commi 4 e 5, le disposizioni della presente s&zio
si applicano alle societa italiane con titoli amgiedla negoziazione in mercati regolamentatiataifi'.

2. A fini della presente sezione, per partedpag si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o peterposta persona, dei titoli emessi da una sodietai al
comma 1 che attribuiscono diritti di voto nelle idetazioni assembleari riguardanti nomina o revoca
degli amministratori o del consiglio di sorvegliafiZ.

3. La Consob pud con regolamento includere npbatecipazione categorie di titoli che
attribuiscono diritti di voto su uno o piu argomtitversi tenuto conto della natura e del tipordilenza
sulla gestione della societa che puo avere il &m@rcizio anche congiunto. La Consob determinagsi/t
con regolamento i criteri di calcolo della partedjone di cui al comma 2 nelle ipotesi in cuioliidi cui
al medesimo comma, risultino privati, per effett@igposizioni legislative o regolamentari, delittir di

voto*3,

407 Comma cosi modificato dall'art. 13 del d.|185 del 29.11.2008 (convertito in legge n. 22&11.2009) che ha sostituito le
parole: “Le disposizioni di cui agli articoli 104 ¥4bis, commi 2 e 3,” con le parole: “Qualora previstgldatatuti, le
disposizioni di cui agli articoli 104, commildis e 1ter e 104bis, commi 2 e 3".

408 Comma soppresso dall’art. 13 del d.I. n.d@529.11.2008 convertito in legge n. 2 del 28.a20
409 Comma cosi sostituito dall’art. 13 del d.I185 del 29.11.2008 convertito in legge n. 2 @&12009.

410 Articolo dapprima sostituito dall'art. 3 dellgs. n. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'adt del d.lgs. n. 229 del
19.11.2007 nei termini indicati nelle successiveeno

411 Comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs229 del 19.11.2007 che ha sostituito le pattle:disposizioni" con le parole:
"Salvo quanto previsto dall'articolo 10dr, commi 4 e 5, le disposizioni" e le parole: "caioai ordinarie quotate” con le
parole: "con titoli ammessi alla negoziazione".

412 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs229 del 19.11.2007 che ha sostituito le parolet capitale rappresentato da
azioni" con le parole: "dei titoli emessi da unaista di cui al comma 1" e ha soppresso le pafoleesponsabilita”.

413 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs229 del 19.11.2007 che ha sostituito le patolel capitale rilevante categorie
di azioni" con le parole: "nella partecipazioneegatie di titoli" ed ha aggiunto in fine il periadd_a Consob determina,
altresi, con regolamento i criteri di calcolo detlartecipazione di cui al comma 2 nelle ipotesicin i titoli di cui al
medesimo comma, risultino privati, per effetto @ipgsizioni legislative o regolamentari, del daitti voto".
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Art. 106
(Offerta pubblica di acquisto totalitaria)

1. Chiunque, a seguito di acquisti, venga a detenpa partecipazione superiore alla soglia del
trenta per cento promuove un'offerta pubblica djuéto rivolta a tutti i possessori di titoli sulletalita
dei titoli ammessi alla negoziazione in un mercatgplamentato in loro possesso.

2. Per ciascuna categoria di titoli, l'offerta Eorpossa entro venti giorni a un prezzo non
inferiore a quello piu elevato pagato dall'offererg da persone che agiscono di concerto con il
medesimo, nei dodici mesi anteriori alla comunicaeidi cui all'articolo 102, comma 1, per acquisti
titoli della medesima categoria. Qualora non siatati effettuati acquisti a titolo oneroso di titdella
medesima categoria nel periodo indicato, I'offér@romossa per tale categoria di titoli ad un premm
inferiore a quello medio ponderato di mercato deljimi dodici mesi o del minor periodo disponibile

2-bis. Il corrispettivo dell'offerta pud essere costituin tutto o in parte da titoli. Nel caso in cui i
titoli offerti quale corrispettivo dell'offerta nosiano ammessi alla negoziazione su di un mercato
regolamentato in uno Stato comunitario ovvero diafhte o le persone che agiscono di concerto con
questi, abbia acquistato verso un corrispettivalémaro, nel periodo di cui al comma 2 e fino alla
chiusura dell'offerta, titoli che conferiscono ahmoeil cinque per cento dei diritti di voto eserbita
nell'assemblea della societa i cui titoli sono dggeli offerta, I'offerente deve proporre ai destari
dell'offerta, almeno in alternativa al corrispettiw titoli, un corrispettivo in contanti.

3. La Consob disciplina con regolamento le ipatesui:

a) la partecipazione indicata nel comma 1 € acquisidiante I'acquisto di partecipazioni in
societa il cui patrimonio & prevalentemente costitda titoli emessi da altra societa di cui afitalo
105, comma 1;

b) l'obbligo di offerta consegue ad acquisti supéabb% da parte di coloro che gia detengono
la partecipazione indicata nel comma 1 senza dist®lla maggioranza dei diritti di voto nell'asddea
ordinarid™*

c) l'offerta, previo provvedimento motivato della Gob, & promossa ad un prezzo inferiore a
quello piu elevato pagato, fissando i criteri petedminare tale prezzo e purché ricorra una deti@enti
circostanze:

1) i prezzi di mercato siano stati influenzati deemti eccezionali o vi sia il fondato
sospetto che siano stati oggetto di manipolazione;

2) il prezzo piu elevato pagato dall'offerente dedpersone che agiscono di concerto con
il medesimo nel periodo di cui al comma 2 ¢é il pedi operazioni di compravendita sui titoli oggett
dell'offerta effettuate a condizioni di mercatoall'ambito della gestione ordinaria della propritvaa
caratteristica ovvero € il prezzo di operazioncdmpravendita che avrebbero beneficiato di unaedell
esenzioni di cui al comma'’s:

d) l'offerta, previo provvedimento motivato della Gob, & promossa ad un prezzo superiore a
quello piu elevato pagato purché cio sia necessmiola tutela degli investitori e ricorra almenoau
delle seguenti circostanze:

1) l'offerente o le persone che agiscono di concedn il medesimo abbiano pattuito
l'acquisto di titoli ad un prezzo piu elevato dietia pagato per l'acquisto di titoli della medesima
categoria;

2) vi sia stata collusione tra l'offerente o le guere che agiscono di concerto con il
medesimo e uno o piu venditori;

3) l'offerente o le persone che agiscono di conceon il medesimo abbiano posto in
essere operazioni volte ad eludere 'obbligo dirtdf pubblica di acquisto;

4) vi sia il fondato sospetto che i prezzi di méocsiano stati oggetto di manipolazidtfe

414 Lettera cosi sostituita dall'art. 7 delladeg. 33 del 9.4.2009 di conversione del d.l. del510.2.2009.

415 Il comma 6 dell'art. 8 del d.lgs. n. 229 del11192007 dispone che: “Le disposizioni di cui afitmlo 106, comma 3, lettere
c) ed), del testo unico delle disposizioni in materiardermediazione finanziaria, di cui al decreto #afivo 24 febbraio
1998, n. 58, come modificato dal presente decsétapplicano a decorrere dalla data di entrataigore delle norme di
attuazione ivi previste”.

416 Il comma 6 dell'art. 8 del d.lgs. n. 229 del11192007 dispone che: “Le disposizioni di cui afitmlo 106, comma 3, lettere
c) ed), del testo unico delle disposizioni in materiardermediazione finanziaria, di cui al decreto #afivo 24 febbraio
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3-bis. La Consob, tenuto conto delle caratteristichelidggumenti finanziari emessi, pud stabilire
con regolamento le ipotesi in cui I'obbligo di affeconsegue ad acquisti che determinino la deiapzi
congiunta di titoli e altri strumenti finanziari ediritto di voto sugli argomenti indicati nell'alo 105,
in misura tale da attribuire un potere complessiliovoto equivalente a quella di chi detenga la
partecipazione indicata nel comma 1.

3-ter. | provvedimenti di cui alle lettere) e d) del comma 3 sono resi pubblici con le modalita
indicate nel regolamento di cui all'articolo 108pmma 4, letterd).

4, L'obbligo di offerta non sussiste se la papezione indicata nel comma 1 & detenuta a
seguito di un'offerta pubblica di acquisto o dirab#o rivolta a tutti i possessori di titoli pertiatalita dei
titoli in loro possesso, purché, nel caso di offgstibblica di scambio, siano offerti titoli quotati un
mercato regolamentato di uno Stato comunitario & afferto come alternativa un corrispettivo in
contanti.

5. La Consob stabilisce con regolamento i casuirl superamento della partecipazione indicata

nel comma 1 o nel comma 3, lettéanon comporta I'obbligo di offerta ove sia readitzzin presenza di
uno o piu soci che detengono il controllo o siedetnato da:

a) operazioni dirette al salvataggio di societa isicr

b) trasferimento dei titoli previsti dall'articolo 8Qra soggetti legati da rilevanti rapporti di
partecipazione;

c¢) cause indipendenti dalla volonta dell'acquirente;

d) operazioni di carattere temporaneo;

e)operazioni di fusione o di scissione;

f) acquisti a titolo gratuitd’.

6. La Consob puo con provvedimento motivato, digpohe il superamento della partecipazione
indicata nel comma 1 o nel comma 3, lettbjanon comporta obbligo di offerta con riguardo aica
riconducibili alle ipotesi di cui al comma 5, mamespressamente previsti nel regolamento appr@arato
sensi del medesimo comfth

Art. 107
(Offerta pubblica di acquisto preventiva)

1. Oltre che nei casi indicati nell'articolo 1@®mmi 4 e 5, I'obbligo di offerta pubblica previsto
dal medesimo articolo, commi 1 e 3, non sussista partecipazione viene a essere detenuta a satjuit
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio avemteggetto almeno il sessanta per cento dei tioli
ciascuna categoria, ove ricorrano congiuntamengedeenti condizioni:

a) l'offerente e i soggetti a esso legati da unoragporti indicati nell'articolo 10bis, comma
4, non abbiano acquistato partecipazioni in misugeriore all'uno per cento, anche mediante caindrat
termine con scadenza successiva, nei dodici mesiegenti la comunicazione alla Consob prevista
dall'articolo 102, comma 1, né durante I'offerta;

b) I'efficacia dell'offerta sia stata condizionatBaplprovazione di tanti possessori di titoli che
possiedano la maggioranza dei titoli stessi, esalizd computo i titoli detenuti, in conformita diteri
stabiliti ai sensi dell'articolo 120, comma 4, dettb), dall'offerente, dal socio di maggioranza, anche
relativa, se la sua partecipazione sia superiodiegi per cento, e dai soggetti a essi legati nia dei
rapporti indicati nell'articolo 10bis, comma 4;

¢) la Consob accordi lI'esenzione, previa verificdadslssistenza delle condizioni indicate
nelle letterea) e b) **°.

1998, n. 58, come modificato dal presente decsétapplicano a decorrere dalla data di entrataigore delle norme di
attuazione ivi previste”. Vedi regolamento Consott1971 del 14.5.1999 e successive modifiche grazsoni.

417  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.

418 Articolo dapprima modificato dall’art. 3 dellgs. n. 37 del 6.2.2004 e poi cosi sostituitd’atal 3 del d.lgs. n. 229 del
19.11.2007.

419 Comma modificato dapprima dall’'art. 3 del d.lgs.3@. del 6.2.2004 e poi dall'art. 3 del d.lgs. n92#l 19.11.2007 che
sostituito le parole: "delle azioni quotate in nairaegolamentati italiani che attribuiscono diridt voto sugli argomenti
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2. Le modalita di approvazione sono stabiliteal@lbnsob con regolamento. Possono esprimere
il proprio giudizio sull'offerta ai sensi del comrbaletterab), anche i soci che non vi aderiscéfio

3. L'offerente & tenuto a promuovere l'offerta lgida prevista dall'articolo 106 se, nei dodici
mesi successivi alla chiusura dell'offerta prewenti
a) l'offerente medesimo o soggetti ad esso legatirdadei rapporti indicati nell'articolo 109,
comma 1, abbiano effettuato acquisti di partecqaizin misura superiore all'uno per cento, anche
mediante contratti a termine con scadenza suceessiv
b) la societa emittente abbia deliberato operazibhigione o di scissior&"

Art. 108
(Obbligo di acquisto)

1. L'offerente che venga a detenere, a seguitoumbfferta pubblica totalitaria, una
partecipazione almeno pari al nhovantacinque petoceel capitale rappresentato da titoli ha I'obdbléy
acquistare i restanti titoli da chi ne faccia regta. Qualora siano emesse piu categorie di tiwlibligo
sussiste solo per le categorie di titoli per leligsia stata raggiunta la soglia del novantacinggecento.

2. Salvo quanto previsto al comma 1, chiunque aendetenere una partecipazione superiore al
novanta per cento del capitale rappresentato ddi #tmmessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato, ha l'obbligo di acquistare i restéitili ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato da chi ne faccia richiesta se naistipa entro novanta giorni un flottante suffiderad
assicurare il regolare andamento delle negoziazi@malora siano emesse piu categorie di titoladlmo
sussiste soltanto in relazione alle categorietali per le quali sia stata raggiunta la sogliam®lanta per
cento.

3. Nell'ipotesi di cui al comma 1, nonché nei alistui al comma 2 in cui la partecipazione ivi
indicata sia raggiunta esclusivamente a seguitoffdrta pubblica totalitaria, il corrispettivo € rpa
quello dell'offerta pubblica totalitaria precedentempre che, in caso di offerta volontaria, l'afee
abbia acquistato a seguito dell'offerta stessai the rappresentano non meno del novanta peo chit
capitale con diritto di voto compreso nell'offerta.

4. Al di fuori dei casi di cui al comma 3, il capettivo € determinato dalla Consob, tenendo
conto anche del prezzo di mercato dell'ultimo sérees del corrispettivo dell'eventuale offerta
precedente.

5. Nell'ipotesi di cui al comma 1, nonché nei alistui al comma 2 in cui la partecipazione ivi
indicata sia raggiunta esclusivamente a seguitoffdirta pubblica totalitaria, il corrispettivo asse la
stessa forma di quello dell'offerta, ma il possesstei titoli pud sempre esigere che gli sia cposo un
corrispettivo in contanti, nella misura determindigla Consob, in base a criteri generali defidi
questa con regolameiita

6. Se il corrispettivo offerto & pari a quello posto nell'offerta precedente I'obbligo pud essere
adempiuto attraverso una riapertura dei termirladsgkssa.

indicati nell'articolo 105" con le parole: "deidiit di ciascuna categoria”; alla letteayha sostituito le parole: "nell'articolo
109, comma 1" con le parole: "nell'articolo 18i- comma 4"; alla letter) ha sostituito la parola: "soci" con la parola:
"possessori di titoli"; le parole: "delle azioniepiste dall'articolo 106, comma 1", con le pardtkei titoli stessi"; le parole:
"le partecipazioni detenute" con le parole: "iltittetenuti" e le parole: "nell'articolo 109, comrhacon le parole: "10bis,
comma 4".

420 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
421 Lettera cosi sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

422 1l comma 7 dell'art. 8 del d.lgs. n. 229 del11192007 dispone che: “In sede di prima applicazidella disposizione di cui
all'articolo 108, comma 5, del testo unico dellspdisizioni in materia di intermediazione finanzadi cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come modificdtl presente decreto, e sino all'entrata in eigtslle relative norme di
attuazione il possessore dei titoli pud esigeceiitispettivo in contanti in misura integrale”.
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7. La Consob detta con regolamento norme di dtinazdel presente articolo riguardanti in
particolare:
a) gli obblighi informativi connessi all'attuazionelgresente articolo;
b) i termini entro i quali i possessori dei titolisidui possono richiedere di cedere i suddetti
titoli;
c) la procedura da seguire per la determinazionpreizd*

Art. 109
(Acquisto di concerto)

1. Sono solidalmente tenuti agli obblighi premiitgli articoli 106 e 108 le persone che agiscono
di concerto quando vengano a detenere, a seguidegliisti effettuati anche da uno solo di essi, una
partecipazione complessiva superiore alle percéntulicate nei predetti articoli.

2. I comma 1 non si applica quando la detenzidngnd partecipazione complessiva superiore
alle percentuali indicate agli articoli 106 e 1@®tituisce effetto della stipula di un patto, anaoéo, di
cui all'articolo 122, salvo che gli aderenti siamenuti a detenere una partecipazione complessiva
superiore alle predette percentuali nei dodici mestedenti la stipulazione del patto.

3. Ai fini dell'applicazione del comma 1, le fatiecie di cui all'articolo 10bis, comma 4,
assumono rilievo anche congiuntamente, limitatamansoggetti che detengono partecipaZféni

Art. 110
(Inadempimento degli obbligh®

1. In caso di violazione degli obblighi previstlld presente sezione, il diritto di voto inerente
all'intera partecipazione detenuta non pud esseEneigato e i titoli eccedenti le percentuali irad&E negli
articoli 106 e 108 devono essere alienati entroialadesi. Nel caso in cui il diritto di voto venga
esercitato, si applica l'articolo 14, comma 5. pugnazione pud essere proposta anche dalla Consob
entro il termine indicato nell'articolo 14, comni&’%

1-bis. Fermo restando quanto stabilito dall'articolo ,1@@mma 1, la Consob, in alternativa
all'alienazione di cui al comma 1, con provvedinemotivato, avuto riguardo tra l'altro alle ragiatal
mancato adempimento, agli effetti che conseguinebbl'alienazione e alle modifiche intervenutelael
compagine azionaria, puo imporre la promozion€aftdita totalitaria al prezzo da essa stabilitoghee
tenendo conto del prezzo di mercato dei fitali

1-ter. L'alienazione prevista dal comma 1 o la promoeidell'offerta prevista dal comma 1-bis
fanno venire meno la sospensione del diritto db\ditcui al comma 22

Art. 111
(Diritto di acquisto)

1. L'offerente che venga a detenere a seguitaffdita pubblica totalitaria una partecipazione
almeno pari al novantacinque per cento del capitgdpresentato da titoli ha diritto di acquistatéali
residui entro tre mesi dalla scadenza del termige I'accettazione dell'offerta, se ha dichiaratdb ne
documento d'offerta l'intenzione di avvalersi detdiritto. Qualora siano emesse piu categoriétai,til
diritto di acquisto pud essere esercitato soltpetole categorie di titoli per le quali sia staaggiunta la

423  Articolo sostituito dapprima dall’art. 3 a@klgs. n. 37 del 6.2.2004 e poi dall'art. 3 deys.In. 229 del 19.11.2007.
424 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del cslgn. 229 del 19.11.2007.
425 Rubrica cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs229 del 19.11.2007.

426 Comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs.229 del 19.11.2007 che ha sostituito le paréeazioni* con le parole: "i
titoli" e la parola: "alienate" con la parola: ‘&iati".

427 Comma inserito dall'art. 3 del d.Igs. n. 22919.11.2007.
428 Comma inserito dall’art. 3 del d.Igs. n. 22919.11.2007.
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soglia del novantacinque per cefito

2. Il corrispettivo e la forma che esso deve assamnsono determinati ai sensi dell'articolo 108,
commi 3, 4 e §°

3. |l trasferimento ha efficacia dal momento dedtamunicazione dell'avvenuto deposito del
prezzo di acquisto presso una banca alla societéeate, che provvede alle conseguenti annotaziehi
libro dei soci.

Art. 112
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizionattliazione della presente sezione; con
provvedimento da pubblicare nella Gazzetta Uffeiaglssa puod, sentita la societa di gestione delatwer
elevare per singole societa la percentuale predtarticolo 108>

TITOLO Il
EMITTENTI

Capo |
Informazione societaria

Art. 113
(Ammissione alle negoziazioni di strumenti finariziamunitari)

l. Prima della data stabilita per I'inizio detlegoziazioni degli strumenti finanziari comunitaui
un mercato regolamentato I'emittente o la perstweactiede I'ammissione alle negoziazioni pubblica u
prospetto. Si applicano gli articoli 94, commi 1,324, 5, 8,10 e 11 e s, commi 1, 2, 3 e 5 anche
nei confronti della persona che chiede I'ammissalleenegoziazioni.

2. Qualungue fatto nuovo significativo, erroret@n@le o imprecisione relativi alle informazioni
contenute nel prospetto che sia atto ad influirbasualutazione degli strumenti finanziari e che
sopravvenga o sia rilevato tra il momento in cuagprovato il prospetto e quello in cui inizia la
negoziazione in un mercato regolamentato deveessenzionato in un supplemento del prospetto.

3. La Consob:

a) determina con regolamento le modalita e i terndinipubblicazione del prospetto e di
eventuali supplementi dettando specifiche disposizber i casi in cui I'ammissione alle negoziazion
un mercato regolamentato sia preceduta da unafipubblico;

b) determina con regolamento la lingua da utilizzae¢ prospetto per I'ammissione alle
negoziazioni di strumenti finanziari;

¢) puo individuare con regolamento in quali casi noapplica I'obbligo di pubblicazione del
prospetto previsto al comma |;

d) disciplina I'obbligo di depositare presso la Cdmsan documento concernente le
informazioni che gli emittenti hanno pubblicatoeso disponibili al pubblico nel corso di un anno;

e) stabilisce le condizioni per il trasferimento daprovazione di un prospetto all'autorita
competente di un altro Stato membro;

f) esercita i poteri previsti negli articoli 114, cain5 e 6, e 115 nei confronti dell'emittente,
della persona che chiede I'ammissione alle negoniaz degli altri soggetti indicati in tali dispasoni;

g) pud sospendere I'ammissione alle negoziazionhimarcato regolamentato per un massimo
di dieci giorni lavorativi consecutivi per ciascuneolta se ha ragionevole motivo di sospettare lehe
disposizioni del presente articolo e delle relatieeme di attuazione sono state violate;

429 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs229 del 19.11.2007.
430 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs229 del 19.11.2007.
431 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E8%ccessive modifiche e integrazioni.
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h) fermo restando il potere previsto nell'articolg 6dmma 1bis, letterac), pud chiedere alla
societa di gestione del mercato la sospension&inautelare, per un periodo non superiore a gjiecni
lavorativi consecutivi, delle negoziazioni in un nceto regolamentato in caso di fondato sospetto di
violazione delle disposizioni del presente artiopldelle relative norme di attuazione;

i) fermo restando il potere previsto nell'articola 6dmma 1bis, letterac), puo chiedere alla
societa di gestione del mercato di vietare le neg@mi in un mercato regolamentato in caso di gat@
violazione delle disposizioni del presente artioeldelle relative norme di attuazione;

[) informa l'autorita competente dello Stato membrorigine, qualora, quale autorita
competente dello Stato membro ospitante, rilevi stamo state commesse violazioni degli obblighi
incombenti all'emittente in virtd dell'ammissionegil strumenti finanziari alle negoziazioni in un
mercato regolamentato;

m) adotta, dopo averne informato l'autorita competeieilo Stato membro d'origine, le misure
opportune per tutelare gli investitori, se, nonotdde misure adottate dall'autorita competentk dthto
membro d'origine o perché tali misure si rivelanadeguate, I'emittente persevera nella violaziaile d
disposizioni legislative o regolamentari pertineBtell'adozione di tali misure ne informa al pitesto la
Commissione europea;

n) rende pubblico il fatto che I'emittente o la p@@che chiede 'ammissione alle negoziazioni
non ottempera ai propri obblighi.

4. Alla pubblicita relativa ad un'ammissione diumenti finanziari alla negoziazione in un
mercato regolamentato si applica l'articolo 101.

5. Al prospetto di ammissione alle negoziazimnun mercato regolamentato si applicano gli
articoli 98 e 98bis™>

Art. 113bis
(Ammissione alle negoziazioni di quote 0 azio®R aperti)

1. Prima della data stabilita per l'inizio dafiegoziazioni delle quote o azioni di OICR aperti in
un mercato regolamentato I'emittente pubblica upnsmetto contenente le informazioni indicate
nell'articolo 98ter, comma 2.

2. La Consob:

a) determina con regolamento i contenuti del prospete relative modalita di pubblicazione e
di aggiornamento del prospetto dettando specifidisposizioni per i casi in cui I'ammissione alla
guotazione in un mercato regolamentato avvengaltsineamente ad un'offerta al pubblico;

b) pud indicare all'emittente informazioni integrativa inserire nel prospetto e specifiche
modalita di pubblicazione;

c) detta disposizioni per coordinare le funzioni dedbcieta di gestione del mercato con quelle
proprie e, su richiesta di questa, puo affidarlengidi inerenti al controllo del prospetto tenutoche
conto delle caratteristiche dei singoli mercati.

3. Il prospetto approvato dall'autorita compedeatitun altro Stato membro dell'Unione Europea
e riconosciuto dalla Consob, con le modalita e afledizioni stabilite nel regolamento previsto dal
comma 2, quale prospetto per 'ammissione alle ziagmni in un mercato regolamentato. La Consob
puo richiedere, con il regolamento previsto dal o@n2, la pubblicazione di un documento per la
quotazione.

4, Alla pubblicita relativa ad un'ammissione diote o azioni di OICR aperti alla negoziazione
in un mercato regolamentato si applica I'articodd*f>

432  Articolo cosi sostituito dall'art. 4 del d.lgs 51 del 28.3.2007.
433 Articolo inserito dall'art. 4 del d.lgs. n. 8&l 28.3.2007.
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Art. 1134er
(Disposizioni generali in materia di informazior@golamentate)

1. Per informazioni regolamentate si intendonollguehe devono essere pubblicate dagli
emittenti quotati, dagli emittenti quotati aveniidlia come Stato membro d'origine o dai sogg#té li
controllano, ai sensi delle disposizioni contemaépresente Titolo, Capo | e Capo Il, Sezionibjd 1l
e V-bis, e nei relativi regolamenti di attuazione ovverell@ disposizioni previste da Paesi
extracomunitari ritenute equivalenti dalla Consob.

2. Le informazioni regolamentate sono depositaésgp la Consob e la societa di gestione del
mercato per il quale I'emittente ha richiesto oapgrovato I'ammissione alla negoziazione dei propri
valori mobiliari o quote di fondi chiusi, al fine dssicurare I'esercizio delle funzioni attribuitedetta
societa ai sensi dell'articolo 64, comma 1.

3. La Consob, nell'esercizio dei poteri ad esBibaiti dal presente Titolo, stabilisce modalita e
termini di diffusione al pubblico delle informazioregolamentate, tenuto conto della natura di tali
informazioni, al fine di assicurarne un accessad@pnon discriminatorio e ragionevolmente idoneo a
garantirne l'effettiva diffusione in tutta la Conitdneuropea.

4. La Consob:
a) autorizza soggetti terzi rispetto all'emittentéeaércizio dei servizi di diffusione delle
informazioni regolamentate;
b) autorizza il servizio di stoccaggio centralizzd#dle informazioni regolamentate;
C) organizza e gestisce il servizio di stoccaggiotredinzato delle informazioni in assenza di
soggetti autorizzati ai sensi della lettb)a

5. La Consob, in relazione alle informazioni regoéntate, stabilisce con regolamento:

a) modalita e termini per il deposito di cui al com&ja

b) requisiti e condizioni per il rilascio dell'autprazione all'esercizio del servizio di diffusione,
nonché disposizioni per lo svolgimento di talevitti, avendo riguardo agli obiettivi di cui al corarg;

¢) requisiti e condizioni per il rilascio dell'auteriazione all'esercizio del servizio di stoccaggio,
nonché disposizioni per lo svolgimento di talevési che garantiscano sicurezza, certezza dellg fon
d'informazione, registrazione dellora e della dd#dla ricezione delle informazioni regolamentate,
agevole accesso per gli utenti finali, procedutmedte con quelle previste per il deposito prelsso
Consob;

d) la lingua in cui devono essere comunicate;

e) eventuali esenzioni dagli obblighi di depositoffudiione e stoccaggio in conformita alla
disciplina comunitaria.

6. Se un soggetto ha chiesto, senza il conserbenttente, 'ammissione alla negoziazione in
un mercato regolamentato di valori mobiliari o gudt fondi chiusi, gli obblighi di comunicazionelige
informazioni regolamentate sono osservati da taggstto, salvo il caso in cui I'emittente comurada
pubblico, ai sensi delle disposizioni del propriat8 di origine, le informazioni regolamentate rédte
dalla normativa comunitaria.

7. | soggetti tenuti alla comunicazione al pulbblielle informazioni regolamentate non possono
esigere corrispettivi per tale comunicazione.

8. La Consob puo rendere pubblico il fatto cheoggetti tenuti alla comunicazione delle
informazioni regolamentate non ottemperano ai @yblighi.

9. Fermo restando quanto previsto dall'articolpggdnma 1bis, la Consob puo:

a) sospendere o richiedere che il mercato regolareiiteressato sospenda la negoziazione
dei valori mobiliari o quote di fondi chiusi per unassimo di dieci giorni per volta, se ha motivi
ragionevoli di sospettare che le disposizioni redaglle informazioni regolamentate siano statdat®
dal soggetto obbligato, ai sensi del presente detic alla comunicazione delle informazioni
regolamentate;

b) proibire la negoziazione in un mercato regolantente accerta che le disposizioni indicate
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alla letteraa) sono state violaf&"
Art. 114
(Comunicazioni al pubblico)

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti daegfiche disposizioni di legge, gli emittenti quibta
e i soggetti che li controllano comunicano al pidihl senza indugio, le informazioni privilegiate aii
all'articolo 181 che riguardano direttamente dettiittenti e le societa controllate. La Consob $tats
con regolamento le modalitd e i termini di comuricae delle informazioni, detta disposizioni per
coordinare le funzioni attribuite alla societa disgone del mercato con le proprie e puo individuar
compiti da affidarle per il corretto svolgimentdlddunzioni previste dall’articolo 64, comma 1ttérab).

2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposizioo¢écorrenti affinché le societa controllate
forniscano tutte le notizie necessarie per aderamjérobblighi di comunicazione previsti dalla legd.e
societa controllate trasmettono tempestivamenetizie richieste.

3. | soggetti indicati nel comma 1 possono, sdto propria responsabilita, ritardare la
comunicazione al pubblico delle informazioni prégiate, nelle ipotesi e alle condizioni stabilitla
Consob con regolamento, sempre che cido non posdsarénin errore il pubblico su fatti e circostanze
essenziali e che gli stessi soggetti siano in grddaarantirne la riservatezza. La Consob, con
regolamento, puo stabilire che I'emittente inforseinza indugio la stessa autorita della decisione di
ritardare la divulgazione al pubblico di informazirivilegiate e puo individuare le misure necegsa
garantire che il pubblico sia correttamente infaona

4. Qualora i soggetti indicati al comma 1, o peasona che agisca in loro nome o per loro conto,
comunichino nel normale esercizio del lavoro, dgii@fessione, della funzione o dell'ufficio le
informazioni indicate al comma 1 ad un terzo che s@a soggetto ad un obbligo di riservatezza legale
regolamentare, statutario o contrattuale, gli stesggetti indicati al comma 1, ne danno integrale
comunicazione al pubblico, simultaneamente nel alsdivulgazione intenzionale e senza indugio in
caso di divulgazione non intenzionale.

5. La Consob puo, anche in via generale, richeds soggetti indicati nel comma 1, agli
emittenti quotati aventi [ltalia come Stato membdorigine, ai componenti degli organi di
amministrazione e controllo e ai dirigenti, nonehéoggetti che detengono una partecipazione riteva
ai sensi dell'articolo 120 o che partecipano a attopprevisto dall'articolo 122 che siano resi gigihb
con le modalita da essa stabilite, notizie e docunmecessari per l'informazione del pubblico. &sa di
inottemperanza, la Consob provvede direttamenpesesdel soggetto inadempiéfite

6. Qualora i soggetti indicati nel comma 1 opmo, con reclamo motivato, che dalla
comunicazione al pubblico delle informazioni, reesta ai sensi del comma 5, possa derivare lorcegrav
danno, gli obblighi di comunicazione sono sospksi.Consob, entro sette giorni, puo escludere anche
parzialmente o temporaneamente la comunicaziore idébrmazioni, sempre che cio non possa indurre
in errore il pubblico su fatti e circostanze ess@nzZlrascorso tale termine, il reclamo si interaaeolto.

7. | soggetti che svolgono funzioni di ammiragione, di controllo o di direzione in un emittente
quotato e i dirigenti che abbiano regolare accessonformazioni privilegiate indicate al comma 1 e
detengano il potere di adottare decisioni di gestiche possono incidere sull’evoluzione e sulle
prospettive future dell’emittente quotato, chiungletenga azioni in misura almeno pari al 10 petacen
del capitale sociale, nonché ogni altro sogget®madntrolla I'emittente quotato, devono comunicalie
Consob e al pubblico le operazioni, aventi ad dggarioni emesse dall’emittente o altri strumenti
finanziari ad esse collegati, da loro effettuatechee per interposta persona. Tale comunicazione dev

434 Articolo inserito dall'art. 1 del d.lgs. n.89el 6.11.2007Il comma 4 dell'art. 2 del d.Igs. n. 195 del 6.1002 dispone che:
“Fino all'attuazione del presente articolo si apgutio le disposizioni legislative e regolamentagiewiti in materia di modalita
di diffusione delle informazioni regolamentate”.

435 Articolo dapprima sostituito dall’art. 9 dellan. 62 del 18.4.2009_€gge comunitaria 20Q4e poi modificato dall'art. 14,
comma 1 della I. n. 262 del 28.12.2005 nei terrmdicati alle successive note.

436 Comma dapprima sostituito dall’'art. 14, comhzella I. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi moditficdall’art. 1 del d.Igs. n.
195 del 6.11.2007.
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essere effettuata anche dal coniuge non sepaggtrlente, dai figli, anche del coniuge, a carianahé
dai genitori, i parenti e gli affini conviventi debggetti sopra indicati, nonché negli altri caslividuati
dalla Consob con regolamento, in attuazione délitiva 2004/72/CE della Commissione, del 29 &pril
2004. La Consob individua con lo stesso regolamémt@perazioni, le modalita e i termini delle
comunicazioni, le modalita e i termini di diffus®ml pubblico delle informazioni, nonché i casicin
detti obblighi si applicano anche con riferimentte aocieta in rapporto di controllo con I'emittent
nonché ad ogni altro ente nel quale i soggetti aapdicati svolgono le funzioni previste dal primo
periodo del presente comma.

8. | soggetti che producono o diffondono ricerchealutazioni, con I'esclusione delle societa di
rating, riguardanti gli strumenti finanziari indicall'articolo 180, comma 1, lettegg, o gli emittenti di
tali strumenti, nonché i soggetti che produconoifoidono altre informazioni che raccomandano o
propongono strategie di investimento destinateanali di divulgazione o al pubblico, devono preaeat
l'informazione in modo corretto e comunicare l&siga di ogni loro interesse o conflitto di intesies
riguardo agli strumenti finanziari cui l'informanie si riferisc&’.

9. La Consob stabilisce con regolamento:
a) disposizioni di attuazione del comma 8;
b) le modalita di pubblicazione delle ricerche e d@eihformazioni indicate al comma 8
prodotte o diffuse da emittenti quotati o da sotjgilitati, nonché da soggetti in rapporto di trotio
con essi.

10. Fatto salvo il disposto del comma 8, le désgioni emanate ai sensi del comma 9, lettra
non si applicano ai giornalisti soggetti a normeaditoregolamentazione equivalenti purché la loro
applicazione consenta di conseguire gli stessitteffea Consob valuta, preventivamente e in via
generale, la sussistenza di dette condizioni.

11. Le istituzioni che diffondono al pubblico dati @sstiche idonei ad influenzare sensibilmente
il prezzo degli strumenti finanziari indicati alttecolo 180, comma 1, lettera), devono divulgare tali
informazioni in modo corretto e trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolo si a@plo anche ai soggetti italiani ed esteri che
emettono strumenti finanziari per i quali sia sfatasentata una richiesta di ammissione alle nagiumii
nei mercati regolamentati italiani.

Art. 1144is™®
(Informazione al mercato in materia di attribuziodiestrumenti finanziaff®
a esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. | piani di compensi basati su strumenti firariza favore di componenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestioniedidendenti o di collaboratori non legati alla =&
da rapporti di lavoro subordinato, ovvero di comgratn del consiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, di dipendenti o di collaktora di altre societa controllanti o controllatenso
approvati dall'assemblea ordinaria dei soci.

Almeno quindici giorni prima del termine fissatorpassemblea, convocata per le deliberazioni diatu
presente comma, lI'emittente mette a disposizionk pddblico la relazione con le informazioni
concernenff®

437 Comma cosi sostituito dall'art. 14, comma lladen. 262 del 28.12.2005.

438 Articolo dapprima inserito dall'art. 16 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'dell 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

439 Rubrica cosi modificata dall'art. 3, comma€) d.Igs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostit@tpdrola: “azioni” con le
parole: “strumenti finanziari”.

440 Alinea cosi madificato dall'art. 3, comma 9 ddgs. n. 303 del 29.12.2006 che, nella priméaeydra soppresso le parole
“azioni 0”; ha inserito la parola: “ordinaria” e Isastituito le parole “Almeno quindici giorni printgell’esecuzione dei piani
sono rese pubbliche, mediante invio di un comuniadta Consob, alla societa di gestione del mercelte lo mette
immediatamente a disposizione del pubblico, e agtab due agenzie di stampa, le informazioni corergihcon le parole:
“Almeno quindici giorni prima del termine fissatempl’assemblea, convocata per le deliberazionudiat presente comma,
I'emittente mette a disposizione del pubblico laz®ne con le informazioni concernenti”
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a) le ragioni che motivano I'adozione del piano;

b) i componenti del consiglio di amministrazione onovdel consiglio di gestione della societa,
delle controllanti o controllate, che beneficiare piand™*:;

b-bis) le categorie di dipendenti o di collaboratori deflocieta e delle societa controllanti o
controllate della societa, che beneficiano del gt

c) le modalita e le clausole di attuazione del piaspecificando se la sua attuazione é
subordinata al verificarsi di condizioni e, in peotare, al conseguimento di risultati determinati;

d) l'eventuale sostegno del piano da parte del Fospmkriale per lincentivazione della
partecipazione dei lavoratori nelle imprese, di alliarticolo 4, comma 112, della legge 24 dicembre
2003, n. 350;

e) le modalita per la determinazione dei prezzi oadiééri per la determinazione dei prezzi per
la sottoscrizione o per l'acquisto delle azioni;

f) i vincoli di disponibilita gravanti sulle azioniveero sui diritti di opzione attribuiti, con
particolare riferimento ai termini entro i qualiastonsentito o vietato il successivo trasferimeaita
stessa societa o a terzi.

2. Le disposizioni del presente articolo si apglio agli emittenti quotati e agli emittenti
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa rilevante ai sensi dell'‘articolo 16

3. La Consob definisce con proprio regolamentaiermazioni, relative agli elementi indicati
nel comma 1, che devono essere fornite in relazalle varie modalitd di realizzazione del piano,
prevedendo informazioni piu dettagliate per piarpatticolare rilevanZ4*

Art. 115
(Comunicazioni alla Consob)

1. La Consob, al fine di vigilare sulla correttezdelle informazioni fornite al pubblico pud,

anche in via generale;

a) richiedere agli emittenti quotati, agli emitteqtiotati aventi I'ltalia come Stato membro
d'origine, ai soggetti che li controllano e alleista dagli stessi controllate, la comunicazionadtizie e
documenti, fissandone le relative mod4fita

b) assumere notizie, anche mediante la loro audizida@ie;omponenti degli organi sociali, dai
direttori generali, dai dirigenti preposti alla azibne dei documenti contabili societari e dagtri al
dirigenti, dalle societa di revisione, dalle sog@ietdai soggetti indicati nella lettexp**

C) eseguire ispezioni presso i soggetti indicati endditterea) e b) al fine di controllare i
documenti aziendali e di acquisirne coffia

c-bis) esercitare gli ulteriori poteri previsti dall’artio 187octies**,

2. | poteri previsti dalle lettera), b) e c)**° possono essere esercitati nei confronti dei stigget
che detengono una partecipazione rilevante ai siefi&rticolo 120 o che partecipano a un pattwipte
dall'articolo 122.

441 Lettera cosi sostituita dall'art. 3, commae®dilgs. n. 303 del 29.12.2006.
442  Lettera inserita dall'art. 3, comma 9 del sl.lg. 303 del 29.12.2006.

443 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 9 diéds. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “anche” con le
parole: “agli emittenti quotati e”.

444 Comma sostituito dall’art. 3, comma 9 delsl.ly 303 del 29.12.2006.
445 Comma cosi modificato dall’art. 1 del d.lgs195 del 6.11.2007.
446 Lettera cosi sostituita dall’art. 14, comndella I. n. 262 del 28.12.2005.

447 Le precedenti parole: “nella lettead sono state sostituite dalle parole: “nelle ledta) e b) al fine di controllare i
documenti aziendali e di acquisirne copia” dall'ae della I. n. 262 del 28.12.2005.

448 Lettera aggiunta dall'art. 9, comma 1 della 62 del 18.4.2003_€gge comunitaria 2004 Vedi protocollo d’intesa Banca
d’ltalia/Consob del 31.10.2007.

449 Le precedenti parole: “dalle letteee b)’ sono state sostituite dalle parole: “dalle |etta), b) e c)’ dall'art. 14, comma 1
dellal. n. 262 del 28.12.2005.
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3. La Consob pud altresi richiedere alle societagb enti che partecipano direttamente o
indirettamente a societa con azioni quotate I'imziene nominativa, in base ai dati disponibili, se€i e,
nel caso di societa fiduciarie, dei fiducianti.

Art. 115bis
(Registri delle persone che hanno accesso ad irdpioni privilegiate)

1. Gli emittenti quotati e i soggetti in rappodibcontrollo con essi, o le persone che agiscono in
loro nome o per loro conto, devono istituire, e tearre regolarmente aggiornato, un registro delle
persone che, in ragione dell'attivita lavorativgpmfessionale ovvero in ragione delle funzioni g0l
hanno accesso alle informazioni indicate all'afttbicd14, comma 1. La Consob determina con
regolamento le modalita di istituzione, tenuta giagamento dei registr’.

Art. 116
(Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico)

1. Gli articoli 114, ad eccezione del comm&®’7e 115 si applicano anche agli emittenti
strumenti finanziari che, ancorché non quotati iereati regolamentati italiani, siano diffusi tra il
pubblico in misura rilevante. La Consob stabilisom regolamento i criteri per l'individuazione dlit
emittenti e puo dispensare, in tutto o in partd,adservanza degli obblighi previsti dai predeittiicoli
emittenti strumenti finanziari quotati in mercagigolamentati di altri paesi dell'Unione Europeano i
mercati di paesi extracomunitari, in considerazidegli obblighi informativi a cui sono tenuti inrfma
della quotazior&?

2. Gli emittenti indicati nel comma 1 sottopong il bilancio di esercizio e quello consolidato,
ove redatto, al giudizio di una societa di revisiascritta nel registro dei revisori contabili. &iplicano
le disposizioni degli articoli 155, comma 2, 15601162, commi 1 e 2, 163, commi 18°4

Art. 117
(Informazione contabile)

1. Alle societa italiane con azioni quotate in cadr regolamentati italiani o di altri paesi
dell'lUnione Europea non si applicano i casi di esordall'obbligo di redazione del bilancio consatil
previsti dall'articolo 27 del decreto legislativaprile 1991, n. 127, dall'articolo 27 del decrewislativo
27 gennaio 1992, n. 87 e dall'articolo 61 del dedeygislativo 26 maggio 1997, n. 173.

2. Il Ministro di grazia e giustizia, di concernton il Ministro dell'economia e delle finarizé
individua con regolamento tra i principi contaitonosciuti in ambito internazionale e compatibibin
quelli delle direttive emanate in materia dall'UmoEuropea quelli sulla base dei quali gli emittent
strumenti finanziari quotati sia in mercati regokantati italiani o di altri paesi dell'Unione, siamercati
di paesi extracomunitari possono, in deroga al@enii disposizioni in materia, redigere il bilancio
consolidato, sempre che i suddetti principi siarsze#tati nei mercati di paesi extracomunitari.
L'individuazione dei principi ha luogo su propostella Consob, da formularsi d'intesa con la Banca
d'ltalia per le banche e per le societa finanzipreviste dall'articolo 1, comma 1, del decretadiegvo
27 gennaio 1992, n. 87 e con llsvap per le impmlis@ssicurazione e di riassicurazione previste
dall'articolo 1 del decreto legislativo 26 magg9Z, n. 173.

450  Atrticolo inserito dall'art. 9, comma 1 dellal. 62 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004

451 Le parole “, ad eccezione del comma 7,” somesinserite dall’art. 9, comma 1 della I. n. 62 18.4.2005 [Legge
comunitaria 2004

452  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E99%ccessive modifiche e integrazioni.

453 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 degsl.In. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'aB.della I. n. 262 del 28.12.2005
che ha aggiunto la parola “160”.

454  Le precedenti parole “Ministero del tesord,lllancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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Art. 117-bis
(Fusioni fra societa con azioni quotate e socigia azioni non quotate)

1. Sono assoggettate alle disposizioni dellaldid13 le operazioni di fusione nelle quali una
societd con azioni non quotate viene incorporatana societa con azioni quotate, quando I'entitdi de
attivi di quest'ultima, diversi dalle disponibilitiquide e dalle attivita finanziarie che non ctstcono
immobilizzazioni, sia significativamente inferioale attivita della societa incorporata.

2. Fermi restando i poteri previsti dall'articolid3, comma 2, la Consob, con proprio
regolamento, stabilisce disposizioni specifichatreé alle operazioni di cui al comma 1 del present

articold™®,

Art. 1174er
(Disposizioni in materia di finanza etica)

1. La Consob, previa consultazione con tutti ggsiti interessati e sentite le Autorita di
vigilanza competenti, determina con proprio regaata gli specifici obblighi di informazione e di
rendicontazione cui sono tenuti i soggetti abiliéate imprese di assicurazione che promuovonoqitod
e servizi qualificati come etici o socialmente i@sgabilf°®.

Art. 118
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni della presente sezione nonpglieano agli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 100, comma 1, letted@ ede).

2. L'articolo 116 non si applica agli strumeintiaihziari emessi dalle banche, diversi dalle azioni
o dagli strumenti finanziari che permettono di dsie o sottoscrivere azidfil.

Art. 118bis™®
(Controllo sulle informazioni fornite al pubblict)

1. La Consob stabilisce con regolamento, tenottocdei principi internazionali in materia di
vigilanza sull'informazione societaria, le modaléad termini per il controllo dalla stessa effettuaulle
informazioni comunicate al pubblico ai sensi digegcomprese le informazioni contenute nei document
contabili, dagli emittenti quot4f.

455  Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 déllan. 262 del 28.12.2005.

456 Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 dellan. 262 del 28.12.2005. Vedi regolamento Consotb@190 del 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

457 Comma cosi sostituito dall'art. 11, comma lladen. 262 del 28.12.2005.

458 Articolo dapprima aggiunto dall’art. 14, comfhaella |. n. 262 del 28.12.2005 e poi modificdéd'art. 3 del d.Igs. n. 303
del 29.12.2006 nei termini indicati nelle successiote.

459 Rubrica cosi madificata dall'art. 3, commad&0d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitaifzarole: “Riesame delle” con
le parole: “Controllo sulle”.

460 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 10diigs. n. 303 del 29.12.2006 che ha inseritodmle: “, tenuto conto dei
principi internazionali in materia di vigilanza bumformazione societaria,” e ha sostituito pardieesame periodico delle”
con le parole: “controllo dalla stessa effettuattes.
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Capo Il
Disciplina delle societa con azioni quotate

Art. 119
(Ambito di applicazione)

1. Le disposizioni del presente capo si applicaatvo che sia diversamente specificato, alle
societa italiane con azioni quotate in mercati lmgentati italiani o di altri paesi dell'Unione Bpea
(societa con azioni quotate).

Sezione |
Assetti proprietari

Art. 120
(Obblighi di comunicazione delle partecipazionexiainti)

1. Aifini della presente sezione, per capitalsatiieta per azioni si intende quello rappresentato
da azioni con diritto di voto.

2. Coloro che partecipano inn emittente azioni quotate avente ['ltalia comatd&Simembro
d'origine in misura superiore al due per centacdgitale ne danno comunicazione alla societa ppetc
e alla Consof§”.

2-bis. La Consob pud, con provvedimento motivato daessig di tutela degli investitori nonché di
efficienza e trasparenza del mercato del contismigietario e del mercato dei capitali, prevedeee,yn
limitato periodo di tempo, soglie inferiori a quelindicata nel comma 2 per societa ad elevato ealor
corrente di mercato e ad azionariato particolarmeiffusd®?

3.  Gli emittenti azioni quotate aventi I'ltaliaroe Stato membro d'origine che partecipano in
misura superiore al dieci per cento del capitalaria societa con azioni non quotate o in una soaet
responsabilita limitata, anche estere, ne dannaina@azione alla societa partecipata e alla Coffdob

4. La Consob, tenuto anche conto delle carafighest degli investitori, stabilisce con
regolamento:

a) le variazioni delle partecipazioni indicate neinmgui 2 e 3 che comportano obbligo di
comunicazione;

b) i criteri per il calcolo delle partecipazioni, ad® riguardo anche alle partecipazioni
indirettamente detenute e alle ipotesi in cui fitdi di voto spetta o € attribuito a soggetto déeedal
s0cio;

c) il contenuto e le modalita delle comunicazionied'thformazione del pubblico, nonché le
eventuali deroghe per quest'ultima;

d) i termini per la comunicazione e per l'informazatel pubblico, che nel caso previsto dal
comma 3 possono avere carattere peridffico

d-bis) i casi in cui le comunicazioni sono dovute daigessori di strumenti finanziari dotati
dei diritti previsti dall'articolo 2351, ultimo camm, del codice civif&>:

d-ter) i casi in cui la detenzione di strumenti fi@ri derivati determina obblighi di
comunicazion&®

461 Comma cosi modificato dall’art. 1 del d.lgs195 del 6.11.2007 che ha sostituito le paralea“societa con azioni quotate”
con le parole: "un emittente azioni quotate avéhédia come Stato membro d'origine”.

462 Comma inserito dall’art. 7 della legge nd&89.4.2009 di conversione del d.I. n. 5 del ZZDA9.

463 Comma cosi modificato dall'art. 1 del d.lgs195 del 6.11.2007 che ha sostituito le pardle: Societa con azioni quotate"
con le parole: "Gli emittenti azioni quotate avéttithlia come Stato membro d'origine".

464  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
465 Lettera aggiunta dall'art. 3 del d.lgs. n.d&¥ 6.2.2004.
466 Lettera aggiunta dall’art. 1 del d.lgs. n5 t&l 6.11.2007.
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d-quater) le ipotesi di esenzione dall'applicazidakte presenti disposiziofii.

5. Il diritto di voto inerente alle azioni qutdaod agli strumenti finanziari per i quali sonatet
omesse le comunicazioni previste dal comma 2 nangssere esercitato. In caso di inosservanza, si
applica l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione @s3ere proposta anche dalla Consob entro il termine
indicato nell'articolo 14, commé&®.

6. Il comma 2 non si applica alle partecipaziogtiediute, per il tramite di societa controllate, dal
Ministero dell'economia e delle finarfZ& | relativi obblighi di comunicazione sono adentpidalle
societa controllate.

Art. 121
(Disciplina delle partecipazioni reciproche)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 23%% del codice civile, in caso di partecipazioni
reciproche eccedenti i limiti indicati nell'artiocoll20, commi 2 e 3, la societa che ha superaimite
successivamente non puo esercitare il diritto ¢t weerente alle azioni o quote eccedenti e deleaaile
entro dodici mesi dalla data in cui ha superafariite. In caso di mancata alienazione entro iirtigie
previsto la sospensione del diritto di voto si pdteall'intera partecipazione. Se non € possikitertare
quale delle due societa ha superato il limite sssiwamente, la sospensione del diritto di voteolebligo
di alienazione si applicano a entrambe, salvo dtiwverso accordo.

2. Il limite del due per cento richiamato nel comfné elevato al cinque per cento a condizione
che il superamento del due per cento da partetdirabe le societa abbia luogo a seguito di un aecor
preventivamente autorizzato dall'assemblea ordirdglle societa interessate.

3.  Se un soggetto detiene una partecipazioneisopat due per cento del capitale in una societa
con azioni quotate, questa o il soggetto che latrobl@ non possono acquisire una partecipazione
superiore a tale limite in una societa con aziamtgte controllata dal primo. In caso di inosseraaiil
diritto di voto inerente alle azioni eccedentiihite indicato & sospeso. Se non € possibile areedquale
dei due soggetti ha superato il limite successivdameda sospensione del diritto di voto si applica
entrambi, salvo loro diverso accordo.

4. Per il calcolo delle partecipazioni si applicancriteri stabiliti ai sensi dell'articolo 120,
comma 4, letterd).

5. 1 commi 1, 2 e 3 non si applicano quando i tiimii indicati sono superati a seguito di
un'offerta pubblica di acquisto diretta a consegalmeno il sessanta per cento delle azioni originar

6. In caso di inosservanza dei divieti di eseccidél voto previsti dai commi 1 e 3, si applica
l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione pud esseop@sta anche dalla Consob entro il termine indicat
nell'articolo 14, comma 6.

Art. 122
(Patti parasociali)

1. | patti, in qualunque forma stipulati, avenérmpggetto I'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chenérallano sono:
a) comunicati alla Consob entro cinque giorni datipudazione;
b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiartecetieci giorni dalla stipulazione;
c) depositati presso il registro delle imprese debtuove la societa ha la sede legale entro
quindici giorni dalla stipulazione.

467 Lettera aggiunta dall’art. 1 del d.lgs. n5 t&l 6.11.2007.
468 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.ilgs37 del 6.2.2004.

469 Le precedenti parole “Ministero del tesord,lllancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.



pag. 110 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58

2. La Consob stabilisce con regolamento le maiaditi contenuti della comunicazione,
dell'estratto e della pubblicazich®

3. Incaso diinosservanza degli obblighi pre\dsiicomma 1 i patti sono nulli.

4. |l diritto di voto inerente alle azioni quotagter le quali non sono stati adempiuti gli obblighi
previsti dal comma 1 non pu0 essere esercitatcado di inosservanza, si applica I'articolo 14, mans.
L'impugnazione pud essere proposta anche dallaoBargro il termine indicato nell'articolo 14, cormB

5. Il presente articolo si applica anche ai pattqualunque forma stipulati:

a) che istituiscono obblighi di preventiva consultam per l'esercizio del diritto di voto nelle
societa con azioni quotate e nelle societa chenéallano;

b) che pongono limiti al trasferimento delle relatigeioni o di strumenti finanziari che
attribuiscono diritti di acquisto o di sottoscrim®delle stesse;

¢) che prevedono l'acquisto delle azioni o deglirsrnti finanziari previsti dalla lettets);

d) aventi per oggetto o per effetto l'esercizio anmbregiunto di un'influenza dominante su tali
societa;

d-bis) volti a favorire 0 a contrastare il conseguimetégli obiettivi di un'offerta pubblica di

acquisto o di scambio, ivi inclusi gli impegni amaderire ad un'offert4.

5-bis. Ai patti di cui al presente articolo non si appho gli articoli 2341is e 2341ter del codice
472

civile™,
Art. 123
(Durata dei patti e diritto di recesso)

1. | patti indicati nell'articolo 122, se a tempeterminato, non possono avere durata superiore a
tre anni e si intendono stipulati per tale duratahe se le parti hanno previsto un termine maggiore
patti sono rinnovabili alla scadenza.

2. | patti possono essere stipulati anche a teimgeterminato; in tal caso ciascun contraente ha
diritto di recedere con un preavviso di sei mesirekesso si applica I'articolo 122, commi 1 e 2.

3. Gli azionisti che intendano aderire a un'offgrtibblica di acquisto o di scambio promossa ai
sensi degli articoli 106 o 107 possono recedereas@neavviso dai patti indicati nell'articolo 122
dichiarazione di recesso non produce effetto sesnénperfezionato il trasferimento delle azioni.

Art. 123bis
(Relazione sul governo societario e gli assettippietari)

1. La relazione sulla gestione delle societa emittvalori mobiliari ammessi alle negoziazioni in
mercati regolamentati contiene in una specificaosez denominata: «Relazione sul governo societrio
gli assetti proprietari», informazioni dettagliatguardanti:

a) la struttura del capitale sociale, compresi ilitithe non sono negoziati su un mercato
regolamentato di uno Stato comunitario, con liadione delle varie categorie di azioni e, per ogni
categoria di azioni, i diritti e gli obblighi conss, nonché la percentuale del capitale socialeesise
rappresentano;

b) qualsiasi restrizione al trasferimento di titgjjali ad esempio limiti al possesso di titoli o la
necessita di ottenere il gradimento da parte deltzeta o di altri possessori di titoli;

c) le partecipazioni rilevanti nel capitale, diretbeindirette, ad esempio tramite strutture
piramidali o di partecipazione incrociata, secogg@anto risulta dalle comunicazioni effettuate aisse
dell'articolo 120;

470 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
471 Lettera aggiunta dall'art. 4 del d.lgs. MO 2121 19.11.2007.
472 Comma aggiunto dall’art. 3 del d.lgs. n. 87&12.2004.
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d) se noti, i possessori di ogni titolo che conferidaritti speciali di controllo e una descrizione
di questi diritti;

e) il meccanismo di esercizio dei diritti di voto pigo in un eventuale sistema di
partecipazione azionaria dei dipendenti, quandbrifto di voto non € esercitato direttamente dasiu
ultimi;

f) qualsiasi restrizione al diritto di voto, ad esé&mpmitazioni dei diritti di voto ad una
determinata percentuale o ad un certo numero diteoimini imposti per l'esercizio del diritto doto o
sistemi in cui, con la cooperazione della sociew@diyitti finanziari connessi ai titoli sono septrdal
possesso dei titoli;

g) gli accordi che sono noti alla societa ai senBfadtcolo 122;

h) gli accordi significativi dei quali la societa aescontrollate siano parti e che acquistano
efficacia, sono modificati o si estinguono in catiocambiamento di controllo della societa, e i loro
effetti, tranne quando sono di natura tale pefainro divulgazione arrecherebbe grave pregiudidia
societd; tale deroga non si applica quando la &obia I'obbligo specifico di divulgare tali informani
sulla base di altre disposizioni di legge;

i) gli accordi tra la societa e gli amministratoricamponenti del consiglio di gestione o di
sorveglianza, che prevedono indennita in caso misdioni o licenziamento senza giusta causa o se il
loro rapporto di lavoro cessa a seguito di un'tdfpubblica di acquisto;

) le norme applicabili alla nomina e alla sostitnaalegli amministratori e dei componenti del
consiglio di gestione e di sorveglianza, nonché mlbdifica dello statuto, se diverse da quelleslagive
e regolamentari applicabili in via suppletiva;

m) I'esistenza di deleghe per gli aumenti di capitalsensi dell'articolo 2443 del codice civile
ovvero del potere in capo agli amministratori ocamponenti del consiglio di gestione di emettere
strumenti finanziari partecipativi nonché di autagzioni all'acquisto di azioni proprie.

2. Nella medesima sezione della relazione sulktigge di cui al comma 1 sono riportate le
informazioni riguardanti:

a) l'adesione ad un codice di comportamento in meatérigoverno societario promosso da
societd di gestione di mercati regolamentati o dso@azioni di categoria, motivando le ragioni
dell'eventuale mancata adesione ad una o piu dmpois nonché le pratiche di governo societario
effettivamente applicate dalla societa al di la ldegbblighi previsti dalle norme legislative o
regolamentari. La societa indica altresi dove dice di comportamento in materia governo societario
quale aderisce € accessibile al pubblico;

b) le principali caratteristiche dei sistemi di gest dei rischi e di controllo interno esistenti in
relazione al processo di informativa finanziariaglee consolidata, ove applicabile;

¢) i meccanismi di funzionamento dell'assemblea degitinisti, i suoi principali poteri, i diritti
degli azionisti e le modalita del loro esercizie,dversi da quelli previsti dalle disposizioni ikgtive e
regolamentari applicabili in via suppletiva;

d) la composizione e il funzionamento degli organadiministrazione e controllo e dei loro
comitati.

3. Le informazioni di cui ai commi 1 e 2 possorigufare in una relazione distinta dalla
relazione sulla gestione, approvata dall'organ@rmdiministrazione, e pubblicata congiuntamente alla
relazione sulla gestione. In alternativa, la relaeisulla gestione puo indicare la sezione delisitonet
dell'emittente dove € pubblicato tale documento.

4. La societa di revisione esprime il giudiziocdi all'articolo 156, comma Bis, letterad), sulle
informazioni di cui al comma 1, letterd, d), f), I) em), e al comma 2, letteta), e verifica che sia stata
elaborata una relazione sul governo societario &sgketti proprietari.

5. Le societa che non emettono azioni ammessaegieziazioni in mercati regolamentati o in
sistemi multilaterali di negoziazione, possono daret la pubblicazione delle informazioni di cui ai
commi 1 e 2, salvo quelle di cui al comma 2, lettsf">.

473  Articolo dapprima inserito dall’'art. 4 delgs. n. 229 del 19.11.2007 e poi cosi sostituittfatd 5 del d.lgs. n. 173 del
3.11.2008. Le disposizioni del presente articolosiccome modificato dall'art. 5, comma 1 del d.lgs.173/2008, si
applicano alle relazioni relative agli esercizi mvenizio dalla data successiva a quella di eatriat vigore del decreto
(21.11.2008).
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Art. 124
(Casi di inapplicabilita)

1. La Consob pud dichiarare inapplicabili gli esti 120, 121, 122 e 123, comma 2, secondo
periodo, alle societa italiane con azioni quotatl® $n mercati regolamentati di altri paesi dellibime
Europea, in considerazione della normativa appiieabtali societa in forza della quotazione.

Sezione lbis*™

Informazioni sull'adesione a codici di comportamend

Art. 124-bis
(Obblighi di informazione relativi ai codici di cgrortamento)

...omissis.*"®

Art. 124ter
(Informazione relativa ai codici di comportamento)

1. La Consob, negli ambiti di propria competergabilisce le forme di pubblicita cui sono

sottoposti i codici di comportamento in materiagdverno societario promossi da societa di gestitate
mercato o da associazioni di categtfia

Sezione Il
Tutela delle minoranze

Art. 125
(Convocazione dell'assemblea su richiesta delleonainza)

...omissis. 4"’

Art. 126
(Assemblea straordinaria)

1. ...omissis..’®
2. L'assemblea straordinaria, se i soci intervémseconda convocazione non rappresentano la part

del capitale necessaria per la regolare costitazjpmd essere nuovamente convocata entro tremta. dotal
caso il termine stabilito dall'articolo 2366, sedorcomma, del codice civile € ridotto a otto giorni

3. ...omissis.*"®

4. ...omissis..

474  Sezione inserita dall’art. 14, comma 1 delta P62 del 28.12.2005.

475 Articolo dapprima inserito dall'art. 14, comrhalella I. n. 262 del 28.12.2005 e poi abrogatbadt 5 del d.lgs. n. 173 del
3.11.2008.

476 Articolo dapprima inserito dall’art. 14 dellan. 262 del 28.12.2005, poi modificato dall'ag.del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 e infine cosi sostituito dall'art. % dégs. n. 173 del 3.11.2008.

477  Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 7. @el 6.2.2004. Vedi ora art. 2367 c.c..

478 Comma abrogato dall’art. 9 del d.Igs. n. 8I76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
479 Comma abrogato dall'art. 9 del d.Igs. n. 876d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
480 Comma abrogato dall’art. 9 del d.Igs. n. 8I76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
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5. ...omissis.. ®
Art. 126-bis
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea
1. | soci che, anche congiuntamente, rappreseditineno un quarantesimo del capitale sociale posso

chiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazioe#'a/viso di convocazione dellassemblea, l'irdegme
dell'elenco delle materie da trattare, indicandammanda gli ulteriori argomenti da essi propost

2. Delle integrazioni all'elenco delle materie cfessemblea dovra trattare a seguito delle
richieste di cui al comma 1 € data notizia, neésse forme prescritte per la pubblicazione defisovdi
convocazione, almeno dieci giorni prima di queiss#to per 'assemblea.

3. L'integrazione dell'elenco delle materie dstare, ai sensi del comma 1, non € ammessa per

gli argomenti sui quali I'assemblea delibera, anmeodi legge, su proposta degli amministratori dasul
base di un progetto o di una relazione da essigpesta™.

Art. 127
(Voto per corrispondenza)

1. L'atto costitutivo pud prevedere che il voto a@ssemblea sia esercitato anche per

corrispondenza. La Consob stabilisce con regolameninodalita di esercizio del voto e di svolginent
dell'assembled®

Art. 128
(Denuncia al collegio sindacale e al tribunale)

...omissis. *®*

Art. 129
(Azione sociale di responsabilita)

...omissis. 8

Art. 130
(Informazione dei soci)

1. | soci hanno diritto di prendere visione dititgfli atti depositati presso la sede sociale per
assemblee gia convocate e di ottenerne copia ai@rEpese.

Art. 131
(Diritto di recesso in caso di fusioni e scissioni)

...omissis.

Art. 132
(Acquisto di azioni proprie e della societa conlmole)

1. Gli acquisti di azioni proprie, operati ai sensi ldegticoli 2357 e 235%is, primo comma, numero

481 Comma abrogato dall’art. 9 del d.Igs. n. 8I76d2.2004. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
482  Articolo inserito dall'art. 5 della |. n. 26l 28.12.2005.

483  Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
484  Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 7. @el 6.2.2004. Vedi ora artt. 2408 e 2409 c.c..
485 Articolo abrogato dall’art. 9 del d.Igs. 7. @el 6.2.2004. Vedi ora art. 2388 c.c..

486 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. 1. @el 6.2.2004. Vedi ora art. 248dinquiesc.c..
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1), del codice civile, da societa con azioni quataievono essere effettuati in modo da assicusapafita di
trattamento tra gli azionisti, secondo modalitdiita dalla Consob con proprio regolamefifo

2. Il comma 1 si applica anche agli acquisti dioaz quotate effettuati ai sensi dell'articolo
2359-bis del codice civile da parte di una societdtrollata.

3. |l commi 1 e 2 non si applicano agli acquistiadioni proprie o della societa controllante
possedute da dipendenti della societa emittentesodieta controllate o della societa controllante e
assegnate o sottoscritte a norma degli articolD282441, ottavo comma, del codice civile.

Art. 133
(Esclusione su richiesta dalle negoziazioni)

1. Le societa italiane con azioni quotate nei m@negolamentati italiani, previa deliberazione
dell'assemblea straordinaria, possono richiedescllisione dalle negoziazioni dei propri strumenti
finanziari, secondo quanto previsto dal regolameteb mercato, se ottengono l'ammissione su altro
mercato regolamentato italiano o di altro paesdUiebne Europea, purché sia garantita una tutela
equivalente degli investitori, secondo i critegititi dalla Consob con regolamefftd

Art. 134
(Aumenti di capitale)

1.  Per le societa con azioni quotate, il termirevisto dall'articolo 244%° secondo comma, del
codice civile e ridotto alla meta.

2. Alle deliberazioni di aumento di capitale pste dall'articolo 2441, ottavo comma, secondo
periodo, del codice civile si applica la maggiommizhiesta per le assemblee straordinarie, a zimmd
che I'aumento non ecceda la misura dell'uno pepakei capital&®.

3. ...omissis.. %!

Art. 135
(Societa cooperative)

1.  Perle societa cooperative, le percentuaagitale individuate nel codice civile per I'eseio
di diritti da parte dei soci sono rapportate al ramcomplessivo dei soci ste'S3i

Sezione Il
Deleghe di voto

Art. 136
(Definizioni)

1. Aifini della presente sezione, si intendona pe
a) "delega di voto", il conferimento della rappresersia per l'esercizio del voto nelle
assemblee;
b) "sollecitazione", la richiesta di conferimentoddileghe di voto rivolta alla generalita degli
azionisti;

487 Comma cosi sostituito dall'art. 9, comma 1 delia 162 del 18.4.2009.égge comunitaria 2004

488 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E99%ccessive modifiche e integrazioni.

489 Cosi come modificate dall’art. 12, comma &flcdl. n. 185 del 29.11.2008 convertito in legge del 28.1.2009.
490 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.igs37 del 6.2.2004.

491 Comma abrogato dall'art. 9 del d.Igs. n. 876d2.2004.

492  Atrticolo cosi sostituito dall'art. 3 del cslgn. 37 del 6.2.2004.
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¢) "committente", il soggetto o i soggetti che comgamente promuovono la sollecitazione,
richiedendo l'adesione a specifiche proposte di;vot

d) "intermediario", il soggetto che effettua la soitazione per conto del committente;

e) "raccolta di deleghe", la richiesta di conferinerti deleghe di voto effettuata dalle
associazioni di azionisti esclusivamente nei contfrdei propri associati.

Art. 137
(Disposizioni generali)

1. La sollecitazione e la raccolta delle delegheotib sono disciplinate dalle disposizioni della
presente sezione in deroga all'articolo 2372 deilceocivile.

2. Le clausole statutarie che limitano in qualsiasdo la rappresentanza nelle assemblee non si
applicano alle deleghe di voto conferite in confiidndelle disposizioni della presente sezione.

3. Lo statuto pud prevedere disposizioni direttéadlitare la raccolta delle deleghe di voto
presso gli azionisti dipendenti.

4. Le disposizioni della presente sezione nompglieano alle societa cooperative.

Art. 138
(Sollecitazione)

1. La sollecitazione & effettuata dall'intermeidiasu incarico del committente, mediante la
diffusione di un prospetto e di un modulo di delega

2. Il voto relativo alle azioni per le quali e tstailasciata la delega € esercitato dal commitent
0, su incarico di questo, dall'intermediario chedffettuato la sollecitazione. L'intermediario npno
affidare a terzi I'esecuzione dell'incarico ricexut

Art. 139
(Requisiti del committente)

1. Il committente deve possedere azioni che gliseatano I'esercizio del diritto di voto
nell'assemblea per la quale é richiesta la delagaisura almeno pari all'uno per cento del capitale
sociale rappresentato da azioni con diritto di voédla stes$d> La Consob stabilisé¥ per societa a
elevata capitalizzazione e ad azionariato partiowate diffuso percentuali di capitale inferfdti

2. Aifini previsti dal comma 1, per le societagdistione del risparmio e per i soggetti abilitati
alla istituzione di fondi pensione si tiene contelee delle azioni di pertinenza dei fondi per codéd
quali essi esercitano il diritto di voto.

Art. 140
(Soggetti abilitati alla sollecitazione)

1. La sollecitazione € riservata alle impresendestimento, alle banche, alle societa di gestione
del risparmio, alle societa di investimento a @lpitvariabile e alle societa di capitali aventi pggetto
esclusivo l'attivita di sollecitazione e la rapmmet®nza di soci in assemblea. Per tali ultime sacigi
esponenti aziendali devono possedere i requisithdrabilita previsti per le Sim.

493 Le parole: “e deve risultare iscritto da almesei mesi nel libro dei soci per la medesima dtéadii azioni” sono state
soppresse dall’art. 3, comma 12 del d.Igs. n. 3928.12.2006.

494  Le precedenti parole: “La Consob puo staBiBmno state sostituite dalle parole: “La Consatbisce” dall'art. 4 della I. n.
262 del 28.12.2005.

495 Vedi delibera Consob n. 12317 del 12.1.2000.
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Art. 141
(Associazione di azionisti)

1. Laraccolta di deleghe & consentita alle aagamii di azionisti che:
a) sono costituite con scrittura privata autenticata;
b) non esercitano attivita di impresa, salvo queitetthmente strumentali al raggiungimento
dello scopo associativo;
¢) sono composte da almeno cinquanta persone fisiaBeuna delle quali € proprietaria di un
guantitativo di azioni non superiore allo 0,1 pento del capitale sociale rappresentato da aziomi c
diritto di voto.

2. Alle associazioni di azionisti previste dal aoenl non si applica I'articolo 122, commi 3 e 4.

3. La raccolta di deleghe é esercitata mediantgiffasione del modulo previsto dall'articolo
142. La delega é rilasciata ai legali rappresentititassociazione.

4. L'associazione vota, anche in modo divergenteonformita delle indicazioni espresse da
ciascun associato nel modulo di delega. L'assoniatoe tenuto a conferire la delega.

Art. 142
(Delega di voto)

1. La delega di voto € sottoscritta dal delegaitesvocabile e pud essere conferita soltanto per
singole assemblee gia convocate, con effetto pavémtuali convocazioni successive; essa non pud
essere rilasciata in bianco e indica la data,nh@alel delegato e le istruzioni di voto.

2. La delega pud essere conferita anche solo Ipane delle proposte di voto indicate nel
modulo di delega. Le azioni per le quali & statafedta la delega, anche parziale, sono computdtria
della regolare costituzione dell'assemblea.

Art. 143
(Responsabilita)

1. Le informazioni contenute nel prospetto o netimo di delega e quelle eventualmente diffuse
nel corso della sollecitazione o della raccoltdeleghe devono essere idonee a consentire allistziah
assumere una decisione consapevole; dell'idonsipgpndono il committente e i rappresentanti delle
associazioni di azionisti.

2. L'intermediario & responsabile della complededelle informazioni diffuse nel corso della
sollecitazione.

3. Nei giudizi di risarcimento dei danni derivadé violazione delle disposizioni della presente
sezione e delle relative norme regolamentari spaft@aommittente, alle associazioni di azionisti e
allintermediario I'onere della prova di avere agivn la diligenza richiesta.

Art. 144
(Svolgimento della sollecitazione e della raccolta)

1. La Consob stabilisce con regolamento regolgadiparenza e correttezza per lo svolgimento
della sollecitazione e della raccolta di delegheedolamento, in particolare, disciplina:
a) il contenuto del prospetto e del modulo di delegmché le relative modalita di diffusione;
b) le procedure di sollecitazione e di raccolta degke, nonché le condizioni e le modalita da
seguire per l'esercizio e la revoca delle stesse;
c) le forme di collaborazione tra gli intermediari soggetti in possesso della informazioni
relative all'identita dei soci, al fine di conseatio svolgimento della sollecitazidii®

496 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
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2. La Consob puo:

a) richiedere che il prospetto e il modulo di delegmtengano informazioni integrative e
stabilire particolari modalita di diffusione degtessi;

b) vietare I'attivita di sollecitazione e di raccoftalle deleghe quando riscontri una violazione
delle disposizioni della presente sezione;

c) esercitare nei confronti dei committenti e delgsaxiazioni di azionisti i poteri previsti
dall'articolo 115, comma 1, letteag e b);

d) esercitare nei confronti dei soggetti abilitataadollecitazione i poteri previsti dall'articolo
115, comma 1.

3. Il Ministro di grazia e giustizia, sentita laosob, disciplina con regolamento i termini di
convocazione dell'assemblea, anche in deroga aflenti disposizioni di legge, assicurando una
sufficiente e tempestiva pubblicita delle propatitdeliberazion&”.

4. Neicasiin cui la legge preveda forme di colidrsulle partecipazioni al capitale delle societa
copia del prospetto e del modulo di delega deveresaviata alle autorita di vigilanza competemtima
della sollecitazione e della raccolta delle delegheoto. Le autorita vietano la sollecitazioneagdccolta
delle deleghe quando pregiudicano il perseguimeelie finalita inerenti ai controlli sulle parteegioni
al capitale.

Sezione IV
Azioni di risparmio ed altre categorie di azion?®®
Art. 145
(Emissioni delle azioni)

1. Le societa italiane con azioni ordinarie quefatmercati regolamentati italiani o di altri paes
dell'Unione Europea possono emettere azioni preledditto di voto, dotate di particolari privilegli
natura patrimoniale.

2. L'atto costitutivo determina il contenuto delvpegio, le condizioni, i limiti, le modalita e i
termini per il suo esercizio; stabilisce altresdlifitti spettanti agli azionisti di risparmio in sa di
esclusione dalle negoziazioni delle azioni ordimaridi risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta alikcazioni prescritte dall'articolo 2354 del codice
civile, la denominazione di "azioni di risparmio'l'mdicazione dei privilegi che le assistono; lgaaoai
possono essere al portatore, salvo il dispostdad@iblo 2354, secondo comma, del codice civile. L
azioni appartenenti agli amministratori, ai sindaeii direttori generali devono essere nominative

4. ...omissis...>®

5. Se, in conseguenza della riduzione del capipae perdite, I'ammontare delle azioni di
risparmio e delle azioni a voto limitato superariata del capitale sociale, il rapporto indicatoc@hma
4 deve essere ristabilito entro due anni mediamisstone di azioni ordinarie da attribuire in opmEoai
possessori di azioni ordinarie. Tuttavia, se lagdr capitale rappresentata da azioni ordinaréergiotta
al di sotto del quarto del capitale sociale, desseee riportata almeno al quarto entro sei messocéeta
si scioglie se il rapporto tra azioni ordinarie 2oai di risparmio e con voto limitato non € risitab
entro i termini predetti.

6. Della parte di capitale sociale rappresantkt azioni di risparmio non si tiene conto ai fini
della costituzione dell'assemblea e della valididdle deliberazioni, né per il calcolo delle alitgio
stabilite dagli articoli 2367, 2393, quinto e sestonma, 239dis, 2408, secondo comma e 2409, primo

497  Vedi regolamento Ministro grazia e giustiziat87 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 28b18.12.1998).
498 Rubrica cosi sostituita dall'art. 6 del d.lgs37 del 6.2.2004.

499 Comma cosi modificato dall'art. 6 del d.igs37 del 6.2.2004.

500 Comma abrogato dall'art. 6 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.
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comma, del codice civif&"

7. Le azioni di risparmio possono essere emessénssede di aumento del capitale sociale,
osservando le disposizioni dell'articolo 2441 dadice civilé®, sia in sede di conversione di azioni gia

emesse, ordinarie o di altra categoria; il diritioconversione é attribuito ai soci con deliberagio
dell'assemblea straordinaria.

8.  Salvo diversa disposizione dell'atto costititivn caso di aumento di capitale a pagamento per
il quale non sia stato escluso o limitato il doidi opzione, i possessori di azioni di risparmaniho
diritto di opzione su azioni di risparmio della sta categoria ovvero, in mancanza o per la diffaen
nell'ordine, su azioni di risparmio di altra catagpsu azioni privilegiate ovvero su azioni ordiea

Art. 146
(Assemblea speciale)

1. L'assemblea speciale dei possessori di azigisghrmio delibera:

a) sulla nomina e sulla revoca del rappresentanteunene sull'azione di responsabilita nei
suoi confronti;

b) sull'approvazione delle deliberazioni dell'asseraldella societa che pregiudicano i diritti
della categoria, con il voto favorevole di tantéoaz che rappresentino almeno il venti per centtlede
azioni della categoria;

¢) sulla costituzione di un fondo per le spese necesslla tutela dei comuni interessi e sul
rendiconto relativo; il fondo & anticipato dallaceda, che pud rivalersi sugli utili spettanti aggionisti
di risparmio in eccedenza al minimo eventualmeataugfito;

d) sulla transazione delle controversie con la sacin il voto favorevole di tante azioni che
rappresentino almeno il venti per cento delle azietla categoria;

e) sugli altri oggetti d'interesse comune.

2. L'assemblea speciale dei possessori di azibmisparmio € convocata dal rappresentante
comune degli azionisti di risparmio, ovvero daginrainistratori della societa, entro sessanta giorni
dall'emissione o dalla conversione delle azionuanglo lo ritengano necessario o ne sia fatta sthida
tanti possessori di azioni di risparmio che rapgméeo almeno l'uno per cento delle azioni di nisga
della categori&®.

2-bis. In caso di omissione o di ingiustificato ritarda parte degli amministratori I'assemblea
speciale € convocata dal collegio sindacale o alasiglio di sorveglianza o, nel caso di richiestigpdrte
degli azionisti ai sensi del comma precedentecdatitato per il controllo sulla gestiofié

3. Inderoga all'articolo 2376, secondo commacddice civile I'assemblea, salvo i casi previsti
dal comma 1, letterb) e d), delibera in prima e in seconda convocazione amp favorevole di tante
azioni che rappresentino rispettivamente almenmeriti e il dieci per cento delle azioni in circdlaze; in
terza convocazione l'assemblea delibera a maggiardei presenti, qualunque sia la parte di capital
rappresentata dai soci intervenuti. Si applicéi¢aio 2416 del codice civile.

Art. 147
(Rappresentante comune)

1. Al rappresentante comune degli azionisti dparsnio si applica l'articolo 2417 del codice
civile, intendendosi I'espressione obbligazionmiftrita ai possessori di azioni di risparmio.

501 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 degisl.in. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'artiedla I. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: “2393, quarto e quagmma” con le parole: “2393, quinto e sesto comma”

502 Cosi come modificate dall'art. 12, comma &lddl. n. 185 del 29.11.2008 convertito in legg® del 28.1.2009.
503 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
504 Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. & 6.2.2004.
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2. ...omissis..>®

3. Il rappresentante comune ha gli obblighi etedrevisti dall'articolo 2418 del codice civile,
intendendosi I'espressione obbligazionisti rifediapossessori di azioni di risparmio; egli inoltna
diritto di esaminare i libri indicati nell'articol@421, numeri 1) e 3), del codice civile e di odere
estratti, di assistere all'assemblea della soeietid@mpugnarne le deliberazioni. Le spese sonaitatp al
fondo previsto dall'articolo 146, comma 1, lette)a

4. L'atto costitutivo pud attribuire al rappreserie comune e all'assemblea ulteriori poteri a
tutela degli interessi dei possessori di azionrisibarmio e deve prevedere le modalita per assieura
un'adeguata informazione al rappresentante comuiie agperazioni societarie che possano influenzare
I'andamento delle quotazioni delle azioni dellagatia.

Art. 147bis
(Assemblee di categoria)

1. Giliarticoli 146 e 147 si applicano alleeasblee speciali previste dall'articolo 2376, comima
del codice civile, qualora le azioni siano quotétemercati regolamentati italiani o di altri Paesi
dell'Unione europe’.

Sezione 1Vhis”®’

Organi di amministrazione

Art. 1474er®
(Elezione e composizione del consiglio di ammiaistme)

1. Lo statuto prevede che i componenti del cdiosdi amministrazione siano eletti sulla base di
liste di candidati e determina la quota minima @itpcipazione richiesta per la presentazione @, éss
misura non superiore a un quarantesimo del captadeale o alla diversa misura stabilita dalla @dns
con regolamento tenendo conto della capitalizzazidel flottante e degli assetti proprietari dsleieta
quotate. Le liste indicano quali sono gli ammiragtri in possesso dei requisiti di indipendenzaibtia
dalla legge e dallo statuto. Lo statuto pud prexeddhe, ai fini del riparto degli amministratori da
eleggere, non si tenga conto delle liste che nomdv@onseguito una percentuale di voti almeno gk
meta di quella richiesta dallo statuto per la pnesgione delle stes$e

2. ...omissis.>®

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 24€ptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
componenti del consiglio di amministrazione € esgwedalla lista di minoranza che abbia ottenuto il
maggior numero di voti e non sia collegata in alowwdo, neppure indirettamente, con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima penero di voti. Nelle societa organizzate secondistema
monistico, il componente espresso dalla lista diaranza deve essere in possesso dei requisiti di
onorabilita, professionalita e indipendenza deteatniai sensi dell'articolo 148, commi 3 e 4. fietio

505 Comma abrogato dall’art. 3 del d.Igs. n. 8[76d2.2004.
506 Articolo inserito dall'art. 3 del d.Igs. 7 8el 6.2.2004.
507 Sezione inserita dall'art. 1 della I. n. 2&2 28.12.2005.

508 Articolo dapprima inserito dall’art. 1 dellanl 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'&tcomma 13 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

509 Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 1Bdilgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “membri” con la
parola: “componenti” e ha aggiunto, in fine, lesegti parole: “o alla diversa misura stabilita dallonsob con regolamento
tenendo conto della capitalizzazione, del flottantiegli assetti proprietari delle societa quothgeliste indicano quali sono
gli amministratori in possesso dei requisiti diipghdenza stabiliti dalla legge e dallo statuto.statuto puo prevedere che,
ai i fini del riparto degli amministratori da elezyg@, non si tenga conto delle liste che non haonseguito una percentuale
di voti almeno pari alla meta di quella richiestdla statuto per la presentazione delle stesse”.

510 Comma abrogato dall'art. 3, comma 13 del drig803 del 29.12.2006.
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dei requisiti determina la decadenza dalla cahca

4. In aggiunta a quanto disposto dal comma 3gatmuno dei componenti del consiglio di
amministrazione, ovvero due se il consiglio di amistrazione sia composto da piu di sette componenti
devono possedere i requisiti di indipendenza stapér i sindaci dall'articolo 148, comma 3, noacke
lo statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti pistv da codici di comportamento redatti da socidta
gestione di mercati regolamentati o da associazioriategoria. |l presente comma non si applica al
consiglio di amministrazione delle societa orgaaiezsecondo il sistema monistico, per le quali nena
fermo il disposto dell'articolo 2408eptiesdeciessecondo comma, del codice civile. L'amministrator
indipendente che, successivamente alla nominaagerequisiti di indipendenza deve darne immediata
comunicazione al consiglio di amministrazione eygmi caso, decade dalla cariéa

Art. 147-quater
(Composizione del consiglio di gestione)

1. Qualora il consiglio di gestione sia compodtopiu di quattro membri, almeno uno di essi
deve possedere i requisiti di indipendenza stap#it i sindaci dall'articolo 148, comma 3, noncée o
statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti previda codici di comportamento redatti da societgetitione
di mercati regolamentati o da associazioni di catieg)>.

Art. 147-quinquies
(Requisiti di onorabilita)

1. 1 soggetti che svolgono funzioni di amminigtoae e direzione devono possedere i requisiti di
onorabilita stabiliti per i membri degli organi cbntrollo con il regolamento emanato dal Ministedlal
giustizia ai sensi dell'articolo 148, comma 4.

2. |l difetto dei requisiti determina la decadeialla caricd”.

Sezione V
Organi di controllo®*®
Art. 148
(Composizione)

1. L'atto costitutivo della societa stabilisce peollegio sindacale:
a) il numero, non inferiore a tre, dei membri effétti
b) il numero, non inferiore a due, dei membri suppjen
c) ...omissis..>*%
d) ...omissis."".
2. La Consob stabilisce con regolamento modpétal'elezione, con voto di lista, di un membro
effettivo del collegio sindacale da parte dei sdci minoranza che non siano collegati, neppure

511 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 1Bdilgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituitpdeola: “membri” con la
parola: “componenti”; ha sostituito le parole “lata risultata prima per numero di voti” con le gdar “i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima pemero di voti” e ha sostituito la parola: “membrobre la parola:
“componente”.

512 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 13ddgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituijoal®le: “qualora il consiglio di
amministrazione sia composto da piu di sette merabrieno uno di essi deve” con le parole: “almeno dei componenti del
consiglio di amministrazione, ovvero due se il égiitsdi amministrazione sia composto da piu dtesebmponenti, devono” e
ha aggiunto, in fine, le seguenti parole: “L’'amratratore indipendente che, successivamente allanaperda i requisiti di
indipendenza deve darne immediata comunicaziooenaiglio di amministrazione e, in ogni caso, dedadalla carica.”.

513 Articolo inserito dall'art. 1 della |. n. 26| 28.12.2005.
514 Articolo inserito dallart. 1 della |. n. 2@i2] 28.12.2005.
515 Rubrica cosi sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
516 Lettera abrogata dall'art. 2 della |. n. 2@228.12.2005.
517 Lettera abrogata dall’art. 2 della I. n. 2@228.12.2005.
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indirettamente, con i soci che hanno presentatmtate |a lista risultata prima per numero di ¥8ti
2-bis. Il presidente del collegio sindacale € nominatil'absemblea tra i sindaci eletti dalla
minoranza™.

3. Non possono essere eletti sindaci e, se elettgdono dall'ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni previstd'adicolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quargrado degli amministratori della societa, gli
amministratori, il coniuge, i parenti e gli affiantro il quarto grado degli amministratori delleista da
questa controllate, delle societa che la controlei quelle sottoposte a comune contréfjo

¢) coloro che sono legati alla societa od alle sadiiet questa controllate od alle societa che la
controllano od a quelle sottoposte a comune cdatr@lvero agli amministratori della societa e ai
soggetti di cui alla letterd) da rapporti di lavoro autonomo o subordinato ovveaoaltri rapporti di
natura patrimoniale o professionale che ne compttame 'indipendenza’.

4. Con regolamento adottato ai sensi dell'adidd, comma 3, della legge 23 agosto 1988, n.
400, dal Ministro della giustizia, di concerto cibiMinistro dell'leconomia e delle finanZé sentiti la
Consob, la Banca d'ltalia e I'lsvap, sono stabiligquisiti di onorabilita e di professionalitai deembri
del collegio sindacafé, del consiglio di sorveglianza e del comitato perontrollo sulla gestione. Il
difetto dei requisiti determina la decadenza dedlaca®*.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano lefhisizioni di cui ai commi 2 e°%.

4+er. Al comitato per il controllo sulla gestione gipgdicano le disposizioni dei commilflse 3. Il
rappresentante della minoranza € il membro deligbmsli amministrazione eletto ai sensi dell'ast
147+er, comma 3°,

4-quater Nei casi previsti dal presente articolo, la dereh € dichiarata dal consiglio di
amministrazione o, nelle societa organizzate sexosstemi dualistico e monistico, dall'assemldetro
trenta giorni dalla nomina o dalla conoscenza dfeltd sopravvenuto. In caso di inerzia, vi provedd
Consob, su richiesta di qualsiasi soggetto intates® qualora abbia avuto comunque notizia
dell'esistenza della causa di decadefiza

Art. 148bis
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Con regolamento della Consob sono stabilithitli al cumulo degli incarichi di
amministrazione e controllo che i componenti degiani di controllo delle societa di cui al present
capo, nonché delle societa emittenti strumentintmei diffusi fra il pubblico in misura rilevant sensi
dell'articolo 116, possono assumere presso tuttedeta di cui al libro V, titolo V, capi V, VI ¥ll, del
codice civile. La Consob stabilisce tali limiti ando riguardo all'onerosita e alla complessita dscin

518 Comma dapprima sostituito dall’art. 2 della 1262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato dall’&tcomma 14 del d.Igs. n.
303 del 29.12.2006 che ha inserito le parole: i eoto di lista,” e ha aggiunto, in fine, le pardlehe non siano collegati,
neppure indirettamente, con i soci che hanno ptaten votato la lista risultata prima per numeroali”.

519 Comma inserito dall'art. 2 della l. n. 262 212.12.2005.
520 Lettera cosi sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.

521 Lettera dapprima sostituita dall'art. 3 dédsl n. 37 del 6.2.2004 e poi modificata dall'2rdella I. n. 262 del 28.12.2005 che
inserito le parole: “ovvero agli amministratori ldedocieta e ai soggetti di cui alla lettb)a e le parole: “o professionale”.

522 Le precedenti parole: “Ministero del tesore| Hilancio e della programmazione economica” setate sostituite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

523 Vedi regolamento Ministro grazia e giustizid 62 del 30.3.2000 (pubblicato nella G.U. n. 1411@e6.2000).

524 Comma cosi sostituito dall'art. 2 della 1262 del 28.12.2005.

525 Comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.lgs3ndel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.elall. n. 262 del 28.12.2005.
526 Comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.lgs3ndel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.elall. n. 262 del 28.12.2005.
527 Comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.lgs3ndel 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'art.elall. n. 262 del 28.12.2005.
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tipo di incarico, anche in rapporto alla dimensiadalla societa, al numero e alla dimensione delle
imprese incluse nel consolidamento, nonché alliegiee e all'articolazione della sua struttura
organizzativa.

2. Fermo restando quanto previsto dall'artico®® quarto comma, del codice civile, i
componenti degli organi di controllo delle socidt&ui al presente capo, nonché delle societa entitt
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa rilevante ai sensi dell'articolo 116, informaao
Consob e il pubblico, nei termini e modi prescqdtiila stessa Consob con il regolamento di cubairoa
1, circa gli incarichi di amministrazione e contoadla essi rivestiti presso tutte le societa diatuibro V,
titolo V, capi V, VI e VI, del codice civile. La @sob dichiara la decadenza dagli incarichi asslagto
il raggiungimento del numero massimo previsto dgbtamento di cui al primo periotfh

Art. 149
(Doveri)

1. Il collegio sindacale vigila:

a) sull'osservanza della legge e dell'atto costittiv

b) sul rispetto dei principi di corretta amministi@ze;

¢) sull'adeguatezza della struttura organizzativiadslcieta per gli aspetti di competenza, del
sistema di controllo interno e del sistema amnaisto-contabile nonché sull'affidabilita di quatmo
nel rappresentare correttamente i fatti di gestione

c-bis) sulle modalita di concreta attuazione delle regtilegoverno societario previste da
codici di comportamento redatti da societa di gestidi mercati regolamentati o da associazioni di
categoria, cui la societa, mediante informativawuiblico, dichiara di attenerst:

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impartite alalbcieta alle societa controllate ai sensi
dell'articolo 114, comma 2.

2. | membri del collegio sindacale assiston@ @semblee ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione e del comitato esecutivo. | sindabe non assistono senza giustificato motivo alle
assemblee o, durante un esercizio sociale, a duwade del consiglio d'amministrazione o del caimita
esecutivo, decadono dall'ufficiS.

3. Il collegio sindacale comunica senza indugia @onsob le irregolarita riscontrate nell'attivita
di vigilanza e trasmette i relativi verbali dellrinioni e degli accertamenti svolti e ogni altraleut
documentazione.

4. 1l comma 3 non si applica alle societa con @izipuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano i comin 3 e 4. Almeno un componente del
consiglio di sorveglianza partecipa alle riunioal donsiglio di gestiorté".

4+er. Al comitato per il controllo sulla gestioneapplicano i commi 1, limitatamente alle lettere
c-bis) ed), 3 e 4%

528 Articolo inserito dall'art. 2 della |. n. 2@l 28.12.2005.
529 Lettera inserita dall'art. 2 della |. n. 26 28.12.2005.

530 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
531 Comma aggiunto dall’art. 3 del d.Igs. n. 87&12.2004.

532 Comma dapprima aggiunto dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'art. &ld I. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole "limitatamente alléeletd)”’ con le parole "limitatamente alle letterdis) ed)".
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Art. 150
(Informazione)

1. Gli amministratori riferiscono tempestivangnsecondo le modalita stabilite dallo statuto e
con periodicita almeno trimestrale, al collegiodsicale sull'attivita svolta e sulle operazioni diggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale, d¢ffmte dalla societa o dalle societa controllate; i
particolare, riferiscono sulle operazioni nelle ljjeasi abbiano un interesse, per conto proprio terdi,

o che siano influenzate dal soggetto che esefattavita di direzione e coordinamento.

2. L'obbligo previsto dal comma precedente érgugto, nel sistema dualistico, dal consiglio di
gestione nei confronti del consiglio di sorvegliang, in quello monistico, dagli organi delegati nei
confronti del comitato per il controllo sulla geste.

3. |l collegio sindacale e la societa di sésie si scambiano tempestivamente i dati e le
informazioni rilevanti per I'espletamento dei ripé compiti.

4.  Coloro che sono preposti al controllo interiferiscono anche al collegio sindacale di pi@pr
iniziativa o su richiesta anche di uno solo dedlai.

5. Le disposizioni previste dai commi 3 & 4plicano anche al consiglio di sorveglianza ked a
comitato per il controllo sulla gestiotie

Art. 151
(Poteri)

1. 1 sindaci possono, anche individualmentecedere in qualsiasi momento ad atti di ispezione
e di controllo, nonché chiedere agli amministratostizie, anche con riferimento a societa contte|la
sull'andamento delle operazioni sociali o su deitemthaffari, ovvero rivolgere le medesime richesl
informazione direttamente agli organi di amminizsivae e di controllo delle societa controlfdte

2. |l collegio sindacale puo scambiare inforroazicon i corrispondenti organi delle societa
controllate in merito ai sistemi di amministrazioaecontrollo ed all'andamento generale dell'aftivit
sociale. Puo altresi, previa comunicazione al gezge del consiglio di amministrazione, convocare
I'assemblea dei soci, il consiglio di amministraiad il comitato esecutivo ed avvalersi di dipenide
della societa per l'espletamento delle proprie ifumiz | poteri di convocazione e di richiesta di
collaborazione possono essere esercitati ancheidodimente da ciascun membro del collegio, ad
eccezio?gse del potere di convocare l'assemblea aldi she pud essere esercitato da almeno due
membrr=.

3. Alfine di valutare lI'adeguatezza e l'affidé@bidel sistema amministrativo-contabile, i singdaci
sotto la propria responsabilita e a proprie sppsssono avvalersi, anche individualmente, di propr
dipendenti e ausiliari che non si trovino in undledeondizioni previste dall'articolo 148, commal&
societa puo rifiutare agli ausiliari I'accesso f@imazioni riservate.

4. Gli accertamenti eseguiti devono risultare ldab delle adunanze e delle deliberazioni del
collegio sindacale da tenersi, a cura del collegilla sede della societa. Si applicano le disjpmsiz
dell'articolo 2421, ultimo comma, del codice civile

533 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.

534 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 debsl.In. 37 del 6.2.2004 e poi cosi modificato dall'@ della I. n. 262 del
28.12.2005 che ha aggiunto, in fine, le paroleVevo rivolgere le medesime richieste di informazdlirettamente agli
organi di amministrazione e di controllo delle st&icontrollate”.

535 Comma dapprima sostituito dall’'art. 3 degisl.In. 37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'ardela |. n. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: "da almeno due merdéricollegio” con le parole "individualmente dastan membro del
collegio, ad eccezione del potere di convocaredi@blea dei soci, che puo essere esercitato daaldue membri".
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Art. 151bis>*®
(Poteri del consiglio di sorveglianza)

1. | componenti del consiglio di sorveglianzagano, anche individualmente, chiedere notizie ai
consiglieri di gestione, anche con riferimento eiei@ controllate, sullandamento delle operazsamiali
o su determinati affari, ovvero rivolgere le medesirichieste di informazione direttamente agli oigh
amministrazione e di controllo delle societa coltate®®’. Le notizie sono fornite a tutti i componenti del
consiglio di sorveglianza.

2. | componenti del consiglio di sorveglianzasgmno, anche individualmente, chiedere al
presidente la convocazione dell'organo, indicanticaggomenti da trattare. La riunione deve essere
convocata senza ritardo, salvo che vi ostino ragiempestivamente comunicate al richiedente ed
illustrate al consiglio alla prima riunione sucdeas

3. Il consiglio di sorveglianza puo, previa canimazione al presidente del consiglio di gestione,
convocare l'assemblea dei soci, il consiglio ditigee ed avvalersi di dipendenti della societa per
l'espletamento delle proprie funzioni. | poteriatinvocazione e di richiesta di collaborazione posso
essere esercitati anche individualmente da ciaseembro del consiglio, ad eccezione del potere di
convocare l'assemblea dei soci, che pud esseritaseda almeno due membfi

4. |l consiglio di sorveglianza, od un compormeitello stesso appositamente delegato, pud
procedere in qualsiasi momento ad atti d'ispezem controllo nonché scambiare informazioni con i
corrispondenti organi delle societa controllatenigrito ai sistemi di amministrazione e controllo ed
all'andamento generale dell'attivita sociale.

Art. 151ter>®
(Poteri del comitato per il controllo sulla gestien

1. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere agli altri amministratori notizie, anclmngiferimento a societa controllate, sull'andaroeddlle
operazioni sociali o su determinati affari, ovvetgolgere le medesime richieste di informazione
direttamente agli organi di amministrazione e ditoollo delle societa controllat®. Le notizie sono
fornite a tutti i componenti del comitato per ilntmllo sulla gestione.

2. | componenti del comitato per il controllollaugestione possono, anche individualmente,
chiedere al presidente la convocazione del comitatiicando gli argomenti da trattare. La riuniateve
essere convocata senza ritardo, salvo che vi osdigioni tempestivamente comunicate al richiededte
illustrate al comitato alla prima riunione succeasi

3. Il comitato per il controllo sulla gestioned previa comunicazione al presidente del corsigli
di amministrazione, convocare il consiglio di amisirazione od il comitato esecutivo ed avvalersi di
dipendenti della societa per lI'espletamento defdpne funzioni. | poteri di convocazione e di rigsta di
collaborazione possono essere esercitati anchédndimente da ciascun membro del comiéto

536 Articolo inserito dall'art. 3 del d.lgs. n7 3lel 6.2.2004 e poi cosi modificato dall'art. 2lalé n. 262 del 28.12.2005 nei
termini indicati alle successive note.

537 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimehigste di informazione direttamente agli organiadiministrazione e di
controllo delle societa controllate” sono stateeiite dall’art. 2 della I. n. 262 del 28.12.2005.

538 Comma modificato dall'art. 2 della |. n. 26& 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da abrdue membri del consiglio”
con le parole "individualmente da ciascun membiocdasiglio, ad eccezione del potere di convocassémblea dei soci,
che puo essere esercitato da almeno due membri".

539 Articolo inserito dall'art. 3 del d.lgs. n7 3lel 6.2.2004 e poi cosi modificato dall'art. 2lalé n. 262 del 28.12.2005 nei
termini indicati alle successive note.

540 Le parole “, ovvero rivolgere le medesimaigste di informazione direttamente agli orgaramiiministrazione e di controllo
delle societa controllate” sono state inserite’'aidll2 della I. n. 262 del 28.12.2005.

541 Comma modificato dall'art. 2 della I. n. 28@ 28.12.2005 che ha sostituito le parole "da abrdue membri del comitato”
con le parole "individualmente da ciascun membi@dmitato”.
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4. 1l comitato per il controllo sulla gestioned un componente dello stesso appositamente
delegato, pud procedere in qualsiasi momento addaspezione e di controllo nonché scambiare
informazioni con i corrispondenti organi delle sai controllate in merito ai sistemi di amminisioae
e controllo ed all'andamento generale dell'attisdéiale.

Art. 152
(Denunzia al tribunale)

1. Il collegio sindacale o il consiglio di soghanza o il comitato per il controllo sulla geste
se ha fondato sospetto che gli amministratori, inlazione dei loro doveri, abbiano compiuto gravi
irregolarita nella gestione che possono recare aalla societa o0 ad una o piu societa controllate,
possono denunziare i fatti al tribunale ai sen8ladicolo 2409 del codice civile. In tale ipotdsi spese
per l'ispezione sono a carico della societa atbilihale pud revocare anche i soli amministratori

2. La Consob, se ha fondato sospetto di graeigalarita nell'adempimento dei doveri di
vigilanza del collegio sindacale, del consiglio stirveglianza o del comitato per il controllo sulla
gestione, puod denunziare i fatti al tribunale aissedell'articolo 2409 del codice civile; le spgser
l'ispezione sono a carico della sociéta

3. Il comma 2 non si applica alle societa con @izipuotate solo in mercati regolamentati di altri
paesi dell'Unione Europea.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo tinma 7, del T.U. bancario.

Art. 153
(Obbligo di riferire all'assemblea)

1. 1l collegio sindacale, il consiglio di sonliagza ed il comitato per il controllo sulla gesi
riferiscono sull'attivita di vigilanza svolta e Eulomissioni e sui fatti censurabili rilevati afiEemblea
convocata per I'approvazione del bilancio di eg@vaivvero ai sensi dell'articolo 23®4s, comma 2, del
codice civile*.

2. 1l collegio sindacale pud fare proposte aleasslea in ordine al bilancio e alla sua
approvazione nonché alle materie di propria conmzete

Art. 154
(Disposizioni non applicabili)

1. Al collegio sindacale delle societa con azgumtate non si applicano gli articoli 2397, 2398,
2399, 2403, 2408is, 2405, 2426, numeri 5 e 6, 2429, secondo comr2d4é, sesto comma, del codice
civile.

2. Al consiglio di sorveglianza delle societan@zioni quotate non si applicano gli articoli 2409
septies, 240%uodeciesdecimo comma, 240@rdecies primo comma, lettere), e) edf), del codice
civile.

3. Al comitato per il controllo sulla gestionellg societa con azioni quotate non si applicamo gl
articoli 2399, primo comma, e 24G@ptiedel codice civilé®.

542 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
543 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
544 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
545  Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del dslgn. 37 del 6.2.2004.
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Sezione Vbis’*®

Informazione finanziaria®*’

Art. 154bis™*®
(Dirigente preposto alla redazione dei documentitedili societari)

1. Lo statuto degli emittenti quotati aventidlih come Stato membro d'origine prevede i requisit
di professionalita e le modalita di nomina di uriglinte preposto alla redazione dei documenti dilnta
societari, previo parere obbligatorio dell'organcahtrollc®®®.

2. Gli atti e le comunicazioni della societa dff al mercato, e relativi all'informativa contabil
anche infrannuale della stessa societa, sono a@rap da una dichiarazione scritta del dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabiliietad, che ne attestano la corrispondenza alle
risultanze documentali, ai libri e alle scrittuantabilP*”.

3. |l dirigente preposto alla redazione dei doentncontabili societari predispone adeguate
procedure amministrative e contabili per la forroae del bilancio di esercizio e, ove previsto, del
bilancio consolidato nonché di ogni altra comunicae di carattere finanziarit.

4. 1l consiglio di amministrazione vigila affinéhil dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari disponga di adegpateri e mezzi per l'esercizio dei compiti a lurititi
ai sensi del presente articolo, nonché sul risgftativo delle procedure amministrative e corltati

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigen preposto alla redazione dei documenti
contabili societari attestano con apposita relazisnl bilancio di esercizio, sul bilancio semestral
abbreviato e, ove redatto, sul bilancio consolidato

a) l'adeguatezza e l'effettiva applicazione dellecpdure di cui al comma 3 nel corso del
periodo cui si riferiscono i documenti;

b) che i documenti sono redatti in conformita ai pifn contabili internazionali applicabili
riconosciuti nella Comunita europea ai sensi dgbl@mento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo
e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

c) la corrispondenza dei documenti alle risultanzdiblié e delle scritture contabili;

d) l'idoneita dei documenti a fornire una rappresaote veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell'emittené dellinsieme delle imprese incluse nel
consolidamento;

e) per il bilancio d'esercizio e per quello consdiidahe la relazione sulla gestione comprende
un‘analisi attendibile dell'landamento e del rigalt#ella gestione, nonché della situazione deltiemie e
dellinsieme delle imprese incluse nel consolidamennitamente alla descrizione dei principali hise
incertezze cui sono esposti;

f) per il bilancio semestrale abbreviato, che lazielee intermedia sulla gestione contiene

546 Sezione inserita dall'art. 14 della |. n. 21&228.12.2005.
547 Rubrica cosi sostituita dall’art. 1 del d.lgs195 del 6.11.2007.

548 Articolo dapprima inserito dall'art. 14 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato 'detll 3 del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 e dall'art. 1 del d.Igs. n. 195 del 007 nei termini indicati nelle successive nb&disposizioni del presente
articolo, cosi come modificato dall'art. 1, commad@l d.lgs. n. 195 del 6.11.2007, si applicandanetdazione delle
relazioni finanziarie relative a esercizi, semestgeriodi aventi inizio dalla data successiva ellgui entrata in vigore del
decreto legislativo n. 195 del 6.11.2007, avverizd.11.2007.

549 Comma dapprima modificato dall’art. 3, comma 1Bdikgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha inseritodefe: “i requisiti di
professionalita e” e poi dall'art. 1 del d.lgs. 85 del 6.11.2007 che ha inserito le parole: “degiittenti quotati aventi
I'ltalia come Stato membro d'origine”.

550 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma EB dilgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostit@tpdrole: “previste dalla
legge o diffuse al mercato, contenenti informazieniati sulla situazione economica, patrimonialgnanziaria” con le
parole: “diffusi al mercato, e relativi all'inforrtiga contabile anche infrannuale”; ha soppresspdmle: “dal direttore
generale e” e ha sostituito le parole: “al verofi ¢® parole: “alle risultanze documentali, ai libralle scritture contabili”.

551 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma &Bdllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostitaitpdrola: “predisposizione”
con la parola: “formazione”.

552 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006.
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un‘analisi attendibile delle informazioni di cui@mma 4 dell'articolo 15¢%r>>3,

5-bis. L'attestazione di cui al comma 5 € resa secohdwdello stabilito con regolamento dalla
ConsoB™.

6. Le disposizioni che regolano la responsabifiggli amministratori si applicano anche ai
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari, in relazione ai compiti loro syaetti,
salve le azioni esercitabili in base al rapporttadoro con la societa.

Art. 1544er
(Relazioni finanziarie)

1. Fermi restando i termini di cui agli articoi#29 del codice civile e 156, comma 5, entro
centoventi giorni dalla chiusura dell'esercizio ghittenti quotati aventi I'ltalia come Stato membr
d'origine approvano il bilancio d'esercizio e putdnio la relazione finanziaria annuale comprendiénte
bilancio di esercizio, il bilancio consolidato, orerlatto, la relazione sulla gestione e l'attestezidi cui
all'articolo 154bis, comma 5. Le relazioni di revisione di cui aliesto 156 sono pubblicate
integralmente insieme alla relazione finanziariauaie.

2. Entro sessanta giorni dalla chiusura del prsamestre dell'esercizio, gli emittenti quotati
aventi |'ltalia come Stato membro d'origine pubdoioc una relazione finanziaria semestrale compreaaden
il bilancio semestrale abbreviato, la relazioneerimedia sulla gestione e l'attestazione prevista
dall'articolo 154bis, comma 5. La relazione sul bilancio semestraleelisito della societa di revisione,
ove redatta, € pubblicata integralmente entro deseno termine.

3. Il bilancio semestrale abbreviato di cui al coan2, € redatto in conformita ai principi
contabili internazionali applicabili riconosciutella Comunita europea ai sensi del regolamento (CE)
1606/2002. Tale bilancio € redatto in forma comizdh se I'emittente quotato avente I'ltalia conaaSt
membro d'origine & obbligato a redigere il bilancimsolidato.

4. La relazione intermedia sulla gestione contiaineeno riferimenti agli eventi importanti che
si sono verificati nei primi sei mesi dell'eseroia alla loro incidenza sul bilancio semestraleratiato,
unitamente a una descrizione dei principali riscicertezze per i sei mesi restanti dell'esercRer gli
emittenti azioni quotate aventi I'ltalia come Statembro d'origine, la relazione intermedia sullatigme
contiene, altresi, informazioni sulle operaziotévanti con parti correlate.

5. Gli emittenti azioni quotate aventi I'ltaliame Stato membro d'origine pubblicano, entro
quarantacinque giorni dalla chiusura del primo letelzo trimestre di esercizio, un resoconto intedlin
di gestione che fornisce:
a) una descrizione generale della situazione patriat®ne dellandamento economico
dell'emittente e delle sue imprese controllatepeeiodo di riferimento;
b) un'illustrazione degli eventi rilevanti e delleavpzioni che hanno avuto luogo nel periodo di
riferimento e la loro incidenza sulla situazionéripaoniale dell'emittente e delle sue imprese ailate.

6. La Consob, in conformita alla disciplina comaria, stabilisce con regolamento:
a) le modalita di pubblicazione dei documenti di aucommi 1, 2 e 5;
b) i casi di esenzione dall'obbligo di pubblicazia®dia relazione finanziaria semestrale;
c) il contenuto delle informazioni sulle operaziakgvanti con parti correlate di cui al comma 4;
d) le modalita di applicazione del presente artigueo gli emittenti quote di fondi chiusi.

7. Fermi restando i poteri previsti dall'articdl67, comma 2, la Consob, nel caso in cui abbia
accertato che i documenti che compongono le rafafioanziarie di cui al presente articolo non sono
conformi alle norme che ne disciplinano la redagjquuo chiedere all'emittente di rendere pubbbda t
circostanza e di provvedere alla pubblicazioneediellormazioni supplementari necessarie a ripasén

553 Comma sostituito dapprima dall'art. 3 defisl.ih. 303 del 29.12.2006 e poi dall’'art. 1 degsl.h. 195 del 6.11.2007.

554 Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 1% 6.11.2007. Vedi art. 81-ter del regolamento<obm. 11971 del 14.5.1999 e
successive modifiche e integrazioni
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una corretta informazione del mercato

Sezione VI
Revisione contabile

Art. 155
(Attivita di revisione contabile)

1. Una societa di revisione iscritta nell'albo@gake previsto dall'articolo 161 verifica:
a) nel corso dell'esercizio, la regolare tenuta dedlatabilita sociale e la corretta rilevazione
dei fatti di gestione nelle scritture contabili;
b) che il bilancio di esercizio e il bilancio constdio corrispondano alle risultanze delle
scritture contabili e degli accertamenti eseguihe siano conformi alle norme che li disciplinano.

2. La societa di revisione ha diritto di otteneliagli amministratori della societa documenti e
notizie utili alla revisione e pud procedere adeatamenti, ispezioni e controlli; essa informa senz
indugio la Consob e il collegio sindacale dei faténuti censurabili.

3. La societa di revisione riporta in appositardidenuto presso la sede della societa che ha
conferito l'incarico le informazioni concernentéttivita di revisione svolta, secondi i criterieerhodalita
stabiliti dalla Consob con regolametifo Si applica l'articolo 2421, terzo comma, del cediivile.

Art. 156
(Relazioni di revisione}’

1. La societa di revisione esprime con apposi&zi@ni un giudizio sul bilancio di esercizio e
sul bilancio consolidato. Le relazioni sono dagtsottoscritte dal responsabile della revisiondatule,
che deve essere socio o amministratore della sodietrevisione e iscritto nel registro dei revisori
contabili istituito presso il Ministero di graziageustizia>®.

2. La societa di revisione esprime un giudiziozsenlievi se il bilancio di esercizio e il bilamci
consolidato sono conformi alle norme che ne diseplo i criteri di redazione e se rappresentano in
modo veritiero e corretto la situazione patrimomielfinanziaria e il risultato economico dell'esgec>®.

3. La societa di revisione pud esprimere un giodcon rilievi, un giudizio negativo ovvero
rilasciare una dichiarazione di impossibilita dpesiere un giudizio. In tali casi la societa espone
analiticamente nelle relazioni i motivi della pri@pdecisione.

4. In caso di giudizio negativo o di dichiaraziodieimpossibilita di esprimere un giudizio la
societa di revisione informa immediatamente la ©bns

4-bis. Oltre al giudizio sul bilancio, le relazioni cpnendono:
a) un paragrafo introduttivo che identifica il bilamcsottoposto a revisione e il quadro delle
regole di redazione applicate dalla societa cheolnderito l'incarico;
b) una descrizione della portata della revisione tavabn l'indicazione dei principi di

555 Articolo inserito dall'art. 1 del d.lgs. 3. del 6.11.2007. Le disposizioni del presentealdi cosi come modificato dall'art.
1, comma 9, del d.Igs. n. 195 del 6.11.2007, sliegumo nella redazione delle relazioni finanziagkative a esercizi, semestri
e periodi aventi inizio dalla data successiva dlgut entrata in vigore del decreto legislatival85 del 6.11.2007, avvenuta
il 24.11.2007.

556 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
557 Rubrica cosi sostituita dall’art. 2 del d.lgs32 del 2.2.2007.

558 Comma cosi modificato dall’art. 2 del d.lgs38 del 2.2.2007 che ha inserito le parole: “da&it Vedi D.P.R. n. 99 del 6
marzo 1998, modificato con D.P.R. n. 233 del 12i¢&u2000.

559 Comma cosi modificato dall'art. 2 del d.lgs.32 del 2.2.2007 che ha aggiunto le parole: “e@apgpresentano in modo
veritiero e corretto la situazione patrimonialénafiziaria e il risultato economico dell'esercizio”
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revisione osservati;

¢) eventuali richiami di informativa che il revisasettopone all'attenzione dei destinatari del
bilancio, senza che essi costituiscano rilievi;

d) un giudizio sulla coerenza della relazione sudlatigne con il bilanci.

5.  Le relazioni sui bilanci sono depositate anme dell'articolo 2435 del codice civile e devono
restare depositate presso la sede della societitdur quindici giorni che precedono l'assemblda o
riunione del consiglio di sorveglianza che appribtmancio e finché il bilancio non & approvatb

Art. 157
(Effetti dei giudizi sui bilanci)

1. Salvii casi previsti dall'articolo 156, comm, la deliberazione dell'assemblea o del comsigli
di sorveglianza che approva il bilancio d'esercigi® essere impugnata, per mancata conformita del
bilancio alle norme che ne disciplinano i criterirddazione, da tanti soci che rappresentano alnieno
cinque per cento del capitale sociale. Tanti shel @ppresentano la medesima quota di capitala dell
societd con azioni quotate possono richiedere iburtale di accertare la conformita del bilancio
consolidato alle norme che ne disciplinano i criteredazioné™

2. La Consob puo esercitare in ogni caso le aziceviste dal comma 1 entro sei mesi dalla data
di deposito del bilancio d'esercizio e del bilanoimsolidato presso I'ufficio del registro dellepimse.

3. Il presente articolo non si applica alle s@cietn azioni quotate solo in mercati regolamentati
di altri paesi dell'Unione Europea.

4. Per le societa cooperative, la percentualeagitale indicata nel comma 1 & rapportata al
numero complessivo dei soci.

Art. 158
(Proposte di aumento di capitale, di fusione, désione e di distribuzione di acconti sui dividendi

1. In caso di aumento di capitale con esclusiotienttazione del diritto di opzione, il parere
sulla congruita del prezzo di emissione delle d@zémilasciato dalla societa incaricata della rievie
contabile. Le proposte di aumento del capitale adecsono comunicate alla societa di revisione,
unitamente alla relazione illustrativa degli amrsiratori prevista dall'articolo 2441, sesto comuha,
codice civile, almeno quarantacinque giorni primaukllo fissato per I'assemblea che deve esarsinarl
La societa di revisione esprime il proprio parerg@trenta giorni.

2. La relazione degli amministratori e il parerella societa di revisione devono restare
depositati nella sede della societa durante i geiirgiorni che precedono I'assemblea e finché guest
abbia deliberato. Tali documenti devono essergatilegli altri documenti richiesti per l'iscrizierdella
deliberazione nel registro delle imprese.

3. Ladisposizione del comma precedente si e@plnche alla relazione della societa di revisione
prevista dall'articolo 2441, comma 4, seconda pdetkcodice civile®,

4. ...omissis..>®

5. ...omissis..>®®

560 Comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 32212.2007.

561 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs3n del 6.2.2004.
562 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
563 Comma cosi sostituito dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
564 Comma soppresso dall'art. 3 del d.Igs. rdé%.2.2004.
565 Comma soppresso dall'art. 3 del d.lgs. d€®6.2.2004.
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Art. 159°%°
(Conferimento e revoca dell'incarico)

1. L'assemblea, in occasione dell'approvaziohéitiacio o della convocazione annuale prevista
dall'articolo 2364bis, secondo comma, del codice civile, su propostavauat dell’'organo di controllo
conferisce l'incarico di revisione del bilancio eBercizio e del bilancio consolidato ad una soaigta
revisione iscritta nell'albo speciale previsto ‘daficolo 161 approvandone il compenso. La Consob
provvede d'ufficio al conferimento dell'incaricougndo esso non sia deliberato, determinandone dinche
corrispettivg®’.

2. L'assemblea revoca l'incarico, su propostavawat dell'organo di controllo, quando ricorra
una giusta causa, provvedendo contestualmentefariterl'incarico ad altra societa di revisione areso
le modalita di cui al comma 1. Non costituisce giusausa di revoca la divergenza di opinioni rigpat
valutazioni contabili o a procedure di revisione. flunzioni di controllo contabile continuano aderss
esercitate dalla societa revocata fino a quanddeliberazione di conferimento dell'incarico non sia
divenuta efficace ovvero fino al conferimento dutiéf da parte della Consth.

3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2otdte dallassemblea delle societa in
accomandita per azioni con azioni quotate in meregolamentati si applica l'articolo 2459 del ami
civile.

4. L'incarico ha durata di nove esercizi e nod essere rinnovato o nuovamente conferito se non
siano decorsi almeno tre anni dalla data di cessaziel precedert®.

5. Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2 sttaemesse alla Consob entro il termine fissato ai
sensi del comma 7, lettebd. Entro venti giorni dalla data di ricevimento detleliberazione di revoca, la
Consob puo vietarne I'esecuzione qualora rilewinEncanza di una giusta causa. La deliberazione di
revoca dell'incarico ha effetto dalla scadenzatel@hine di cui al periodo precedente, qualora lagob
non ne abbia vietata I'esecuziofie

6. La Consob dispone d'ufficio la revoca deltirico di revisione contabile qualora rilevi una
causa di incompatibilita ovvero qualora siano stateertate gravi irregolarita nello svolgimento
dell'attivita di revisione, anche in relazione anpipi e criteri di revisione stabiliti ai senselflarticolo
162, comma 2, lettera). Il provvedimento di revoca € notificato alla séi di revisione e comunicato
immediatamente alla societa interessata, con trafla societd medesima a deliberare il confertmen
dell'incarico ad altra societa di revisione, seafadisposizioni del comma 1, entro trenta giataila
data di ricevimento della comunicazione. Qualorddiberazione non sia adottata entro tale termane,
Consob provvede d'ufficio al conferimento dell'inca entro trenta giorni. Le funzioni di controllo
contabile continuano ad essere esercitate dall&etaocevocata fino a quando la deliberazione di
conferimento dell'incarico non sia divenuta effeawvero fino al provvedimento della Consob.

7. La Consob stabilisce con regolamento:
a) i criteri generali per la determinazione del cgpattivo per l'incarico di revisione contabile.
La corresponsione del compenso non pud comunqueEeessabordinata ad alcuna condizione relativa
all'esito della revisione, né la misura di esso gigendere in alcun modo dalla prestazione di gervi
aggiuntivi da parte della societa di revisione;
b) la documentazione da inviare unitamente alle dedibioni previste dai commi 1 e 2, le

566 Articolo dapprima modificato dal d.lgs. n. 88 6.2.2004 poi sostituito dall'art. 18 dellanl.262 del 28.12.2005 e, infine,
cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs. n. 303 del22.2006 nei termini indicati nelle successiveenot

567 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma &6dllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha inserifma®le: “su proposta motivata
dell’'organo di controllo” e ha sostituito le parotdeterminandone il compenso, previo parere déégim sindacale” con le
parole: “approvandone il compenso. La Consob prd&ve'ufficio al conferimento dell'incarico, quandgsso non sia
deliberato, determinandone anche il corrispettivo”.

568 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 6 dllgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostittpdrole: “previo parere
dell’organo di controllo” con le parole: “su propasnotivata dell’organo di controllo”.

569 Comma cosi sostituito dall'art. 3, comma &bddigs. n. 303 del 29.12.2006.
570 Comma cosi sostituito dall'art. 3, comma &bdiigs. n. 303 del 29.12.2006.
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modalita e i termini di trasmissione;

c) le modalita e i termini per l'adozione e la consazione agli interessati dei provvedimenti
da essa assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratori o i mdmm del consiglio di gestione depositano
presso il registro delle imprese le deliberazionpeovvedimenti indicati ai commi 1, 2, 5 e 6.

8. Non si applica I'articolo 2409uaterdel codice civile.

Art. 160
(Incompatibilita)

1. Alfine di assicurare l'indipendenza della stitie del responsabile della revisione, l'incarico
non puo essere conferito a societa di revisionesthvino in una delle situazioni di incompatitail
stabilite con regolamento dalla Con3@db

1-bis. Con il regolamento adottato ai sensi del commk Lonsob individua altresi i criteri per
stabilire 'appartenenza di un'entita alla reterth societa di revisione, costituita dalla strattpiu ampia
cui appartiene la societa stessa e che si avvdle aedesima denominazione o attraverso la quale
vengono condivise risorse professionali, e compeatelcomunque le societa che controllano la societa
di revisione, le societa che sono da essa congolial essa collegate o sottoposte con essa a eomun
controllo; determina le caratteristiche degli inchr e dei rapporti che possono compromettere
l'indipendenza della societa di revisione; statdite forme di pubblicitd dei compensi che la s@ci
revisione e le entita appartenenti alla sua retmdigercepito, distintamente, per incarichi di sene e
per la prestazione di altri servizi, indicati pépot o categoria. Puo stabilire altresi prescrizieni
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisioper, prevenire la possibilita che gli azionistigdieste o
delle entita appartenenti alla loro rete nonchédgetti che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo presso le medesime interveageell'esercizio dell'attivita di revisione in mothle
da compromettere l'indipendenza e l'obiettivitdedpersone che la effettuatd

lter. La societa di revisione e le entita appartenatfla rete della medesima, i soci, gli
amministratori, i componenti degli organi di cotiwoe i dipendenti della societa di revisione stess
delle societa da essa controllate, ad essa callegathe la controllano o sono sottoposte a comune
controllo non possono fornire alcuno dei segueatvigi alla societa che ha conferito lincarico di
revisione e alle societa da essa controllate dachentrollano 0 sono sottoposte a comune controllo

a) tenuta dei libri contabili e altri servizi relatialle registrazioni contabili o alle relazioni di
bilancio;

b) progettazione e realizzazione dei sistemi infoivhabntabili;

¢) servizi di valutazione e stima ed emissione deparo veritate

d) servizi attuariali;

e) gestione esterna dei servizi di controllo interno;

f) consulenza e servizi in materia di organizzazi@mendale diretti alla selezione,
formazione e gestione del personale;

g) intermediazione di titoli, consulenza per l'invesnto o servizi bancari d'investimento;

h) prestazione di difesa giudiziale;

i) altri servizi e attivita, anche di consulenza,lusa quella legale, non collegati alla
revisione, individuati, in ottemperanza ai prindiicui alla ottava direttiva n. 84/253/CEE del Gigtio,
del 10 aprile 1984, in tema di indipendenza dedleieta di revisione, dalla Consob con il regolarent
adottato ai sensi del comm "%,

l-quater L'incarico di responsabile della revisione deab¢i di una stessa societa non puo essere
esercitato dalla medesima persona per un periodedeate sei esercizi sociali, né questa persona pud

571 Comma cosi sostituito dall’art. 18 della I.262 del 28.12.2005. Vedi regolamento Consob n.7118el 14.5.1999 e
successive modifiche e integrazioni.

572 Comma inserito dall’art. 18 della I. n. 262 2212.2005.
573 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.
574 Lettera cosi modificata dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006 che ha inserito le parahelisa quella legale,”.
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assumere nuovamente tale incarioeppure per conto di una diversa societa di revisi@e non siano
decorsi almeno tre anni dalla cessazione del pestedLa persona medesima, al termine di tale icwar
svolto per sei esercizi, non potra assumere nére@re ad esercitare incarichi relativi alla rews dei
bilanci di societa controllate dalla suddetta s@cidi societa ad essa collegate, che la contitasono
sottoposte a comune controllo, se non siano deabr&ino tre anff®.

1-quinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione dahtio di una societa con funzioni di
direzione e supervisione, i soci e gli amministriatiella societa di revisione alla quale é statofento
I'incarico di revisione e delle societa da essaradliate o che la controllano non possono rivestagche
sociali negli organi di amministrazione e contratiella societa che ha conferito I'incarico di réme e
nelle societa da essa controllate o che la coatro]lné possono prestare lavoro autonomo o suladedin
in favore delle medesime societa svolgendo funziiigenziali di rilievo, se non sia decorso almemo
triennio dalla scadenza o dalla revoca dell'inaarimvvero dal momento in cui abbiano cessato skres
soci, amministratori o dipendenti della societaraliisione e delle societd da essa controllate olahe
controllano. Si applica la nozione di controllocdi all’articolo 937°.

1-sexies Coloro che siano stati amministratori, componatdgli organi di controllo, direttori
generali o dirigenti preposti alla redazione detutoenti contabili societari presso una societa non
possono esercitare la revisione contabile dei bilalella medesima societa né delle societa da essa
controllate o ad essa collegate o che la controjlae non sia decorso almeno un triennio dalleazesse
dei suddetti incarichi o rapporti di lavéfa

1-septies La misura della retribuzione dei dipendenti dslieieta di revisione che partecipano allo
svolgimento delle attivita di revisione non pudegssin alcun modo determinata, neppure parzialmente
dall'esito delle revisioni da essi compiute némahero degli incarichi di revisione ricevuti o datitita
dei compensi per essi percepiti dalla soci&ta

l-octies La violazione dei divieti previsti dal presenteti@lo & punita con la sanzione
amministrativa pecuniaria da centomila a cinquearila euro irrogata dalla Consth

2. |l divieto previsto dall'articolo 2372, quintmmma, del codice civile si applica anche alla
societa di revisione alle quale sia stato confdiitoarico e al responsabile della revisidtie

Art. 161
(Albo speciale delle societa di revisione)

1. La Consob provvede alla tenuta di un albo specdelle societa di revisione abilitate
all'esercizio delle attivita previste dagli articbb5 e 158.

2. La Consob iscrive le societa di revisione aldly speciale previo accertamento dei requisiti
previsti dall'articolo 6, comma 1, del decreto $#agfivo 27 gennaio 1992, n. 88, e del requisitmdneita
tecnica. Non puo essere iscritta nell'albo spedaleocieta di revisione il cui amministratore raivi in
una delle situazioni previste dall'articolo 8, coain del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88

575 Comma dapprima inserito dall'art. 18 dellam.|.262 del 28.12.2005 e poi cosi madificato dall'&rdel d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha sostituito le parole: “relativateealla revisione dei bilanci della medesima géc@di societa da essa
controllate, ad essa collegate, che la controllarsmno sottoposte a comune controllo, neppure getocdi una diversa
societa di revisione, se non siano decorsi almenarini dalla cessazione del precedente” con lel@dneppure per conto
di una diversa societa di revisione, se non siaeooi almeno tre anni dalla cessazione del pretedéa persona
medesima, al termine di tale incarico svolto peresercizi, non potra assumere né continuare adigse incarichi relativi
alla revisione dei bilanci di societa controllatld suddetta societa, di societa ad essa colleglagela controllano o sono
sottoposte a comune controllo, se non siano deabnsno tre anni”.

576 Comma dapprima inserito dall'art. 18 dellar.l.262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituito ddll'&rdel d.lgs. n. 303 del
29.12.2006.

577 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#12.2005.
578 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#12.2005.
579 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.
580 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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3. Le societa di revisione costituite all'esteosgono essere iscritte nell'albo se in possesso dei
requisiti previsti dal comma 2. Tali societa tratimeo alla Consob una situazione contabile annuale
riferita all'attivita di revisione e organizzaziocentabile esercitata in Italia.

4. Per liscrizione nell'albo le societa di reei® devono essere munite di idonea garanzia
prestata da banche, assicurazioni o intermedienittisnell'elenco speciale previsto dall'articdlo7 del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, erastipulato una polizza di assicurazione della
responsabilita civile per negligenze o errori pssfenali, comprensiva della garanzia per infedééa
dipendenti, per la copertura dei rischi derivantll'dsercizio dell'attivita di revisione contabile.
L'ammontare della garanzia o della copertura assiga € stabilito annualmente dalla Consob pesstla
di volume d'affari e in base agli ulteriori paramef essa eventualmente individuati con regolaoi&nt

Art. 162
(Vigilanza sulle societa di revisione)

1. La Consob vigila sull'organizzazione e suliath delle societa iscritte nell'albo speciale per
controllarne l'indipendenza e l'idoneita tecnic&ll®N svolgimento di tale attivita, la Consob prostee
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell’albo speciale tenuto dallansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edemtuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob puod aqgule nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatiomplessivi dei controlli di qualitd sono illusirdalla
Consob nella relazione di cui all’articolo 1, comf® del decreto legge 8 aprile 1974, n. 95, cditger
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n6%34

2. Nell'esercizio della vigilanza, la Consob:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio naaiendell'Ordine dei dottori commercialisti e
degli esperti contabili, i principi e i criteri dedottare per la revisione contabile, anche in refezalla
tipologia delle strutture societarie, amministratescontabili delle societa sottoposte a revisione;

b) puo richiedere la comunicazione, anche periodicdati e notizie e la trasmissione di atti e
documenti, fissando i relativi termini;

C) pud eseguire ispezioni e assumere notizie e omanti dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigentilldesocieta di revisiorné®

3. Le societa di revisione iscritte nell'albo spEccomunicano alla Consob entro trenta giorni la
sostituzione degli amministratori, dei soci chepr@ggentano la societa nella revisione contabileie d
direttori generali, nonché il trasferimento dellgotg e delle azioni; entro lo stesso termine cooamo
ogni altra modificazione della compagine socialel'argano amministrativo e dei patti sociali, che
incide sui requisiti indicati nell'articolo 161, mma 2.

581 Comma cosi modificato dall’art. 18 della 1.262 del 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 dellan].262 del 28.12.2005, il
comma 4 nella nuova formulazione si applica a decerdal 1° gennaio 2007. Fino a tale data si e@pliprecedente testo
del comma 4, che di seguito si riporta: “4. Pexctizione nell'albo le societa di revisione devassere munite di idonea
garanzia prestata da banche, assicurazioni o iathBam iscritti nell'elenco speciale previsto @aticolo 107 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, a copert@iaischi derivanti dall'esercizio dell'attivitarévisione contabile”.

582 Comma modificato dapprima dall’art. 18 dellanl 262 del 28.12.2005 e poi dall’art. 3, commad&8 d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha inserito le parole: “sull'orgaazione e” e ha sostituito le parole: “Nello svoignto di tale attivita, la
Consob provvede a verificare periodicamente e, cmue, almeno ogni tre anni l'indipendenza e l'iitartecnica sia della
societa, sia dei responsabili della revisione” denparole: “Nello svolgimento di tale attivita, @onsob provvede
periodicamente, e comunque almeno ogni tre aneffettuare controlli di qualita sulle societa dvistone iscritte nell’albo
speciale tenuto dalla Consob. La Consob redigerelaaione contenente le principali conclusioni cahtrollo eseguito ed
eventuali raccomandazioni alla societa di revisidneffettuare specifici interventi entro un termiprefissato. In caso di
mancata, incompleta o tardiva effettuazione diiteérventi la Consob pud applicare nei confroedlalsocieta di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatbmplessivi dei controlli di qualita sono illusirdalla Consob nella relazione
di cui all'articolo 1, comma 13, del decreto ledgy@prile 1974, n. 95, convertito, con modificazjatella legge 7 giugno
1974, n. 216".

583 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
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3-bis. Le societa di revisione, in relazione a ciasdanarico di revisione loro conferito,
comunicano alla Consob i nomi dei responsabiliadedivisione entro dieci giorni dalla data in cusies
sono stati designaff.

Art. 163
(Provvedimenti della Consob)

1. La Consob, quando accerta irregolarita nelloiggmento dell'attivita di revisione, tenendo
conto della loro gravita, puo:

a) applicare alla societa di revisione una sanziomeniistrativa pecuniaria da diecimila a
cinquecentomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di non avvaleedl'attivita di revisione contabile, per un
periodo non superiore a cinque anni, del respolesdbuna revisione contabile al quale sono adaitivi
le irregolarita;

c) revocare gli incarichi di revisione contabile ansi dell'articolo 159, comma 6;

d) vietare alla societa di accettare nuovi incaridhrevisione contabile per un periodo non
superiore a tre antir.

1-bis. Quando lirregolarita consista nella violazionellel disposizioni dell'articolo 160,
l'irrogazione della sanzione prevista dal commacties del medesimo articolo non pregiudica
l'applicabilita dei provvedimenti indicati nel coranl del presente articolo nei riguardi della s@cit
revisioné®,

2. La Consob dispone la cancellazione dall'allezispe quando:

a) le irregolarita sono di particolare gravita;

b) vengono meno i requisiti previsti per l'iscriziomell'albo speciale e la societa non provvede
a ripristinarli entro il termine, non superiorea s1esi, assegnato dalla Consob;

¢) la societa non ottempera ai provvedimenti indinaticomma 1;

c-bis) la violazione attiene al divieto previsto daliesto 160, qualora risulti la responsabilita
della societa. In tutti i casi, la Consob comunicaomi dei soci o dei dipendenti personalmente
responsabili della violazione al Ministro della gfizia, il quale ne dispone la cancellazione dglsteo

dei revisori contabili con il procedimento previstall'articolo 10 del decreto legislativo 27 germns992,
n. 8%

3. La Consob puo altresi disporre la cancellazaaikalbo speciale delle societa di revisione che
per un periodo continuativo di cinque anni non ahbi svolto incarichi di revisione comunicati alla
Consob ai sensi dell'articolo 159.

4. | provvedimenti di cancellazione dall'albo spkr e quelli previsti dal comma 1 sono
comunicati agli interessati e al Ministero di gea@ giustizia; quest'ultimo comunica alla Consob i
provvedimenti adottati nei confronti dei soggettiritti nel registro dei revisori contabili.

5. Il provvedimento di cancellazione dall'albo @ple € comunicato immediatamente alle societa
che hanno conferito l'incarico di revisione. Silaggmo le disposizioni dell'articolo 159, comma 6.

Art. 164
(Responsabilita)

1.  Alla societa di revisione si applicano le disigioni dell'articolo 2407 del codice civifé

2. | responsabili della revisione e i dipendehg tianno effettuato I'attivita di revisione conkabi

584 Comma aggiunto dall'art. 18 della |. n. 2622812.2005.

585 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della 1262 del 28.12.2005.
586 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 21&12.2005.

587 Lettera aggiunta dall'art. 18 della |. n. 282 28.12.2005.

588 Comma cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004.
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sono responsabili, in solido con la societa disiewie, per i danni conseguenti da propri inademptite
da fatti illeciti nei confronti della societa cha bonferito l'incarico e nei confronti dei terzinti@ggiati.

Art. 165
(Revisione contabile dei gruppi)

1. Le disposizioni della presente sezione, a ésnezdell'articolo 157, si applicano anche alle
societa controllate da societa con azioni qudtate

1-bis. La societa incaricata della revisione contabéfadsocieta capogruppo quotata €& interamente
responsabile per la revisione del bilancio consdtidel gruppo. A questo fine, essa riceve i docuime
di revisione dalle societa incaricate della revisicontabile delle altre societa appartenenti apgpo;
puo chiedere alle suddette societa di revisionglioaaministratori delle societa appartenenti alppo
ulteriori documenti e notizie utili alla revisionegnché procedere direttamente ad accertamergzicapu
e controlli presso le medesime societa. Ove ravatiicensurabili, ne informa senza indugio la Same
gli organi di controllo della societa capogruppdedia societa interessata

2. La Consob detta con regolamento disposizidmiative del presente articolo stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societatialate che non rivestono significativa rilevaredini
del consolidamento. Il regolamento € emanato diteon le competenti autorita di vigilanza per la
disciplina relativa ai soggetti da esse vigifti

Art. 165bis
(Societa che controllano societa con azioni quQtate

1. Le disposizioni della presente sezione, ag@zoane dell'articolo 157, si applicano altresi alle
societa che controllano societa con azioni quataddle societa sottoposte con queste ultime a cemun
controllo.

2. Alla societa incaricata della revisione coiltaldella societa capogruppo si applicano le
disposizioni dell'articolo 165, commalils.

3. La Consob detta con regolamento disposizithuiative del presente articolo, stabilendo, in
particolare, criteri di esenzione per le societdogpmste a comune controllo, di cui al comma 1, che
rivestono significativa rilevanza ai fini del cofigamento, tenuto conto anche dei criteri indicati
dall'articolo 28 del decreto legislativo 9 aprio1, n. 1292

Sezione VIbis™®
Rapporti con societa estere aventi sede legale ita
che non garantiscono la trasparenza societaria

Art. 1654er
(Ambito di applicazione)

1. Sono soggette alle disposizioni contenuteangiesente sezione le societa italiane con azioni
guotate in mercati regolamentati, di cui all'arkicd19, e le societa italiane emittenti strumeimafziari
diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai ssrdell'articolo 116, le quali controllino societgenti sede
legale in Stati i cui ordinamenti non garantiscdaotrasparenza della costituzione, della situazione
patrimoniale e finanziaria e della gestione dedleieta, nonché le societa italiane con azioni deoia

589 Comma cosi modificato dall’art. 9 del d.lgs37 del 6.2.2004.

590 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 2#.12.2005.

591 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.E98%ccessive modifiche e integrazioni.
592  Articolo inserito dall’art. 18 della I. n. 2@lel 28.12.2005.

593 Sezione inserita dall’art. 6 della I. n. 2&2 28.12.2005.
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mercati regolamentati o emittenti strumenti finanzdiffusi fra il pubblico in misura rilevante, guali
siano collegate alle suddette societa estere o siamueste controllate.

2.  Si applicano le nozioni di controllo previstall'articolo 93 e quelle di collegamento previste
dall'articolo 2359, terzo comma, del codice civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuadincdecreti del Ministro della giustizia, di coneert
con il Ministro dell'economia e delle finanze, autlase dei seguenti criteri:

a) per quanto riguarda le forme e le condizioni perdstituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicita dell'atto coshtote dello statuto, nonché delle
successive modificazioni di esso;

2) mancanza del requisito di un capitale sociale mminiidoneo a garantire i terzi
creditori, per la costituzione delle societa, nandklla previsione di scioglimento in caso di ridae del
capitale al di sotto del minimo legale, salvo $aali reintegrazione entro un termine definito;

3) mancanza di norme che garantiscano I'effettivittingegrita del capitale sociale
sottoscritto, in particolare con la sottoposiziatie® conferimenti costituiti da beni in natura oditealla
valutazione da parte di un esperto appositamentenato;

4) mancanza di forme di controllo, da parte di sa@gebrganismi a cio abilitati da
specifiche disposizioni di legge, circa la confa@rdegli atti di cui al numerb) alle condizioni richieste
per la costituzione delle societa;

b) per quanto riguarda la struttura delle societanganza della previsione di un organo di
controllo distinto dall'organo di amministrazione, di un comitato di controllo interno all'organo
amministrativo, dotato di adeguati poteri di ispes, controllo e autorizzazione sulla contabilgal
bilancio e sull'assetto organizzativo della sogietzomposto da soggetti forniti di adeguati reitjuit
onorabilita, professionalita e indipendenza,;

c) per quanto riguarda il bilancio di esercizio:

1) mancanza della previsione dell'obbligo di redigéme bilancio, comprendente
almeno il conto economico e lo stato patrimonieta I'osservanza dei seguenti principi:

1.1) rappresentazione chiara, veritiera e correttaadgtuazione patrimoniale e
finanziaria della societa e del risultato econonudeti'esercizio;

1.2)illustrazione chiara dei criteri di valutazioneo#tdti nella redazione del conto
economico e dello stato patrimoniale;

2) mancanza dell'obbligo di deposito, presso un argamministrativo o giudiziario,
del bilancio, redatto secondo i principi di cunalmerol);

3) mancanza dell'obbligo di sottoporre la contabdit& bilancio delle societa a verifica
da parte dell'organo o del comitato di controlladii alla letterd) ovvero di un revisore legale dei conti;

d) la legislazione del Paese ove la societa ha smdel impedisce o limita 'operativita della
societa stessa sul proprio territorio;

e) la legislazione del Paese ove la societa ha seghdel esclude il risarcimento dei danni
arrecati agli amministratori rimossi senza una fgiusausa, ovvero consente che tale clausola sia
contenuta negli atti costitutivi delle societa altri strumenti negoziali;

f) mancata previsione di un‘adeguata disciplina ohgedisca la continuazione dell'attivita
sociale dopo l'insolvenza, senza ricapitalizzazimpeospettive di risanamento;

g) mancanza di adeguate sanzioni penali nei confdagii esponenti aziendali che falsificano
la contabilita e i bilanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, cii al comma 3, possono essere individuati, in
relazione alle forme e alle discipline societanieviste in ordinamenti stranieri, criteri equivaian base
ai quali possano considerarsi soddisfatti i redjuidi trasparenza e di idoneita patrimoniale e
organizzativa determinati nel presente articolo.

5. | decreti di cui al comma 3 possono individu&tati i cui ordinamenti presentino carenze
particolarmente gravi con riguardo ai profili indicalle lettereb), c) eg) del medesimo comma 3.

6. Con proprio regolamento la Consob detta criterbase ai quali € consentito alle societa
italiane di cui all'articolo 119 e alle societdidae emittenti strumenti finanziari diffusi trapubblico in
misura rilevante ai sensi dell'articolo 116 di coliare imprese aventi sede in uno degli Statiudial
comma 5. A tal fine sono prese in considerazioneagdgoni di carattere imprenditoriale che motivaho
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controllo e I'esigenza di assicurare la completareetta informazione societaria.

7. In caso di inottemperanza alle disposizionaeate ai sensi dei commi 5 e 6, la Consob puo
denunziare i fatti al tribunale ai fini dell'adom® delle misure previste dall'articolo 2409 deliced

civile>®*,

Art. 165quater
(Obblighi delle societa italiane controllanti)

1. Le societa italiane con azioni quotate in ragreegolamentati, di cui all'articolo 119, e le
societa italiane emittenti strumenti finanziari fddi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi
dell'articolo 116, le quali controllano societa atvesede legale in uno degli Stati determinati cdacreti
di cui all'articolo 165er, comma 3, allegano al proprio bilancio di esetciai bilancio consolidato,
qualora siano tenute a predisporlo, il bilancidalebcieta estera controllata, redatto secondmcipi e
le regole applicabili ai bilanci delle societa id@le o secondo i principi contabili internazionairee
riconosciuti.

2. Il bilancio della societa estera controllatkegato al bilancio della societa italiana ai seles
comma 1, & sottoscritto dagli organi di amministae, dal direttore generale e dal dirigente prapos
alla redazione dei documenti contabili societamjaést'ultima, che attestano la veridicita e laettezza
della rappresentazione della situazione patrimerediinanziaria e del risultato economico dell'eizév.

Al bilancio della societa italiana & altresi allegal parere espresso dall'organo di controllo aell
medesima sul bilancio della societa estera coatenl!

3. Il bilancio della societa italiana controllaré corredato da una relazione degli amministratori
sui rapporti intercorrenti fra la societa italiamda societa estera controllata, con particolayearido alle
reciproche situazioni debitorie e creditorie, desnperazioni compiute tra loro nel corso dell'em#o cui
il bilancio si riferisce, compresa la prestaziongyaranzie per gli strumenti finanziari emessitiaia o
all'estero dai predetti soggetti. La relazione teal sottoscritta dal direttore generale e dabelnte
preposto alla redazione dei documenti contabilietad. E' allegato ad essa il parere espresstoagho
di controllo.

4. 1l bilancio della societa estera controllatbegato al bilancio della societa italiana ai seles
comma 1, é sottoposto a revisione ai sensi datdot 165 da parte della societa incaricata dellasione
del bilancio della societa italiana; ove la sudalsticieta di revisione non operi nello Stato inlauisede
la societa estera controllata, deve avvalersi diaaldonea societa di revisione, assumendo la
responsabilita dell'operato di quest'ultima. Ovesdeieta italiana, non avendone I'obbligo, non abbi
incaricato del controllo contabile una societa dvisione, deve comunque conferire tale incarico
relativamente al bilancio della societa esterarcilata.

5. Il bilancio della societa estera controllaattoscritto ai sensi del comma 2, con la relazione
pareri ad esso allegati e il giudizio espresscadadicieta responsabile della revisione ai senstat@ima
4, sono trasmessi alla Constb

Art. 165-quinquies
(Obblighi delle societa italiane collegate)

1. Il bilancio delle societa italiane con azigpiotate in mercati regolamentati, di cui all'arkico
119, e delle societa italiane emittenti strumeimarziari diffusi fra il pubblico in misura rilevéa ai
sensi dell'articolo 116, le quali siano collegateoaieta aventi sede legale in uno degli Statirdeteati
con i decreti di cui all'articolo 16&r, comma 3, € corredato da una relazione degli amtratori sui

594  Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3Jalkeln. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@eta che vi sono soggette, a decorrere dall'&sersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg262.

595 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3alélin. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@eta che vi sono soggette, a decorrere dall'&sersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg262.
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rapporti intercorrenti fra la societa italiana eslacieta estera collegata, con particolare riguaxitk
reciproche situazioni debitorie e creditorie, desaperazioni compiute tra loro nel corso dell'emo cui
il bilancio si riferisce, compresa la prestaziongaranzie per gli strumenti finanziari emessitalia o
all'estero dai predetti soggetti. La relazione teal sottoscritta dal direttore generale e dabelnte
preposto alla redazione dei documenti contabilietad. E' allegato ad essa il parere espresstoagho
di controllg®®,

Art. 165sexies
(Obblighi delle societa italiane controllate)

1. Il bilancio delle societa italiane con azigpiotate in mercati regolamentati, di cui all'arkico
119, e delle societa italiane emittenti strumeintariziari diffusi fra il pubblico in misura rilevéa ai
sensi dell'articolo 116, ovvero che hanno ottentkevanti concessioni di credito, le quali siano
controllate da societa aventi sede legale in urgh @&ati determinati con i decreti di cui all'adio 165-
ter, comma 3, & corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti intercorrenti fra la societa
italiana e la societa estera controllante, nonehédcieta da essa controllate o ad essa collegate o
sottoposte a comune controllo, con particolareaiida alle reciproche situazioni debitorie e crethtoe
sulle operazioni compiute tra loro nel corso dedlteizio cui il bilancio si riferisce, compresa la
prestazione di garanzie per gli strumenti finanzéemessi in Italia o all'estero dai predetti sotigéa
relazione é altresi sottoscritta dal direttore galeee dal dirigente preposto alla redazione deudenti
contabili societari. E' allegato ad essa il passmresso dall'organo di contrdfib

Art. 165septies
(Poteri della Consob e disposizioni di attuazione)

1. La Consob esercita i poteri previsti daglicatt 114 e 115, con le finalita indicate dall'adtlio
91, nei riguardi delle societa italiane di cui glt@sente sezione. Per accertare I'osservanzaathdgighi
di cui alla presente sezione da parte delle sodigiane, pud esercitare i medesimi poteri neuaigli
delle societa estere, previo consenso delle comped@torita straniere, o chiedere l'assistenza o |
collaborazione di queste ultime, anche sulla baseabrdi di cooperazione con esse.

2. La Consob emana, con proprio regolamento,idpodizioni per l'attuazione della presente
sezioné®

596 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 2@l 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42, comma 3alélin. 262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano al@esa che vi sono soggette, a decorrere dall'esersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg262.

597 Articolo inserito dall'art. 6 della |. n. 262l 28.12.2005.
598 Articolo inserito dall'art. 6 della |. n. 26| 28.12.2005.
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PARTE V
SANZIONI

TITOLO |
SANZIONI PENALI 5%

Capo |
Intermediari e mercati

Art. 166
(Abusivismo)

1. E'punito con la reclusione da sei mesi a quathni e con la multa dae quattro milionia
lire venti milioni [ndr: da euro duemilasessantasei a euro diecimilatteeentinove] chiunque, senza
esservi abilitato ai sensi del presente decreto:

a) svolge servizi o attivita di investimento o di ilese collettiva del risparmfg®

b) offre in Italia quote o azioni di Oicr;

c) offre fuori sede, ovvero promuove o colloca metigacniche di comunicazione a distanza,
strumenti finanziari o servizi o attivita di inviesentd®.

2. Con la stessa pena € punito chiunque eselaitaita di promotore finanziario senza essere
iscritto nell'albo indicato dall'articolo 31.

3.  Sevi é fondato sospetto che una societ@yas#rvizi o attivita di investimento o il servizio
gestione collettiva del risparmio senza esser\itata ai sensi del presente decreto, la Bancalid'lo la
Consob denunziano i fatti al pubblico ministero faii dell'adozione dei provvedimenti previsti
dall'articolo 2409 del codice civile ovvero possornchiedere al tribunale I'adozione dei medesimi
provvedimenti. Le spese per l'ispezione sono a@aatella sociefd?

Art. 167
(Gestione infedele)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grasg, nella prestazione del servizio di gestione di
portafogli o del servizio di gestione collettival disparmio, in violazione delle disposizioni regoti i
conflitti di interesse, pone in essere operazitwa arrecano danno agli investitori, al fine di pnace a
sé o ad altri un ingiusto profitto, & punito carrésto da sei mesi a tre anni e con I'ammendiaeddieci
milioni a lire duecento milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
centotremiladuecentonovantufit]

Art. 168
(Confusione di patrimoni)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu graehj, nell'esercizio di servizi o attivita di
investimento o di gestione collettiva del risparngavero nella custodia degli strumenti finanzedelle
disponibilita liquide di un Oicr, al fine di proanre a sé o ad altri un ingiusto profitto, viola le
disposizioni concernenti la separazione patrimeniatrecando danno agli investitori, € punito con
l'arresto da sei mesi a tre anni e con I'ammendaeddieci milioni a lire duecento milion[ndr: da euro

599 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della I. n. 26& 28.12.2005, le pene previste nel presentedl#oho raddoppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro 1, Titolp@apo Il del codice penale.

600 Lettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.
601 Lettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

602 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 degjsl.In. 37 del 6.2.2004 e poi cosi modificato dell’a6 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni gena

603 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs. n41del 17.9.2007 che ha soppresso le parole: “déstimento su base
individuale”. V. anche ndr al Titolo | — Sanziorénmali.
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cinquemilacentosessantacinque a euro centotrereitastonovantundi*

Art. 169
(Partecipazioni al capitale)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu graehjunque fornisce informazioni false nelle
comunicazioni previste dagli articoli 15, commi B,e61, comma 6, e 80, comma 7, o in quelle ri¢hies
ai sensi dell'articolo 17 & punito con l'arrestcsdamesi a tre anni e con I'ammenda da lire diglooni a
lire cento milioni hdr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euraagnomilaseicentoquaranta&®i]

Art. 170
(Gestione accentrata di strumenti finanziari)

1. Chiunque, nelle registrazioni o nelle certifici effettuate o rilasciate nelllambito della
gestione accentrata, attesta falsamente fattiidaaegistrazione o la certificazione €& destirafarovare
la verita ovvero da corso al trasferimento o atlasegna degli strumenti finanziari o al trasferitoedei
relativi r(quioréitti senza aver ottenuto in restituzéle certificazioni, € punito con la reclusionetdamesi a
due anni™.

Art. 170bis
(Ostacolo alle funzioni di vigilanza della Consob)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 dmddice civile, chiunque ostacola le funzioni di

vigilanza attribuite alla Consob & punito con lelusione fino a due anni e con la multa da euroidtida
ad euro duecentomfi{.

Art. 171
(Tutela dell'attivita di vigilanza)

... omissis %8

604 Comma cosi maodificato dall’art. 16 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007. V. anche ndr al Titolo | — Sanizenali.

605 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

606 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

607 Atrticolo inserito dall’art. 9 della |. n. 62 del 882005 Legge comunitaria 2004V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

608 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.Igs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.8002). | reati di cui all'art.
171 sono previsti e puniti dall'art. 2638 del cadaivile, dapprima sostituito dall’art. 1 del d.lgs 61/2002 e poi modificato
dallart. 39 della I. n. 262 del 28.12.2005%Art. 2638 (Ostacolo all'esercizio delle funzionilldeautoritd pubbliche di
vigilanza) - 1. Gli amministratori, i direttori generali, i dirigé preposti alla redazione dei documenti contankietari, i
sindaci e i liquidatori di societa o enti e gliraoggetti sottoposti per legge alle autorita pigble di vigilanza, o tenuti ad
obblighi nei loro confronti, i quali nelle comuniani alle predette autorita previste in base @ime, al fine di ostacolare
I'esercizio delle funzioni di vigilanza, espongdatii materiali non rispondenti al vero, ancorclygetto di valutazioni, sulla
situazione economica, patrimoniale o finanziaria stetoposti alla vigilanza ovvero, allo stessoefimccultano con altri
mezzi fraudolenti, in tutto o in parte fatti cheelvbero dovuto comunicare, concernenti la situazimedesima, sono puniti
con la reclusione da uno a quattro anni. La putdbél estesa anche al caso in cui le informazigoardino beni posseduti o
amministrati dalla societa per conto di teBziSono puniti con la stessa pena gli amministratdiiettori generali, i dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori di societa, o eetgli altri soggetti sottoposti
per legge alle autorita pubbliche di vigilanza auté ad obblighi nei loro confronti, i quali, in glsiasi forma, anche
omettendo le comunicazioni dovute alle predetterétat consapevolmente ne ostacolano le funziamip&na € raddoppiata
se si tratta di societa con titoli quotati in méreagolamentati italiani o di altri Stati dell'lsbrie europea o diffusi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'artictlt6 del testo unico di cui al decreto legislatofebbraio 1998, n. 58 .



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 141

Capo Il
Emittenti

Art. 172
(Irregolare acquisto di azioni)

1. Gli amministratori di societd con azioni quetad di societd da queste controllate che
acquistano azioni proprie o della societa contndélain violazione delle disposizioni dell'articol2
sono puniti con una reclusione da sei mesi a tré @arcon la multa dére quattrocentomilaa lire due
milioni [ndr: da euro duecentosette a euro milletrentifte]

2. La disposizione prevista dal comma 1 non silieppse l'acquisto & operato sul mercato
secondo modalita non concordate con la societéstiane del mercato o diverse da quelle concordate,
ma comungue idonee ad assicurare la parita damnattto tra gli azionisti.

Art. 173
(Omessa alienazione di partecipazioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quetab di societd che partecipano al capitale di
societd con azioni quotate, i quali violano gli b di alienazione delle partecipazioni previdtgli
articoli 110 e 121 sono puniti con la reclusiomofad un anno e con la multa da euro venticinqueanil
euro duemilionicinquecentomffg.

Art. 173bis
(Falso in prospetto)

1. Chiunque, allo scopo di conseguire per séralpe un ingiusto profitto, nei prospetti richtes
per l'offerta al pubblico di prodotti finanziad I'ammissione alla quotazione nei mercati regotgate
ovvero nei documenti da pubblicare in occasionéedsfferte pubbliche di acquisto o di scambio, con
l'intenzione di ingannare i destinatari del prospetspone false informazioni od occulta dati dzietin
modo idoneo a indurre in errore i suddetti destinaé punito con la reclusione da uno a cinque®ahn

Art. 174
(False comunicazioni e ostacolo alle funzioni déllansob)
... omissis 1

Capo Il
Revisione contabile

Art. 174bis
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni @eflocieta di revisione)

1. | responsabili della revisione delle societan cazioni quotate, delle societa da queste
controllate e delle societa che emettono strunfexdnziari diffusi fra il pubblico in misura rilevae ai

609 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

610 Articolo cosi modificato dall'art. 5 del dslgn. 229 del 19.11.2007 che ha sostituito la patda lire duecentomila a lire due
milioni" con le parole: "da euro venticinquemilaearo duemilionicinquecentomila. (V. anche ndr ablbi | — Sanzioni
penali).

611 Articolo dapprima inserito dall’art. 34 dellan. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall’atdel d.Igs. n. 51 del 28.3.2007
che ha sostituito le parole: “sollecitazione all@stimento” con le parole: “offerta al pubblicoptodotti finanziari”.

612 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.8002). Il reato di “False
comunicazioni e ostacolo alle funzioni della Corisglprevisto e punito dall’'art. 2638 del codiceileynel testo dapprima
sostituito dall'art. 1 del d.lgs. n. 61/2002 e pwdificato dall'art. 39 della I. n. 262 del 28.1@05%. Per il contenuto dell'art.
2638 c.c. vedi nota all'art. 171.
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sensi dell'articolo 116, i quali, nelle relazioniiroaltre comunicazioni, con l'intenzione di ingam i
destinatari, attestano il falso od occultano infazioni concernenti la situazione economica, patniade
o finanziaria della societa, dell'ente o del soggebttoposto a revisione, in modo idoneo a indure
errore i destinatari sulla predetta situazionepgmmiti con la reclusione da uno a cinque anni.

2. Nel caso in cui il fatto previsto dal commaia commesso per denaro o altra utilitd data o
promessa, ovvero in concorso con gli amministratbrilirettori generali o i sindaci della societa
assoggettata a revisione, la pena € aumentatalfanmeta.

3. La stessa pena prevista dai commi 1 e 2 siappl chi da o promette I'utilitd nonché agli
amministratori, ai direttori generali e ai sindalglla societa assoggettata a revisione, che abbiano
concorso a commettere il fattd

Art. 1744er
(Corruzione dei revisori)

1. Gli amministratori, i soci, i responsabili @etevisione contabile e i dipendenti della socidita
revisione, i quali, nell'esercizio della revisiotentabile delle societa con azioni quotate, deldeta da
gueste controllate e delle societa che emettonansinti finanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante ai sensi dell'articolo 116, fuori dei icpeevisti dall'articolo 174sis, per denaro o altra utilita
data o promessa, compiono od omettono atti in ziofe degli obblighi inerenti all'ufficio, sono fitin
con la reclusione da uno a cinque anni.

2. Lastessa pena di cui al comma 1 si applict da o promette ['utilith*

Art. 175
(Falsita nelle relazioni o comunicazioni della setéi di revisione)

... omissis .

Art. 176
(Utilizzazione e divulgazione di notizie riservate)

... omissis .51°

613 Articolo inserito dall'art. 35 della |. n. 26l 28.12.2005.
614 Articolo inserito dall’'art. 35 della |. n. 26l 28.12.2005.
615 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.Igs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del4.2002). Il reato di “Falsita

nelle relazioni o comunicazioni della societa diis®ne” & attualmente previsto e punito dal'@624 del codice civile,
cosi come sostituito dall’art. 1 del d.Igs. n. ®02: “Art. 2624 (Falsita nelle relazioni o nelle comuriini delle societa di
revisione)- 1. | responsabili della revisione i quali, al fineatinseguire per sé o per altri un ingiusto profittel)e relazioni

0 in altre comunicazioni, con la consapevolezzdadalsita e l'intenzione di ingannare i destinatille comunicazioni,
attestano il falso od occultano informazioni coneetti la situazione economica, patrimoniale o finana della societa,
ente o soggetto sottoposto a revisione, in modnedad indurre in errore i destinatari delle coroamioni sulla predetta
situazione, sono puniti, se la condotta non ha tamgionato un danno patrimoniale, con l'arresto inun anno2. Se la

condotta di cui al primo comma ha cagionato un dapatrimoniale ai destinatari delle comunicazidaipena € della
reclusione da uno a quattro anni”.

616 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.Igs. n. 6&l'11.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del43002). Vedi art. 622 c.p.,
dapprima modificato dall'art. 2 del d.lgs. n. 6183oi dall'art. 15 della I. n. 262 del 28.12.200Art. 622 (Rivelazione di
segreto professionale)1l. Chiunque, avendo notizia, per ragione del proptato o ufficio, o della propria professione o
arte, di un segreto, lo rivela, senza giusta caoweero lo impiega a proprio o altrui profitto, @rpto, se dal fatto puo
derivare nocumento, con la reclusione fino a urbannon la multa da lire sessantamila a un mili@néa pena € aggravata
se il fatto € commesso da amministratori, diretenierali, dirigenti preposti alla redazione deiutoenti contabili societari,
sindaci o liquidatori o se & commesso da chi svislgevisione contabile della sociegll delitto & punibile a querela della
persona offesa.”
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Art. 177
(llleciti rapporti patrimoniali con la societa asggettata a revisione)

1. Gli amministratori, i soci responsabili delvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che contraggono prestiti, sotto qualdiasna, sia direttamente che per interposta persmma
la societa assoggettata a revisione o con unataatie la controlla, o ne é controllata, o si faprestare
da una di tali societa garanzie per debiti pragono puniti con la reclusione da uno a tre anrorela
multa da lire quattrocentomila a lire quattro milioni [ndr: da euro duecentosette a euro
duemilasessantas®i

Art. 178
(Compensi illegali)

1. Gli amministratori, i soci responsabili delvisione contabile e i dipendenti della societa di
revisione che percepiscono, direttamente o indinethte, dalla societa assoggettata a revisionalmtant
compensi in denaro o in altra forma, oltre quegittimamente pattuiti, sono puniti con la reclusiala
sei mesi a tre anni e con la multalida quattrocentomilea due milioni[ndr: da euro duecentosette a euro
milletrentatref*®

2. La stessa pena si applica agli amministratairidirigenti e ai liquidatori della societa
assoggettata a revisione contabile che hanno postis il compenso non dovuto.

Art. 179
(Disposizioni comuni)

1. Se dai fatti previsti dagli articoli del presercapo deriva alla societa di revisione o alla
societa assoggettata a revisione un danno di ntevgravita, la pena € aumentata fino alla meta.

2. La sentenza penale pronunciata a carico di arstratori, soci e dipendenti della societa di
revisione per reati commessi nell'esercizio o asaatlelle attribuzioni previste dal presente decreto
comunicata alla Consob a cura del cancelliereadidltita giudiziaria che ha emesso la sentenza.

3. Le disposizioni del presente capo si applicaabcasi di revisione contabile obbligatoria a
norma del presente decreto o in forza di altreadigioni di legge o di regolamento, nonché nei aasi
cui la revisione contabile o la sottoposizione lkEncio al giudizio della societa di revisione tssce,
per disposizione di legge o di regolamento, cowodizi per I'esercizio di determinate attivita o per
I'ottenimento di benefici o agevolazioni.

617 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

618 V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
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TITOLO I- BIS®®
ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE
E MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 180
(Definizion)

1. Aifini del presente titolo si intendono per:

a) “strumenti finanziari”: gli strumenti finanziadi cui all'articolo 1, comma 2, ammessi alla
negoziazione o per i quali &€ stata presentata ich@sta di ammissione alle negoziazioni in un ratrc
regolamentato italiano o di altro Paese dell’'Unieneopea, nonché qualsiasi altro strumento amnm®sso
per il quale € stata presentata una richiesta diiasione alle negoziazioni in un mercato regolaatent
di un Paese dell'Unione europea,;

b) “derivati su merci”: gli strumenti finanziari diui all’articolo 1, comma 3, relativi a merci,
ammessi alle negoziazioni o per i quali & statagmtata una richiesta di ammissione alle negoziaiio
un mercato regolamentato italiano o di altro PakdélUnione europea, nonché qualsiasi altro struxmen
derivato relativo a merci ammesso o per il qualstada presentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato di un @dedi’'Unione europea,;

) “prassi di mercato ammesse”: prassi di cui éaagyole attendersi I'esistenza in uno o piu
mercati finanziari e ammesse o individuate dallanged in conformita alle disposizioni di attuazione
della direttiva 2003/6/CE, del Parlamento europeeleConsiglio, del 28 gennaio 206%

o1 d) “ente”. uno dei soggetti indicati nell'articolo del decreto legislativo 8 giugno 2001, n.
231<.

Art. 181
(Informazioneprivilegiata)

1. Aifini del presente titolo per informazionavilegiata si intende un'informazione di carattere
preciso, che non é stata resa pubblica, concerndinégtamente o indirettamente, uno o piu emittent
strumenti finanziari o0 uno o piu strumenti finangixhe, se resa pubblica, potrebbe influire in mod
sensibile sui prezzi di tali strumenti finanziari.

2. In relazione ai derivati su merci, per infomiome privilegiata si intende un'informazione di
carattere preciso, che non é stata resa pubblicaecnente, direttamente o indirettamente, unoto pi
derivati su merci, che i partecipanti ai mercaticsutali derivati sono negoziati si aspettanoidevere
secondo prassi di mercato ammesse in tali méftati

3. Un'informazione si ritiene di carattere precs:
a) si riferisce ad un complesso di circostanze esist o che si possa ragionevolmente
prevedere che verra ad esistenza o ad un everificatesi 0 che si possa ragionevolmente prevedeee
si verifichera;
b) & sufficientemente specifica da consentire diréraconclusioni sul possibile effetto del
complesso di circostanze o dell'evento di cuilelteera a) sui prezzi degli strumenti finanziari.

4. Per informazione che, se resa pubblica, pbé&ebfluire in modo sensibile sui prezzi di
strumenti finanziari si intende un'informazione clpeesumibilmente un investitore ragionevole
utilizzerebbe come uno degli elementi su cui foedarproprie decisioni di investimento.

619 |l precedente Capo IV — “Abusi di informazioni plegiate e aggiotaggio su strumenti finanziari"rgendente gli articoli
da 180 a 18Dis, € stato sostituito con il presente Titolbi$ (artt. 180-187quaterdecies dall’art. 9 della I. n. 62 del
18.4.2005 ILegge comunitaria 2004

620 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200@Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
621 V. ndr al Titolo lbis.
622 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200@Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
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5. Nel caso delle persone incaricate dell'eseoezdi ordini relativi a strumenti finanziari, per
informazione privilegiata si intende anche l'infazione trasmessa da un cliente e concernenteditii or
del cliente in attesa di esecuzione, che ha untteagapreciso e che concerne, direttamente o
indirettamente, uno o piu emittenti di strumentiafiziari 0 uno o piu strumenti finanziari, che,resa
pubblica, potrebbe influire in modo sensibile stézzi di tali strumenti finanzia®,

Art. 182
(Ambito di applicazione)

1. | reati e gli illeciti previsti dal presentgoto sono puniti secondo la legge italiana ancke s
commessi all'estero, qualora attengano a strurfinatiziari ammessi o per i quali € stata presentata
richiesta di ammissione alla negoziazione in uncai®r regolamentato italiano.

2. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disposiziegli articoli 184, 185, 187-bis e 187-ter si
applicano ai fatti concernenti strumenti finanziarnmessi alla negoziazione o per i quali & stata
presentata una richiesta di ammissione alla negiozia in un mercato regolamentato italiano o di alt
Paesi dell'Unione europ®a

Art. 183
(Esenzioni)

1. Le disposizioni di cui al presente titolo reirapplicano:

a) alle operazioni attinenti alla politica monetarala politica valutaria o alla gestione del
debito pubblico compiute dallo Stato italiano, d# uStato membro dell'Unione europea, dal Sistema
europeo delle Banche centrali, da una Banca centlialno Stato membro dell'lUnione europea, o da
qualsiasi altro ente ufficialmente designato ovwagiain soggetto che agisca per conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni, obbligazioni e aktrumenti finanziari propri quotati, effettuate
nell'ambito di programmi di riacquisto da partel'datittente o di societa controllate o collegat adle
operazioni di stabilizzazione di strumenti finamzéhe rispettino le condizioni stabilite dalla Gof con
regolamentf?®.

Capo Il
Sanzioni penalf?®

Art. 184
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. E punito con la reclusione da uno a sei arourela multa da euro ventimila a euro tre milioni
chiunque, essendo in possesso di informazionilpgidte in ragione della sua qualita di membro di
organi di amministrazione, direzione o controlloll'dmittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'at@vliavorativa, di una professione o di una funziameghe
pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dine¢inte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi, su strumenti finanziari utibemlo le informazioni medesime;

b) comunica tali informazioni ad altri, al di fuodel normale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepalpimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applichianque essendo in possesso di informazioni

623 V. ndr al Titolo lbis.
624 V. ndr al Titolo lbis.
625 V. ndr al Titolo lbis.

626 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della I. n. 26@ 28.12.2005, le pene previste nel presente Gapo raddoppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro 1, Titolp@apo Il del codice penale.
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privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle akidin
cui al medesimo comma 1.

3. |l giudice pud aumentare la multa fino al lip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quanger la rilevante offensivita del fatto, per le ht3a
personali del colpevole o per l'entita del prodottadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel massimo.

4. Aifini del presente articolo per strumentignziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipnda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,

comma 1, lettera) °%.

Art. 185
(Manipolazione del mercato

1. Chiunque diffonde notizie false o pone in esseperazioni simulate o altri artifizi
concretamente idonei a provocare una sensibileaaltme del prezzo di strumenti finanziari, € ponit
con la reclusione da uno a sei anni e con la naatauro ventimila a euro cinque milioni.

2. |l giudice puo aumentare la multa fino al lip fino al maggiore importo di dieci volte il
prodotto o il profitto conseguito dal reato quanger la rilevante offensivita del fatto, per le ht3a
personali del colpevole o per l'entita del prodattadel profitto conseguito dal reato, essa appare
inadeguata anche se applicata nel mas$fimo

Art. 186
(Pene accessone

1. La condanna per taluno dei delitti previsti plesente capo importa l'applicazione delle pene
accessorie previste dagli articoli 28, 30,82 32ter del codice penale per una durata non inferiore a
sei mesi e non superiore a due anni, nonché lalipabione della sentenza su almeno due quotidéini,
cui uno economico, a diffusione naziorfale

Art. 187
(Confiscg

1. In caso di condanna per uno dei reati predati presente capo €& disposta la confisca del
prodotto o del profitto conseguito dal reato el utilizzati per commetterlo.

2.  Qualora non sia possibile eseguire la confsscerma del comma 1, la stessa puo avere ad
oggetto una somma di denaro o beni di valore etgnta

3. Per quanto non stabilito nei commi 1 e 2 giliapno le disposizioni dell'articolo 240 del
codice penaf&’.

627 V. ndr al Titolo Ibis e al Capo Il — Sanzioni penali.
628 V. ndr al Titolo Ibis e al Capo Il — Sanzioni penali.
629 V. ndr al Titolo lbis.
630 V. ndr al Titolo Ibis.
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Capo 1l
Sanzioni amministrative

Art. 187his™*
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto do#ce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eus@ntimila a eurotre milion* chiunque, essendo in possesso di
informazioni privilegiate in ragione della sua dtabti membro di organi di amministrazione, diremm
controllo dell'emittente, della partecipazione apitale dell'emittente, ovvero dell'esercizio diatitivita
lavorativa, di una professione o di una funziomehe pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dineeinte o indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi su strumenti finanziari utiling le informazioni medesime;

b) comunica informazioni ad altri, al di fuori delonmale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepalpimento di taluna delle operazioni
indicate nella lettera).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si agpplichiunque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle azidin
cui al medesimo comma 1.

3. Aifini del presente articolo per strumentidnziari si intendono anche gli strumenti finanziar
di cui all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipnda uno strumento finanziario di cui all'articaieo,
comma 1, lettera).

4. La sanzione prevista al comma 1 si applicehare chiunque, in possesso di informazioni
privilegiate, conoscendo o potendo conoscere ie bdsordinaria diligenza il carattere privilegialelle
stesse, compie taluno dei fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarievigte dai commi 1, 2 e 4 sono aumentate fino pldri
o fino al maggiore importo di dieci volte il prodoto il profitto conseguito dall'illecito quandoerple
qualita personali del colpevole ovvero per I'entiéh prodotto o del profitto conseguito dall'illegiesse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presenteadit tentativo &€ equiparato alla consumazione.

Art. 187+er®®
(Manipolazionedel mercatd

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto damce reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da eunentimila a euro cinque milionf** chiunque, tramite mezzi di
informazione, compreso internet o ogni altro mezdiffonde informazioni, voci o notizie false o
fuorvianti che forniscano o siano suscettibili dirfire indicazioni false ovvero fuorvianti in meriagli
strumenti finanziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgimedtsla loro attivita professionale la diffusione
delle informazioni va valutata tenendo conto delmme di autoregolamentazione proprie di detta
professione, salvo che tali soggetti traggano,ttdineente o indirettamente, un vantaggio o un pgoofit

631 V. ndr al Titolo lbis.

632 La misura della sanzione amministrativa pecuniariata successivamente quintuplicata dall'art.c8®@ma 3, della I. n.
262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima dsipione gli importi devono intendersi, rispettiveme, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro tre miliamieuro quindici milioni.

633 V. ndr al Titolo lbis.

634 La misura della sanzione amministrativa peaimié stata successivamente quintuplicata dalB®t comma 3, della I. n.
262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima d&pione gli importi devono intendersi, rispettivamte, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro cinque mmilim euro venticinque milioni.
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dalla diffusione delle informazioni.

3. Salve le sanzioni penali quando il fatto cofite reato, € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria di cui al comma 1 chiumgone in essere:

a) operazioni od ordini di compravendita che foraisz o siano idonei a fornire indicazioni
false o fuorvianti in merito all'offerta, alla dom@a o al prezzo di strumenti finanziari;

b) operazioni od ordini di compravendita che conseaf tramite I'azione di una o di piu
persone che agiscono di concerto, di fissare #zwali mercato di uno o piu strumenti finanziariwad
livello anomalo o artificiale;

¢) operazioni od ordini di compravendita che utilimp artifizi od ogni altro tipo di inganno o
di espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni false fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda
0 al prezzo di strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, lettee} e b), non pud essere assoggettato a sanzione
amministrativa chi dimostri di avere agito per molegittimi e in conformita alle prassi di mercato
ammesse nel mercato interessato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdé& commi precedenti sono aumentate fino al
triplo o fino al maggiore importo di dieci volteptodotto o il profitto conseguito dall'illecito gudo, per
le qualita personali del colpevole, per I'entithmtedotto o del profitto conseguito dall'illeciewvero per
gli effetti prodotti sul mercato, esse appaionalaguate anche se applicate nel massimo.

6. Il Ministero dell'economia e delle finanze,ns@ la Consob ovvero su proposta della
medesima, pud individuare, con proprio regolameintaonformita alle disposizioni di attuazione dell
direttiva 2003/6/CE adottate dalla Commissione peap secondo la procedura di cui all'articolo 17,
paragrafo 2, della stessa direttiva, le fattispeaigche ulteriori rispetto a quelle previste nemaou
precedenti, rilevanti ai fini dell'applicazione geksente articolo.

7. La Consob rende noti, con proprie disposizigiielementi e le circostanze da prendere in
considerazione per la valutazione dei comportaniéatiei a costituire manipolazioni di mercato, ens
della direttiva 2003/6/CE e delle disposizioni tuazione della stes¥a

Art. 187-quater
(Sanzioni amministrative accessqrie

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativecpniarie previste dal presente capo importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilita gieresponenti aziendali ed i partecipanti al capitdei
soggetti abilitati, delle societa di gestione dereato, nonché per i revisori e i promotori finamize, per
gli esponenti aziendali di societa quotate, lirmmag@ temporanea ad assumere incarichi di
amministrazione, direzione e controllo nell'ambio societa quotate e di societa appartenenti al
medesimo gruppo di societa quotate.

2. La sanzione amministrativa accessoria diatwiomma 1 ha una durata non inferiore a due
mesi € non superiore a tre anni.

3. Con il provvedimento di applicazione dellezani amministrative pecuniarie previste dal
presente capo la Consob, tenuto conto della greeita violazione e del grado della colpa, puoniatie
ai soggetti abilitati, alle societa di gestione oharcato, agli emittenti quotati e alle societaedisione di
non avvalersi, nell'esercizio della propria atéivé per un periodo non superiore a tre anni, dalfa
della violazione, e richiedere ai competenti orgirpfessionali la temporanea sospensione del smgget
iscritto all'ordine dall'esercizio dell'attivitagfessional&®.

635 Vediregolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0@blicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&lLl2007).
636 V. ndr al Titolo lbis.
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Art. 187-quinquies
(Responsabilita dell'ente

1. L'ente €& responsabile del pagamento di unamsonpari allimporto della sanzione
amministrativa irrogata per gli illeciti di cui gresente capo commessi nel suo interesse 0 a suo
vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rappreseatadi amministrazione o di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotatutbnomia finanziaria o funzionale nonché da pees
che esercitano, anche di fatto, la gestione enirotio dello stesso;

b) da persone sottoposte alla direzione o allaasigid di uno dei soggetti di cui alla letteja

2. Se, in seguito alla commissione degli illediticui al comma 1, il prodotto o il profitto
conseguito dall'ente € di rilevante entita, la gam & aumentata fino a dieci volte tale prodotpafitto.

3. L'ente non & responsabile se dimostra cheetsope indicate nel comma 1 hanno agito
esclusivamente nell'interesse proprio o di terzi.

4. Inrelazione agliilleciti di cui al comma ilagpplicano, in quanto compatibili, gli articoli 8, 8
e 12 del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 2BMinistero della giustizia formula le osservaziali
cui all'articolo 6 del decreto legislativo 8 giug2001, n. 231, sentita la Consob, con riguardoibegiiti
previsti dal presente titold.

Art. 187sexies
(Confiscg

1. L'applicazione delle sanzioni amministrativecyniarie previste dal presente capo importa
sempre la confisca del prodotto o del profitto'dieitito e dei beni utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confiscerma del comma 1, la stessa pud avere ad
oggetto somme di denaro, beni o altre utilita dor@equivalente.

3. In nessun caso puo essere disposta la canfisbeni che non appartengono ad una delle
persone cui & applicata la sanzione amministraciniaria®.

Art. 187-septies
(Procedura sanzionatorja

1. Le sanzioni amministrative previste dal présecapo sono applicate dalla Consob con
provvedimento motivato, previa contestazione dadliebiti agli interessati e valutate le deduzicmi d
essi presentate nei successivi trenta giorni. Neleso termine gli interessati possono altregidene di
essere sentiti personalmente.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto dai @pn del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaisorie.

3. |l provvedimento di applicazione delle sanzié pubblicato per estratto nel Bollettino della
Consob. Avuto riguardo alla natura delle violaziendegli interessi coinvolti, possono essere stabil
dalla Consob modalita ulteriori per dare pubbligtdprovvedimento, ponendo le relative spese aaari
dell'autore della violazione. La Consob, ancherdigichiesta degli interessati, pud differire owwer
escludere, in tutto o in parte, la pubblicazionepmievvedimento, quando da questa possa derivanegr
pregiudizio alla integrita del mercato ovvero gqaepbssa arrecare un danno sproporzionato alle parti
coinvolte.

4. Awverso il provvedimento di applicazione deBanzioni previste dal presente capo puo

637 V. ndr al Titolo lbis.
638 V. ndr al Titolo lbis.
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proporsi, nel termine di sessanta giorni dalla ceicazione, ricorso in opposizione alla corte d'dppe
nella cui circoscrizione ¢ la sede legale o ladersta dell'opponente. Se I'opponente non ha lalsgdke

o la residenza nello Stato, € competente la céappdllo del luogo in cui € stata commessa la ziofee.
Quando tali criteri non risultano applicabili, éngpetente la corte d'appello di Roma. Il ricorsoealev
essere notificato alla Consob e depositato pressaricelleria della corte d'appello nel terminéreinta
giorni dalla notificazione.

5. L'opposizione non sospende I'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

6. Il giudizio di opposizione si svolge nellerfte previste dall'articolo 23 della legge 24
novembre 1981, n. 689, in quanto compatibili.

7. Copia della sentenza € trasmessa a cura aw@ilzelleria della corte d'appello alla Consob ai
fini della pubblicazione per estratto nel Bollettidi quest'ultima.

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie préxidal presente capo non si applica l'articolo 16
della legge 24 novembre 1981, n. 689

Capo IV
Poteri della Consob

Art. 187-octies
(Poteri della Consop

1. La Consob vigila sulla osservanza delle digims di cui al presente titolo e di tutte le altr
disposizioni emanate in attuazione della diretfi0@3/6/CE.

2. La Consob compie tutti gli atti necessaraatiertamento delle violazioni delle disposizioni d
cui al presente titolo, utilizzando i poteri adaeastribuiti dal presente decreto.

3. La Consob pud nei confronti di chiunque passere informato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sotto quedsforma stabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

b) richiedere le registrazioni telefoniche esistestabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

c) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che possono feraggetto di confisca ai sensi dell'articolo
187sexie&®:

€) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previsti dafitolo 33 del decreto del Presidente della
Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, e dall'daie@ del decreto del Presidente della Repubbl&a 2
ottobre 1972, n. 633.

4. La Consob puo altresi:

a) awvvalersi della collaborazione delle pubbliche n@nistrazioni, richiedendo la
comunicazione di dati ed informazioni anche in derai divieti di cui all'articolo 25, comma 1, del
decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, ed deoe al sistema informativo dell'anagrafe tribatari
secondo le modalita previste dagli articoli 2 e@nma 1, del decreto legislativo 12 luglio 1991212;

b) chiedere l'acquisizione presso il fornitore datidelativi al traffico di cui al decreto
legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

¢) richiedere la comunicazione di dati personalirenm deroga ai divieti di cui all'articolo

639 V. ndr al Titolo lbis.
640 Vedi delibera Consob n. 15087 del 21.6.2085ceessive modifiche e integrazioni.
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25, comma 1, del decreto legislativo 30 giugno 200396;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati contenutiamglgrafe dei conti e dei depositi di cui
all'articolo 20, comma 4, della legge 30 dicemi®81], n. 413, secondo le modalita indicate daltakti
3, comma 4, letterd), del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, coitwerton modificazioni, dalla
legge 5 luglio 1991, n. 197, nonché acquisire amhdiante accesso diretto i dati contenuti neliiaio
indicato all'articolo 13 del decreto-legge 15 dibeen1979, n. 625, convertito, con modificazionillala
legge 6 febbraio 1980, n. 15;

€) accedere direttamente, mediante apposita commessélematica, ai dati contenuti nella
Centrale dei rischi della Banca d'ltalia, di cuiaatieliberazione del Comitato interministeriale jder
credito e il risparmio del 29 marzo 1994, pubbkcaella Gazzetta Ufficiale n. 91 del 20 aprile 1994

5. | poteri di cui al comma 3, lettedd e f), e al comma 4, letterh), sono esercitati previa
autorizzazione del procuratore della RepubblicatteaDautorizzazione € necessaria anche in caso di
esercizio dei poteri di cui al comma 3, lettbjeed€), e al comma 4, letterd, nei confronti di soggetti
diversi dai soggetti abilitati, dai soggetti indicaell'articolo 114, commi 1, 2 e 8, e dagli aboggetti
vigilati ai sensi del presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che faccianaupree I'esistenza di violazioni delle norme del
presente titolo, la Consob puo in via cautelarénar@ di porre termine alle relative condotte.

7. E fatta salva l'applicazione delle disposizidegli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del codice
di procedura penale, in quanto compatibili.

8. Nei casi previsti dai commi 3, lettarp d), e) ef), e 12 viene redatto processo verbale dei dati
e delle informazioni acquisite o dei fatti accartdei sequestri eseguiti e delle dichiarazionerdagli
interessati, i quali sono invitati a firmare il pesso verbale e hanno diritto di averne copia.

9. Quando si e proceduto a sequestro ai sensiaieima 3, lettera d), gli interessati possono
proporre opposizione alla Consob.

10. Sull'opposizione la decisione e adottata @savvedimento motivato emesso entro |l
trentesimo giorno successivo alla sua proposizione.

11. | valori sequestrati devono essere restagjti aventi diritto quando:
a) e deceduto l'autore della violazione;
b) viene provato che gli aventi diritto sono tergiranei all'illecito;
c¢) l'atto di contestazione degli addebiti non é figato nei termini prescritti dall'articolo 14
della legge 24 novembre 1981, n. 689;
d) la sanzione amministrativa pecuniaria non ¢ sagalicata entro il termine di due anni
dall'accertamento della violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai com®i3 e 4 la Consob puo avvalersi della Guardia di
finanza che esegue gli accertamenti richiesti ageswh i poteri di indagine ad essa attribuiti aii fi
dell'accertamento dell'imposta sul valore aggiuntielle imposte sui redditi.

13. Tutte le notizie, le informazioni e i datigagsiti dalla Guardia di finanza nell'assolvimenis
compiti previsti dal comma 12 sono coperti dal segd'ufficio e vengono, senza indugio, comunicati
esclusivamente alla Consob.

14. |1l provvedimento della Consob che infligge danzione pecuniaria ha efficacia di titolo
esecutivo. Decorso inutilmente il termine fissaéw {h pagamento, la Consob procede alla esaziolke de
somme dovute in base alle norme previste per tos&one, mediante ruolo, delle entrate dello Stato
degli enti territoriali, degli enti pubblici e priekenziali.

15. Quando l'autore della violazione esercitdattinita professionale, il provvedimento che

641 Vedi protocollo d’'intesa Banca d’ltalia/Congidd 31.10.2007.
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infligge la sanzione & trasmesso al competentmengtiofessionafé?

Art. 187-nonies
(Operazioni sospetie

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambio iigti nel ruolo unico nazionale e le societa ditgase
del mercato devono segnalare senza indugio allad@ole operazioni che, in base a ragionevoli motivi
possono ritenersi configurare una violazione déligposizioni di cui al presente titolo. La Consob
stabilisce, con regolamento, le categorie di sdagttuti a tale obbligo, gli elementi e le circaste da
prendere in considerazione per la valutazione deiportamenti idonei a costituire operazioni sogpett
nonché le modalita e i termini di tali segnalazithi

Capo V
Rapporti tra procedimenti

Art. 187decies
(Rapporti con la magistratuja

1. Quando ha notizia di uno dei reati previsti@go Il il pubblico ministero ne informa senza
ritardo il Presidente della Consob.

2. 1l Presidente della Consob trasmette al puabbininistero, con una relazione motivata, la
documentazione raccolta nello svolgimento deWNaéti di accertamento nel caso in cui emergano
elementi che facciano presumere la esistenza déato. La trasmissione degli atti al pubblico niimie
avviene al piu tardi al termine dell'attivita dicactamento delle violazioni delle disposizioni dii @l
presente titolo, capo lIl.

3. La Consob e lautorita giudiziaria collabwatra loro, anche mediante scambio di
informazioni, al fine di agevolare I'accertamentlal violazioni di cui al presente titolo anche nda
gueste non costituiscono reato. A tale fine la @bnpud utilizzare i documenti, i dati e le notizie
acquisiti dalla Guardia di finanza nei modi e cenfdrme previsti dall'articolo 63, primo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 26 ottdl¥&2, n. 633, e dall'articolo 33, terzo comma, del
decreto del Presidente della Repubblica 29 seteed®r3, n. 60*

Art. 187-undecies
(Facolta della Consob nel procedimento pehale

1. Nei procedimenti per i reati previsti daglieoli 184 e 185, la Consob esercita i diritti ddeolta
attribuiti dal codice di procedura penale agli enille associazioni rappresentativi di interesssiidial reato.

2. La Consob puo costituirsi parte civile e raglere, a titolo di riparazione dei danni cagionati
dal reato all'integrita del mercato, una sommardeteta dal giudice, anche in via equitativa, tetten
comungue conto dell'offensivita del fatto, delleliga personali del colpevole e dell'entita deldwito o
del profitto conseguito dal re&fa

Art. 187-duodecies
(Rapporti tra procedimento penale e
procedimento amministrativo e di opposizipne

1. Il procedimento amministrativo di accertamemtoil procedimento di opposizione di cui
all'articolo 187septiesnon possono essere sospesi per la pendenza deldprento penale avente ad

642 V. ndr al Titolo lbis.

643 V. ndr al Titolo Ibis. Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0Bkicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del
2.11.2007).

644 V. ndr al Titolo lbis.
645 V. ndr al Titolo lbis.
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oggetto i medesimi fatti o fatti dal cui accertaneedipende la relativa definizioff&

Art. 1871erdecies
(Esecuzione delle pene pecuniarie e
delle sanzioni pecuniarie nel processo pepale

1. Quando per lo stesso fatto & stata applicazareco del reo o dell'ente una sanzione
amministrativa pecuniaria ai sensi dell'articolo7 5@ptie§*’, la esazione della pena pecuniaria e della
sanzione pecuniaria dipendente da reato e lim##ta parte eccedente quella riscossa dall'Autorita
amministrativa®.

Art. 187quaterdecies
(Procedureconsultive

1. La Consob definisce entro dodici mesi dalldaddi entrata in vigore della presente
disposizione, con proprio regolamento, le modaditda tempi delle procedure consultive da attivare,
mediante costituzione di un Comitato, con organigappresentativi dei consumatori e dei prestatori d
servizi finanziari e degli altri soggetti vigilaiin occasione delle modifiche regolamentari in matei
abusi di mercato e in altre materie rientrantienplioprie competenze istituziorfafi

TITOLO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 187-quinquiesdecies
(Tutela dell'attivita di vigilanza della Conspb

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 @eldice civile, chiunque non ottempera nei termini
alle richieste della Consob ovvero ritarda I'esgocidelle sue funzioni € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euti@cimilaad euroduecentomil&®.

Art. 188
(Abuso di denominazione)

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivoglegre distintivo o comunicazione rivolta al
pubblico, delle parole: "Sim" o "societa di intewiiezione mobiliare" o "impresa di investimento"gtS
0 "societa di gestione del risparmio"”; "Sicav" oc¢®ta di investimento a capitale variabile"; ovveli
altre parole o locuzioni, anche in lingua straniedmnee a trarre in inganno sulla legittimaziofie a
svolgimento dei servizi o delle attivita di invesénto o del servizio di gestione collettiva depaigmio &
vietato a soggetti diversi, rispettivamente, daligprese di investimento, dalle societa di gestideé
risparmio e dalle Sicav. Chiunque contravvieneiaietb previsto dal presente articolo & punito ¢@n
sanzione amministrativa pecuniaria da etinguecentosedia euradiecimilatrecentoventinoVe.

646 V. ndr al Titolo lbis.

647 Le precedenti parole: “dell'articolo 195” scstate sostituite dalle parole: “dell’articolo 18&@ptie$ dall'art. 3, comma 19
del d.lgs. n. 303 del 29.12.2006.

648 V. ndr al Titolo lbis.
649 V. ndr al Titolo lbis.

650 Atrticolo inserito dall’art. 9 della |. n. 62 del 82005 Legge comunitaria 2004 La misura della sanzione amministrativa
pecuniaria € stata successivamente quintuplicdtartia39, comma 3, della I. n. 262 del 28.12.20@8r effetto di tale
ultima disposizione gli importi devono intendersspettivamente, cosi modificati: euro diecimilaeiaro cinquantamila; euro
duecentomila in euro un milione.

651 Comma dapprima sostituito dall’art. 24 degsl.In. 274 dell’1.8.2003 e poi cosi modificato 'datl 16 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. La misura della sanzione amministrgtigeuniaria & stata quintuplicata dall'art. 39, carBndella |. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale ultima disposiziogle importi devono intendersi, rispettivamente siconodificati: euro
cinquecentosedici in euro duemilacinquecentottanta;euro diecimilatrecentoventinove in euro
cinquantunomilaseicentoquarantacinque.
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2. Alla sanzione amministrativa pecuniaria previdal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 189
(Partecipazioni al capitale)

1. L'omissione delle comunicazioni previste dagticoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e 80,
comma 7, e di quelle richieste ai sensi dell'alticy € punita con la sanzione amministrativa peciam
da lire dieci milioni a lire cento milioni [ndr: da euro cinquemilacentosettantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquaranta$ai]

2. La stessa sanzione si applica in caso daxiohe dei divieti di esercizio dei diritti ed iasD
di inadempimento degli obblighi di alienazione pséivdagli articoli 14, commi 4 e 7, 16, commi 1le 2,
61, comma 7, e 80, comm&3

Art. 190
(Altre sanzioni amministrative pecuniarie in temaligciplina degli intermediari e dei mercati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amminigtome o di direzione e i dipendenti di societa o
enti abilitati, i quali non osservano le disposidipreviste dagli articoli 6; 7, commi 2 e 3; 8numa 1; 9;
10; 12; 13, comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25bB5commi 1 e 2°°**27, commi 3 e 4; 28, comma 3;
30, commi 3, 4 e 5; 31, commi 1, 2, 5, 6 e 7; 3nma 2; 36, commi 2, 3,4, 6 e 7; 37; 38, commid3 e
39, commi 1 e 2; 40, comma 1; 41, commi 2 e 3cétami 2, 3, 4, 6, 7 e 8; 43, commi 7 e 8; 50, comma
1; 65; 187nonie$> ovvero le disposizioni generali o particolari et dalla Banca d'ltalia o dalla
Consob in base ai medesimi articoli, sono puniti ¢® sanzione amministrativa pecuniaria da euro
duemilacinquecento a euro duecentocinquantamilastéssa sanzione si applica nel caso di violazione
dell'articolo 18, comma 1, ovvero in caso di esawidell'attivita di promotore finanziario in assEn
delliscrizione nell'albo di cui all'articolo 3F°

2. La stessa sanzione si applica:

a) ai soggetti che svolgono funzioni di amministra®ico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione del mercato, nel caso di inwasea delle disposizioni previste dal capo | deld |
della parte 1l e di quelle emanate in base ad;esse

b) ai soggetti che svolgono funzioni di amministrawico di direzione e ai dipendenti delle
societa di gestione accentrata, nel caso di ineasea delle disposizioni previste dal titolo Il ldgbarte
Il e di quelle emanate in base ad esse;

¢) agli organizzatori e agli operatori dei sistemsdambi di fondi interbancari, ai soggetti che
gestiscono sistemi multilaterali di negoziazione agli internalizzatori sistematici, nel caso di
inosservanza delle disposizioni previste dai chgilll del titolo | della parte Ill e di quelle eanate in
base ad es&¥;

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negticoli 68, 69, comma 2, e 70 o che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziahglla societa indicata nell'articolo 69, commandl,
caso di inosservanza delle disposizioni previstgidaticoli 68, 69, 70, 7®ise 77, comma 1, e di quelle
applicative delle medesirfi&

652 La misura della sanzione amministrativa pecimistata quintuplicata dall’art. 39, comma 3lade n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devonantendersi, rispettivamente, cosi modificati: euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticindaettbcentoventicinque; euro cinquantunomilaseimgumarantasei in
euro duecentocinguantottomiladuecentotrenta.

653 Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 d2P804.
654 Le parole “2%bis, commi 1 e 2;” sono state inserite dall'art. 3déds. n. 303 del 29.12.2006.
655 Le parole “; 18Tonies$ sono state inserite dall’art. 9 della I. n. 62 #8.4.2005 [Legge comunitaria 2004

656 Comma cosi modificato dall’art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha inserito la parola:litali’, ha sostituito le parole:
“lire un milione a lire cinquanta milioni” con leapole: “euro duemilacinquecento a euro duecentoeingmila” e ha
aggiunto, in fine, il seguente periodo: “La stesaazione si applica nel caso di violazione deltaib 18, comma 1, ovvero
in caso di esercizio dell'attivita di promotoredimziario in assenza dell’iscrizione nell'albo di allarticolo 31"

657 Lettera cosi sostituita dall'art. 16 del d.ilgs164 del 17.9.2007.
658 Lettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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d-bis) ai soggetti che svolgono funzioni di amministraz@ di direzione e ai dipendenti delle
imprese di assicurazione, nel caso in cui non gssete disposizioni previste dall'articolo 28s, commi
1 e 2, e quelle emanate in base ad®&%se

dter) agli operatori ammessi alle negoziazioni nei mierecagolamentati in caso di
inosservanza delle disposizioni previste dall'aftic25, comma %°.

3. Le sanzioni previste dai commi 1 e 2 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di
controllo nelle societa o negli enti ivi indicafi,quali abbiano violato le disposizioni indicatei ne
medesimi commi o non abbiano vigilato, in confoemitei doveri inerenti al loro ufficio, affinché le
disposizioni stesse non fossero da altri violate stessa sanzione si applica nel caso di violaziefie
disposizioni previste dall'articolo 8, commi da 8.a

3-bis. ...omissis. %%

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie pregigial presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 191
(Offerta al pubblico di sottoscrizione e di ven{lita

1. Chiunque effettua un'offerta al pubblico imlazione degli articoli 94, comma 1 e 88;
comma 1 é punito con la sanzione amministrativaip@cia di importo non inferiore ad un quarto del
controvalore offerto e fino ad un massimo di dutevid controvalore stesso e, ove quest'ultimo ai@n
determinabile, di importo minimo di centomila egronassimo di duemilioni di euro.

2. Chiunque viola gli articoli 94, commi 2, 3,&g 7, 96, 97, 98&r, commi 2 e 3, 101, ovvero
le relative disposizioni generali o particolari arate dalla Consob ai sensi degli articoli 95, corhn2 e
4, 97, comma 2, 98uater, 98-quinquies comma 2, 99, comma 1, letteag b), c) e d), € punito con la
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemita ewcinquecentomila euro.

3. L’applicazione delle sanzioni amministratigecuniarie previste dal comma 1, importa la
perdita temporanea dei requisiti di onorabilitavs dal presente decreto per gli esponenti azérbi
soggetti abilitati e per i promotori finanziari reh@ l'incapacita temporanea ad assumere incarichi d
amministrazione, direzione e controllo nellambitti societa aventi titoli quotati nei mercati
regolamentati o diffusi tra il pubblico in manieievante e di societa appartenenti al medesimoppu
La sanzione amministrativa accessoria ha duratanferiore a due mesi e non superiore a tre anni.

4. La Consob pubblica, ai sensi del comma Badiitolo 195, le misure e le sanzioni applicate
per la violazione delle disposizioni richiamate petsente articolo, salvo il caso in cui la pulddione
possa turbare gravemente i mercati 0 possa arrenatanno sproporzionato alle parti coinvolte.

5.  Alle sanzioni amministrative pecuniarie pstgidal presente articolo non si applica I'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 889

Art. 192
(Offerte pubbliche di acquisto o di scambio)

1. Chiunque viola I'obbligo di promuovere un'offepubblica di acquisto o di scambio ovvero
effettua un'offerta pubblica di acquisto o di scamin violazione delle disposizioni dell'articold2,

659 Lettera dapprima aggiunta dall’art. 14 della.1262 del 28.12.2005 e poi cosi modificata dell’16 del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007.

660 Lettera aggiunta dall'art. 16 del d.lgs. 4 tel 17.9.2007.

661 Comma dapprima inserito dall'art. 10 della.1262 del 28.12.2005 e poi abrogato dall'artcbfyma 6 della I. n. 13 del
6.2.2007(Legge comunitaria 200&he ha abrogato dall’art. 10 della |. n. 262 @12.2005.

662 Articolo dapprima modificato dall'art. 14 dell. n. 262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituitiiadt 4 del d.lgs. n. 51 del
28.3.2007.
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commi 1, 3 e 6, € punito con la sanzione amminig&gpecuniaria di importo non inferiore ad euro
venticinquemila e non superiore al corrispettivanptessivamente dovuto dall'offerente ovvero che
sarebbe stato complessivamente dovuto dall'offersai'offerta fosse stata promd$§sa

2. Lasanzione indicata nel comma 1 si applichia c
a) non rispetta le indicazioni fornite dalla Consalsensi dell'articolo 102, comma 4, ovvero
viola le disposizioni dei regolamenti emanati amardell'articolo 102, comma 1 e dell'articolo 103,
comma 4;
b) esercita il diritto di voto in violazione dellesgiosizioni dell'articolo 110;
b-bis)viola I'obbligo di cui all'articolo 110, commakis®®,

3. Gli amministratori, i componenti del consigtiogestione e di sorveglianza di societa con azioni
quotate in mercati regolamentati italiani che eseguoperazioni in violazione dell'obbligo di astens
previsto dall'articolo 104, comma 1, sono punithda sanzione amministrativa pecuniaria da euro
venticinquemila a euro cinquecentoquindicirfiita

Art. 192bis
(Informazioni sul governo societarif

1. Salvo che il fatto costituisca reato, gli amistratori, i componenti degli organi di controéd
direttori generali di societa quotate nei mercagialamentati i quali omettono le comunicazioni prite
dall'articolo 123bis, comma 2, letteran) sono puniti con la sanzione amministrativa peaimiaa

diecimila a trecentomila euro. Il provvedimento Zanatorio € pubblicato, a spese degli stessi, su
almeno due quotidiani, di cui uno economico, avdiftusione nazionaf&’.

Art. 192ter
(Ammissione alle negoziazioni)

1. L'emittente o la persona che chiede I'ammigsialle negoziazioni che viola le disposizioni
contenute negli articoli 113, commi 2, 3, lettajed) ef), 4 e 113bis, commi 1, 2, letter@) e b) e 4,
ovvero le disposizioni generali o particolari emandalla Consob in base ai medesimi articoli, éitpun
con la sanzione amministrativa pecuniaria da cinglaeeuro a cinquecentomila euro.

2.  La Consob pubblica, ai sensi del comma Badiétolo 195, le misure e le sanzioni applicate
per la violazione delle disposizioni richiamate pedsente articolo, salvo il caso in cui la puldatione
possa turbare gravemente i mercati 0 possa arrenatanno sproporzionato alle parti coinvolte.

3. Alle sanzioni amministrative pecuniarie peteidal presente articolo non si applica l'articolo
16 della legge 24 novembre 1981, n. 89

663 Comma cosi modificato dall'art. 5 del d.lgs289 del 19.11.2207 che ha sostituito le parolell'&ticolo 102, comma 1 e
3" con le parole: "dell'articolo 102, commi 1, &'ee le parole: "da lire dieci milioni a lire duete milioni" con le parole:
"di importo non inferiore ad euro venticinquemilanen superiore al corrispettivo complessivamenteutip dall'offerente
ovvero che sarebbe stato complessivamente dovllitaffeaente se l'offerta fosse stata promossa”.

664 Comma cosi modificato dall’'art. 5 del d.lgs289 del 19.11.2207 che alla lettefeha sostituito le parole: "dell'articolo 102,
comma 2" con le parole: "dell'articolo 102, comnia4e parole: "a norma dell'articolo 103, comne 8" con le parole: "a
norma dell'articolo 102, comma 1 e dell'articol@1€omma 4" e ha aggiunto la lettebabis)

665 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del d.lgs2?9 del 19.11.2207.
666 Rubrica cosi sostituita dall'art. 5 del d.lgs173 del 3.11.2008.

667 Articolo dapprima inserito dall’art. 36 dellan. 262 del 28.12.2005; poi modificato dall'aB.del d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha soppresso le parole: “ovverte ssse o in altre comunicazioni rivolte al pidaldivulgano o lasciano
divulgare false informazioni relativamente all’aibe® delle stesse societa a codici di comportamesdatti da societa di
gestione dei mercati regolamentati da associadiorategoria degli operatori, ovvero all'applicasodei medesimi,”; infine
cosi modificato dall'art. 5 del d.lgs. n. 173 delB2008 che ha sostituito le parole: “dall'artic@24bis’ con le parole:
“dall'articolo 123bis, comma 2, lettera)”.

668 Articolo inserito dall'art. 4 del d.lgs. n. 8&l 28.3.2007.



Riforma dei mercati finanziari e della corporatevgrnance pag. 157

Art. 193
(Informazione societaria e doveri dei sindaci delebcieta di revisione)

1. Nei confronti di societa, enti o associaziemuti a effettuare le comunicazioni previste dagli
articoli 114, 114bis, 115, 154bis e 154ter o soggetti agli obblighi di cui all’articolo 115is € applicabile
la sanzione amministrativa pecuniaria da cinquerailainquecentomila euro per l'inosservanza delle
disposizioni degli articoli medesimi o delle relatidisposizioni applicative. Se le comunicazionso
dovute da una persona fisica, in caso di violazlarsanzione si applica nei confronti di questudfi®.

1-bis. Alla stessa sanzione di cui al comma 1 soggiaccicoloro i quali esercitano funzioni di
amministrazione, di direzione e di controllo presseocieta e gli enti che svolgono le attivitaioade
all'articolo 114, commi 8 e 11, nonché i loro digenti, e i soggetti indicati nell’'articolo 114, coma 7,
in cas%7éji inosservanza delle disposizioni ivi g nonché di quelle di attuazione emanate dalla
Consob™.

lter. La stessa sanzione di cui al comma 1 & apple&abicaso di inosservanza delle disposizioni
previste dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonchéqdielle di attuazione emanate dalla Consob, nei
confronti della persona fisica che svolge le divindicate nel comma His e, quando non ricorra la
causa di esenzione prevista dall’articolo 114, cani@, nei confronti della persona fisica che svolge
I'attivita di giornalistd".

l-quater La stessa sanzione di cui al comma 1 €& applealnl caso di inosservanza delle
disposizioni di attuazione emanate dalla Consaeasi dell'articolo 118r, comma 5, letterb) ec), nei
confronti dei soggetti autorizzati dalla Consoleakrcizio del servizio di diffusione e di stoccagdelle

informazioni regolamentat&.

2. L'omissione delle comunicazioni delle partecipai rilevanti e dei patti parasociali previste,
rispettivamente dagli articoli 120, commi 2b, 3 e 4, e 122, commi 1, 2 e 5, nonché la violezidei
divieti previsti dagli articoli 120, comma 5, 12dommi 1 e 3, e 122, comma 4, sono punite con la
sanzione amministrativa pecuniaria da euro vergigdmila a euro duemilionicinquecentomila. Il ritard
nelle comunicazioni previste dall’'articolo 120, aoi2, 2-bis, 3 e 4, non superiore a due mesi, € punito
con la sanzione amministrativa pecuniaria da einguemila a euro cinquecentonfiia

3. Lasanzione indicata nel comma 2 si applica:

a) ai componenti del collegio sindacale, del consigli sorveglianza e del comitato per il
controllo sulla gestione che commettono irregadariell’adempimento dei doveri previsti dall'artaol
149, commi 1, 4is, primo periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste daltato 149,
comma 8"

b) agli amministratori delle societa di revisione chimlano le disposizioni contenute
nell'articolo 162, comma 3.

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reato, i compondegli organi di controllo, i quali omettano di
eseguire nei termini prescritti le comunicazionicdi all'articolo 148sis, comma 2, sono puniti con la
sanzione amministrativa in misura pari al doppidladeetribuzione annuale prevista per lincarico

669 Comma dapprima modificato dall’art. 9, cominaella I. n. 62 del 18.4.200%.€gge comunitaria 2004 poi sostituito
dall'art. 14 della I. n. 262 del 28.12.2005; moctfio dall’art. 3 del d.lgs. n. 303 del 29.12.200€ ba sostituito le parole:
“previste dagli articoli 113, 114 e 115” con le plat “previste dagli articoli 113, 114, 1bds e 115 o soggetti agli obblighi
di cui all'articolo 115bis’ e ha soppresso le parole: “Si applica il dispasttharticolo 190, comma 3.”; modificato dall'at.
del d.lgs. n. 51 del 28.3.2007 che ha soppresgmfala: “113” e infine, cosi modificato dall'art. del d.lgs. n. 195 del
6.11.2007 che ha sostituito le parole "e 115" egpdrole: ", 115, 154-bis e 154-ter".

670 Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&® 18.4.2005Legge comunitaria 2004
671 Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&® 18.4.2005Legge comunitaria 2004
672 Comma inserito dall’art. 1, del d.Igs. n. H%$6.11.2007.

673 Comma sostituito dapprima dall'art. 1 debsl.In. 195 del 6.11.2007 e poi dall’art. 7 dellggke n. 33 del 9.4.2009 di
conversione del d.l. n. 5 del 10.2.2009.

674 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 della.|262 del 28.12.2005.
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relativamente al quale é stata omessa la comunitazCon il provvedimento sanzionatorio & dicherat
altresi la decadenza dallincafi€b

Art. 193bis
(Rapporti con societa estere aventi sede legafgtari
che non garantiscono la trasparenza societaria)

1. Coloro che sottoscrivono il bilancio dellaist& estera di cui all'articolo 1&futater comma 2, le
relazioni e i pareri di cui agli articoli 16Hsater commi 2 e 3, 16Buinquies comma 1, e 165exies
comma 1, e coloro che esercitano la revisione rai sell'articolo 165tuater, comma 4, sono soggetti a
responsabilita civile, penale e amministrativa s€coquanto previsto in relazione al bilancio delheieta
italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, la vigd@me degli obblighi derivanti dall'esercizio deiteri
attribuiti alla Consob dall'articolo 16feptiescomma 1, € punita con la sanzione amministrat@@uniaria
prevista dall'articolo 193, comm&'i

Art. 194
(Deleghe di voto)

1. Chiunque effettua o da incarico di effettuana gollecitazione o una raccolta di deleghe di voto
in assemblea di societa con azioni quotate in rtieregolamentati italiani o di altri paesi dell'ldnie
Europea senza esservi abilitato ai sensi deltdntit40 ovvero senza possedere i requisiti predijli
articoli 139 e 141 e punito con la sanzione amrmativa pecuniaria déare dieci milioni alire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurot@mtladuecentonovanturid}

2. Il committente, i soggetti che svolgono funzidnamministrazione, direzione e controllo presso
gli intermediari, e i rappresentanti di associazéhazionisti che violano le norme degli articb88, comma
2, 142, comma 1, 144, comma 4, e del regolamentnato a norma dell'articolo 144, comma 1, sono
puniti con la sanzione amministrativa pecuniarididadieci milioni a lire duecento milion{ndr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotreraitadtonovantundf.

Art. 195
(Procedura sanzionatoria)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196, lezani amministrative previste nel presente titolo
sono applicate dalla Banca d'ltalia o dalla Conselspndo le rispettive competenze, con provvedinent
motivato, previa contestazione degli addebiti dgteressati, da effettuarsi entro centottanta giorn
dall'accertamento ovvero entro trecentosessantanigé® I'interessato risiede o ha la sede all'ester
valutate le deduzioni dagli stessi presentate umiessivi trenta giorfi°.

2. Il procedimento sanzionatorio & retto dangipi del contraddittorio, della conoscenza degli
atti istruttori, della verbalizzazione nonché delistinzione tra funzioni istruttorie e funzioniaeorie.

675 Comma gia inserito dall'art. 9 della |. n.d& 18.4.2005L(egge comunitaria 2004 poi cosi sostituito dall’art. 37 della I. n.
262 del 28.12.2005.

676 Articolo inserito dall'art. 6 della |. n. 262l 28.12.2005.

677 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ladie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

678 La misura della sanzione amministrativa pecimiastata quintuplicata dall’art. 39, comma 3ladie n. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devondntendersi, rispettivamente, cosi modificati euro
cinquemilacentosessantacinque in euro venticingaettbcentoventicinque; euro centotremiladuecentantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

679 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007. Vedi provvedimento della Badttalia del 14.4.2005
(pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).
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3. Il provvedimento di applicazione delle sanziérpubblicato per estratto nel Bollettino della
Banca d'ltalia o della Consob. La Banca d'ltalla €onsob, tenuto conto della natura della violagie
degli interessi coinvolti, possono stabilire mot@alulteriori per dare pubblicita al provvedimento,
ponendo le relative spese a carico dell'autoreadeiblazione, ovvero escludere la pubblicita del
provvedimento, quando la stessa possa metterergeate a rischio i mercati finanziari o arrecare un
danno sproporzionato alle p&fti

4. Avverso il provvedimento di applicazione dednzioni previste dal presente titolo € ammessa
opposizione alla corte d'appello del luogo in caild sede o, nel caso di persone fisiche, il ddimici
l'autore della violazione ovvero, nei casi in calet criterio non sia applicabile, del luogo in dai
violazione & stata commessa. L'opposizione deveressotificata all'Autorita che ha adottato |l
provvedimento entro trenta giorni dalla sua comamitne e deve essere depositata presso la caieceller
della corte d'appello entro trenta giorni dallaifiz®®",

5. L'opposizione non sospende I'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono
gravi motivi, puo disporre la sospensione con deammtivato.

6. La corte d'appello, su istanza delle partd fissare termini per la presentazione di memorie e
documenti, nonché consentire l'audizione ancheopats delle parti.

7.  Lacorte d'appello decide sull'opposizionedamera di consiglio, sentito il pubblico ministero,
con decreto motivato.

8. Copia del decreto é trasmessa a cura dellzettania della corte d'appello all'Autorita che ha
adottato il provvedimento ai fini delle pubblicaaé per estratto, nel Bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengonagtori delle violazioni rispondono, in solido con
guesti, del pagamento della sanzione e delle shgaebblicita previste dal secondo periodo del cadn
e sono tenuti ad esercitare il diritto di regressiso i responsabfifi2

Art. 196
(Sanzioni applicabili ai promotori finanziari)

1. | promotori finanziari che violano le norme geesente decreto o le disposizioni generali o
particolari emanate dalla Consob in forza di essmo puniti, in base alla gravita della violaziome
tenuto conto dell'eventuale recidiva, con una dsiguenti sanzioni:

a) richiamo scritto;

b) sanzione amministrativa pecuniarialola un milionealire cinquanta milioni[ndr: da euro
cinquecentosedici a euro venticinquemilaottocenttire]*®*

¢) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo;

d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla Consob comym@imento motivato, previa contestazione
degli addebiti agli interessati e valutate le deéolizda essi presentate nei successivi trenta gibleilo
stesso termine gli interessati possono altresdehéedi essere sentiti personalmente.

3. Alle sanzioni previste dal presente articol@gplicano le disposizioni contenute nella legge
24 novembre 1981, n. 689, ad eccezione dell'adtit6l

680 Comma cosi maodificato dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

681 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le paradedé la societa o I'ente cui
appartiene” con le parole: “la sede o, nel cagzedsone fisiche, il domicilio”.

682 Atrticolo cosi sostituito dall'art. 9 della I. n. &2l 18.4.2005L{egge comunitaria 2004

683 La misura della sanzione amministrativa peciméstata quintuplicata dall'art. 39, comma 3laden. 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devointendersi, rispettivamente, cosi modificati: eaimguecentosedici in euro
duemilacinquecentottanta; euro venticinqguemila@baventitre in euro centoventinovemilacentoquindic
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4. Le societa che si avvalgano dei responsalli dalazioni rispondono, in solido con essi, del
pagamento delle sanzioni pecuniarie e sono temuésercitare il regresso verso i responsabili.
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PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197
(Personale della Consob)

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestivorego delle funzioni di controllo previste
dall'articolo 62 della legge 27 dicembre 1997, a9°¥, la Consob provvede direttamente a tutte le
procedure necessarie per l'immediata coperturgposti di organico secondo i criteri concorsuali ivi
previsti, nei limiti delle autonome risorse finaarzé e senza oneri per la finanza pubblica.

Art. 198
(Girata di titoli azionari)

1. 1l potere di autenticare le girate dei titati@nari previsto dall'articolo 12 del regio decreto
legge 29 marzo 1942, n. 239, pud essere eseraitatee da Sim.

Art. 199
(Societa fiduciarie)

1. Fino alla riforma organica della disciplina ldetocieta fiduciarie e di revisione, conservano
vigore le disposizioni previste dalla legge 23 rmobee 1939, n. 1966, e dall'articolo 60, comma 4, de
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415

Art. 200
(Intermediari gia autorizzati)

1. Le imprese di investimento che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 9 del decreto HEgtivo 23 luglio 1996, n. 415 sono iscritte diittiir
nell'albo previsto dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data di entirtaigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 7, comma 1, dellegge 23 marzo 1983, n. 77, nellalbo previsto
dall'articolo 3, comma 1 della legge 14 agosto 199344, e nell'albo previsto dall'articolo 3, coenl,
della legge 25 gennaio 1994, n. 86, vengono iscdit diritto nell'albo previsto dall'articolo 35 s
intendono autorizzate ai sensi dell'articolo 34.

3. Le Sicav che alla data di entrata in vigorepiekente decreto sono iscritte nell'albo previsto
dall'articolo 9, comma 1 del decreto legislativoggmnaio 1992, n. 84, vengono iscritte di diritedl'albo
previsto dall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in vigolepdesente decreto sono autorizzate a prestare
servizi di investimento restano autorizzate a jaresitservizi medesimi.

684  Siriporta di seguito I'art. 62, L. n. 449/9Drganico Consob- 1. Al fine di realizzare le funzioni di contlmlattribuite dal
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, nongnélle che deriveranno a seguito dell’'entrata goke del’emanando testo
unico sulla finanza di cui all'articolo 8 della lpgy 6 febbraio 1996, n. 52, la Commissione naziopetde societa e la borsa
(Consob) provvedera al completamento del propm@iico, come rideterminato dall’articolo 2, comn&®,1della legge 23
dicembre 1996, n. 662, mediante concorsi pubhir, titoli ed esami, con richiesta di rigorosi risifudi competenza ed
esperienza, e per un numero di posti non supeacsessanta unita mediante una procedura concorstedea, fermo
restando quanto disposto dall’art. 39, comma 3.".

685 Si riporta di seguito il testo dell’art. 60,ncma 4, D.Lgs. n. 415/96: “4. Le societa fiduciactee, alla data di entrata in
vigore del presente decreto, sono iscritte neltiose speciale dell'albo previsto dall’articolo 8lld legge 2 gennaio 1991,
n. 1, devono introdurre nella denominazione sodmlparole “societa di intermediazione mobiliareitre novanta giorni.
Esse continuano a prestare il servizio di gestdirportafogli d’investimento, anche mediante irde&ine fiduciaria, e sono
iscritte di diritto in una sezione speciale debalprevisto dall’articolo 9; non possono esserer@#ate a svolgere servizi di
investimento diversi da quello di gestione di pfmgd di investimento a meno che non cessino dirafe mediante
intestazione fiduciaria. Dalla data di iscrizionella sezione speciale dell'albo, le stesse songettey alle norme del
presente decreto e non si applicano la legge 28mibre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5 giugn®,188233, convertito
con modificazioni dalla legge 1° agosto 1986, 0.43



pag. 162 Decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58

Art. 201
(Agenti di cambio)

1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Nazionalgld®©rdini degli agenti di cambio, gli Ordini
professionali previsti dall'articolo 3 della leg@® maggio 1967, n. 402, a eccezione degli Ordini
professionali di Milano e di Roma.

2.  Gli agenti di cambio sono iscritti all'Albo fessionale tenuto da uno degli Ordini indicati nel
comma 1, al quale affluiscono i pagamenti dellssdaannuale fissata dall'Ordine medesimo, avuto
riguardo all'iscrizione al ruolo speciale o al wolazionale previsti dai commi 5 e 6. L'Ordine gute a
conservare i libri degli agenti di cambio defuntancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previstéadagge 29 maggio 1967, n. 402. Non possono
essere banditi concorsi per la nomina di agentiadibio. Gli agenti di cambio cessano di apparteaere
ruoli previsti dai commi 5 e 6 al compimento dettaatesimo anno di eta. Gli agenti di cambio noitiina
prima dell'entrata in vigore della legge 23 magi#®b6, n. 515, sono collocati nella posizione dirfuo
ruolo al compimento del settantesimo anno di eté&sen/ando i diritti e gli obblighi inerenti allaraza.

4.  Le disponibilita del Fondo comune degli ageintambio e delle cauzioni esistenti alla data di
entrata in vigore del presente decreto sono réstiigli aventi diritto.

5. Gli agenti di cambio in carica che siano sammministratori, dirigenti, dipendenti o
collaboratori di Sim, di banche o di societa ditge® del risparmio sono iscritti in un ruolo spei
tenuto dal Ministero dell’economia e delle finaff2eEssi non possono prestare sevizi di investimento
possono essere dirigenti, dipendenti o collaboratdtanto di uno dei predetti intermediari. Essstano
individualmente assoggettati alle incompatibiliteypste dal comma 11.

6. Gli agenti di cambio in carica che non siaraiis nel ruolo speciale previsto dal comma 5
sono iscritti nel ruolo unico nazionale tenuto Mehistero del’economia e delle finarfZé

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicoazionale possono svolgere i servizi di
investimento indicati nell'articolo 1, comma 5téeeb), c-bis), d), e) edf). Essi possono svolgere altresi
I'offerta fuori sede dei propri servizi di invesgmto e i servizi accessori indicati nell'articolocchmma 6,
letterec), limitatamente alla conclusione di contratti ¢iaito e altre operazioni in uso sui mercaty)e
nonché attivitd connesse e strumentali, fermemdstée riserve di attivita previste dalla le§te

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicazionale devono tenere le scritture contabili
previste dagli articoli 2214 e seguenti del coditéle; la Consob, con proprio regolamento, stabdi le
modalita del controllo contabile da parte di saxieli revisione iscritte nell'albo speciale previsto
dall'articolo 16$%°.

9. Il mancato esercizio del servizio di negoziagier conto terzi per un periodo di tempo
superiore a sei mesi comporta la decadenza dailzacé Ministero dell’economia e delle finarfZ& in
presenza di comprovati motivi di salute, pud prareg sentita la Consob, detto termine fino a uroger
massimo di 18 mesi.

10. Per l'esercizio dei servizi di investimentd gfenti di cambio aderiscono ai sistemi di
indennizzo previsti dall'articolo 59. Il coordinante dell'operativita dei sistemi di indennizzo clan
procedura di fallimento dell'agente di cambio écighinato dal regolamento previsto dall'articolo, 59
comma 3.

686 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 dz2P604.

687 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.

688 Comma cosi sostituito dall'art. 17 del d.lys164 del 17.9.2007.

689 Vedi regolamento Consob n. 16190 del 29.1@.2p0bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 25521&lL.2007).
690 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
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11. La posizione di agente di cambio iscritto neblo unico nazionale € incompatibile con
I'esercizio di qualsiasi attivita commerciale, clanpartecipazione in qualita di soci illimitatament
responsabili in societa di qualsiasi natura, comualita di amministratore o dirigente di societéec
esercitano attivita commerciale e, in particolacen la qualita di socio, amministratore, dirigente,
dipendente o collaboratore di banche, Sim, sodegestione del risparmio e di ogni altro internaeidi
finanziario.

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolo unic@zionale si applicano gli articoli 6, commi 1,
letterab), 2 e 2bis; 8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25321167, 171, 190 e 1%

13. FE'vietato agli agenti di cambio, compieretenper interposta persona qualsiasi negoziazione
in proprio di strumenti finanziari, salvo i casiidivestimento del patrimonio personale; tali inirasinti
sono immediatamente comunicati alla Consob.

14. 1l Presidente della Consob pud disporre indvimgenza, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione dg#hte di cambio iscritto nel ruolo unico nazionale
dall'esercizio delle attivita svolte e la nominauti commissario che assume la gestione delle tattivi
stesse quando risultino gravi violazioni delle dsigioni legislative o amministrative. Si applicano
commi 2, 3 e 4 dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell’economia e delle finar¥2e su proposta della Consob, pud disporre con
decreto la cancellazione dell'agente di cambiordalo unico nazionale qualora le irregolarita o le
violazioni delle disposizioni legislative 0 ammiative siano di eccezionale gravita. Il provvedirae
puo essere adottato anche su proposta del commipsavisto dal comma 14 o su richiesta dell'agénte
cambio.

16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministerll'dconomia e delle finan2¥ nomina un
commissario preposto alla tutela e alla restituzidei patrimoni di proprieta dei clienti. Il commsésio
nell'esercizio delle sue funzioni & pubblico ufile; egli si affianca agli organi delle procedure
concorsuali, ove disposte. Il Ministero pud prevedspeciali cautele e limitazioni all'attivita del
commissario e procedere alla sua revoca 0 sosfitezil'indennita spettante al commissario &
determinata dal Ministero ed € a carico dell'agafiteambio. | provvedimenti previsti dal presente
comma possono essere assunti anche successivatiant®rte dell'agente di cambio, su proposta della
Consob o del commissario nominato ai sensi del cart¥in ovvero su richiesta dei clienti.

17. La cancellazione dell'agente di cambio dallauanico nazionale consegue di diritto
all'accertamento giudiziale dello stato di insolkenLa Consob denuncia al tribunale civile l'ingniza
dichiarata ai sensi dell'articolo 72.

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 13, siliagpfd'articolo 190.

Art. 202
(Disposizioni in tema di liquidazione coattiva dirba)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72, le disigioni relative alla liquidazione coattiva dei
contratti conclusi dagli agenti di cambio si apatio, in quanto compatibili, alle imprese di invesnto
e alle banche autorizzate all'esercizio delle igtipreviste dall'articolo 1, comma 5, lettafee b) °%

691 Comma cosi modificato dallart. 17 del d.lgs.164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parotmnima 1, letteran)
limitatamente all'organizzazione amministrativeoatebile e ai controlli interni, e lettebd, comma 2, lettera), b) ec)’ con
le parole: “commi 1, letterh), 2 e 2bis’. Vedi regolamento Banca d’ltalia n. 1097 del®2007 (pubblicato nella G.U. n.
255 del 2.11.2007.

692 Parole cosi sostituite con d.Igs. n. 37 dz2R604.
693 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 dz2P604.
694 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
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2. Le competenze in materia di liquidazione cwattlei contratti spettano alla Consob, la quale
pud coordinare con regolamento tale procedura oetiagprevista dall‘articolo 72

Art. 203
(Contratti a termine)

1. Fermi restando la decorrenza degli effettiaddijuidazione coatta amministrativa ai sensi
dell'articolo 83 del T.U. bancario, e quanto previslall'articolo 90, comma 3, del medesimo T.U.
bancario, l'articolo 76 della legge fallimentare agiplica agli strumenti finanziari derivati, a duel
analoghi individuati ai sensi dell'articolo 18, am 5, letteraa), alle operazioni a termine su valute
nonché alle operazioni di prestito titoli, di proodntro termine e di riporto. Ai fini del preserdeticolo
sono ricompresi tutti i contratti conclusi, anca¥aton ancora eseguiti in tutto o in parte, entrddta di
dichiarazione del fallimento o di efficacia del pvedimento di liquidazione coatta amministrativa.

2.  Per l'applicazione dell'articolo 76 della leggdlimentare agli strumenti finanziari e alle
operazioni indicati nel comma 1, pud farsi rifermt@ anche al costo di sostituzione dei medesimi,
calcolato secondo i valori di mercato alla datadithiarazione di fallimento o di efficacia del
provvedimento di liquidazione coatta amministrativa

Art. 204
(Gestione accentrata)

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di entrataigore del presente decreto, la Banca d'ltalia
promuove la vendita della partecipazione al capitidlla "Monte Titoli s.p.a. Istituto per la custod
l'amministrazione accentrata di valori mobiliarélie stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previsti deltalo 90, la gestione accentrata dei titoli di
Stato presso la Banca d'ltalia resta disciplinathe grevigenti disposizioni.

Art. 205
(Quotazioni di prezzi)

1. Le offerte di acquisto e di vendita di prodditianziari effettuate in mercati regolamentati e,
se ricorrono le condizioni indicate dalla Consobn cegolamento, quelle effettuate nei sistemi
multilaterali di negoziazione o da internalizzateistematici non costituiscono offerta al pubblitio
prodotti finanziari né offerta pubblica di acquistali scambio ai sensi della parte 1V, titol&

Art. 206
(Disposizioni applicabili alle societa quotate iremati diversi dalla borsa)

1. Le disposizioni dettate dal codice civile peisbcieta con azioni quotate in borsa si applicano
a tutte le societa con azioni quotate in mercal@mentati italiani o di altri paesi dell'UnionerBpea.

Art. 207
(Patti parasociali)

1. | patti parasociali previsti dall'articolo 1221 esistenti alla data di entrata in vigore del
medesimo articolo sono depositati presso il regidalle imprese entro un mese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinato eststelta data di entrata in vigore del presente
decreto restano efficaci fino al termine finaletpiéd, ma comunque non oltre il 1° luglio 2001.

695 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.2p0Bblicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

696 Articolo modificato dapprima dall’art. 4 dellgs. n. 51 del 28.3.2007 che ha sostituito le Ipartsollecitazione
allinvestimento” con le parole: “offerta al pubtdi di prodotti finanziari” e poi dall'art. 17 dellgs. n. 164 del 17.9.2007
che ha sostituito le parole: “o negli scambi orgaaii indicati negli articoli 78 e 79 da soggettiraessi alle hegoziazioni
negli stessi” con le parole: “e, se ricorrono ledizioni indicate dalla Consob con regolamento lgueffettuate nei sistemi
multilaterali di negoziazione o da internalizzatsistematici”. Vedi regolamento Consob n. 161912910.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).
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3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'articol®3 1si applica ai patti anche a tempo
indeterminato esistenti alla data di entrata irokégdel presente decreto.

Art. 208
(Deleghe di voto, azioni di risparmio, collegio datale e revisione contabile)

1. Le disposizioni in materia di deleghe di vot@gplicano alle assemblee convocate a partire
dal sessantesimo giorno successivo all'emanazeimegolamenti previsti dall'articolo 144.

2. Le disposizioni in materia di azioni di rispaorsi applicano anche alle azioni di risparmio gia
emesse alla data di entrata in vigore del presiateeto.

3. Le societa con azioni quotate applicano le afiggioni in materia di nomina del collegio
sindacale a partire dal primo rinnovo successivierdtata in vigore del presente decreto. Fino
all'emanazione del regolamento previsto dall'aidicii8, comma 4, si applica l'articolo 2397, se@nd
comma, del codice civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'entrata vigore del presente decreto ma
successivamente alla sua pubblicazione nella Gazaiciale restano in carica per un solo eseccizi

5. Le altre disposizioni in materia di collegimdacale e quelle in materia di societa di revisione
si applicano a partire dall'esercizio sociale ctiga il 1 luglio 1998 o successivamente a tal@adat

Art. 209
(Societa di revisione)

1. Le societa di revisione che alla data di eatiatvigore del presente decreto sono iscritte
nell'albo previsto dall'articolo 8 del decreto 8eksidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 4@60
iscritte di diritto nell'albo previsto dall'artianlL61.

2. Aifini dell'iscrizione nel registro dei revisaontabili istituito presso il Ministero di grazie
giustizia il termine previsto dall'articolo 13, cama 1, della legge 13 maggio 1997, n. 132, & prdooga
fino a sessanta giorni successivi alla data de¢min vigore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate conservano cdei relazione della societa di revisione sul
bilancio d'esercizio, ai fini degli eventuali adeenenti dellamministrazione finanziaria sulle
corrispondenti dichiarazioni dei redditi. In cadoodhissione si applicano le disposizioni dell'asta 39,
secondo comma, del decreto del Presidente dellali®ipa 29 settembre 1973, n. 600.

Art. 210
(Modifiche al codice civile)

1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del codicéleisono soppresse le parole: "né ad aziende
ed istituti di credito”.

2. L'articolo 2441, settimo comma, del codiceleié sostituito dal seguente:
"Non si considera escluso né limitato il diritbopzione qualora la deliberazione di aumento

di capitale preveda che le azioni di nuova emissisiano sottoscritte da banche, da enti o societa
finanziarie soggetti al controllo della Commissioma&zionale per le societa e la borsa ovvero da altr
soggetti autorizzati all'esercizio dell'attivitaadilocamento di strumenti finanziari, con obbljooffrirle
agli azionisti della societa, con operazioni di lgi#si tipo, in conformita con i primi tre commilde
presente articolo. Nel periodo di detenzione dafieni offerte agli azionisti e comunque fino a oda
non sia stato esercitato il diritto di opzione, eédasimi soggetti non possono esercitare il diditeoto.
Le spese dell'operazione sono a carico della so@ela deliberazione di aumento di capitale deve
indicarne I'ammontare."

3. All'articolo 2630, primo comma, del codice tvé inserito il seguente numero:
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"4) omettono di offrire in borsa nei termini encée modalita stabilite dal terzo comma
dell'articolo 2441 i diritti di opzione non eseatit se le relative azioni vengano sottoscritte.".

4.  All'articolo 2633 del codice civile &€ aggiuntseguente comma:
"Gli amministratori che emettono obbligazioni wertibili senza le indicazioni prescritte
nell'ultimo comma dell'articolo 2420-bis sono pungn I'ammenda da lire 2 milioni a lire 10 milighi

5. Nelle disposizioni per l'attuazione del codiiele e disposizioni transitorie, approvate con
regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, & inseritppdarticolo 211, il seguente articolo:
"211bis. Il secondo periodo dell'articolo 2441, settimontoa, del codice non si applica alle
azioni detenute, alla data del 7 marzo 1992, dggeibi indicati nel medesimo comma, con obbligo di
offrirle agli azionisti.".

Art. 211
(Modifiche al T.U. bancario)

1. L'articolo 52 del T.U. bancario & sostituitd seguente:
"Articolo 52 - Comunicazioni del collegio sindacale e dei soggettaricati del controllo
legale dei conti
1. Il collegio sindacale informa senza indugi®knca d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, di cuienga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire una irregolarita nella gestioeked
banche o una violazione delle norme disciplinadatiivita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di revisigonetabile presso le banche comunicano senza
indugio alla Banca d'ltalia gli atti o i fatti, e¥vati nello svolgimento dell'incarico, che possanstituire
una grave violazione delle norme disciplinantitiNgtta bancaria ovvero che possano pregiudicare la
continuita dell'impresa o comportare un giudizigaté/o, un giudizio con rilievi o una dichiaraziode
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilanciali societa inviano alla Banca d'ltalia ognraltato
0 documento richiesto.

3. |l commi 1 e 2 si applicano anche ai soggeti ekercitano i compiti ivi previsti presso le
societa che controllano le banche o che sono dstgjaentrollate ai sensi dell'articolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita e ternpar la trasmissione delle informazioni previste
dai commile 2.".

2. All'articolo 107 del T.U. bancario & aggiunt@éguente comma:

"6. Gli intermediari finanziari iscritti nell'eteeo speciale, quando siano stati autorizzati
all'esercizio di servizi di investimento ovvero &@bip acquisito fondi con obbligo di rimborso per un
ammontare superiore al patrimonio, sono assoggetiat disposizioni previste nel titolo 1V, capo I,
sezioni | e IlI; in luogo degli articoli 86, comr6ie 7, 87, comma 1, si applica l'articolo 57, cornai 5,
del testo unico delle disposizioni in materia dircadi finanziari, emanato ai sensi dell'articolo ddlla
legge 6 febbraio 1996, n. 52.".

3. All'articolo 111 del T.U. bancario & aggiuntseéguente comma:
"5. Il presente articolo non si applica nei qasivisti dall'articolo 107, comma 6.".

4. L'articolo 160 del T.U. bancario € abrogato.

Art. 212
(Disposizioni in materia di privatizzazioni)

1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma 3| decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 lagli994, n. 474, é sostituito dal seguenteptinissis...".
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Art. 213
(Conversione del fallimento in liquidazione coataministrativa)

1. Dalla data di entrata in vigore del presenterete le procedure di fallimento degli
intermediari previsti dall'articolo 107 del T.U.rzario, per i quali ricorrano i presupposti indicagl
comma 6 del medesimo articolo e non sia stata andichiarata I'esecutivita dello stato passivo,0oson
convertite in procedure di liquidazione coatta amistiativa.

2. Fermo restando l'accertamento dello stato shlwenza gia dichiarato, il tribunale, anche
d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di cgiisiche la societa € soggetta alla procedura di
liquidazione coatta e ordina la trasmissione datlial Ministero dell’economia e delle finafiZe per
I'emanazione del relativo decreto, e alla Bandalil

3.  Gli organi del cessato fallimento e quelli ddlfjuidazione coatta provvedono con urgenza al
passaggio delle consegne, dandone notizia conrtaefai pubblicita stabilite dalla Banca d'ltalia.
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente qouti.

Art. 214
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto predistacommi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22, 25,2%,31, da 45 a 52, da 58 a 60 della legge 20
marzo 1913, n. 272 e successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46, commd2,49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61,
comma 2, 97, da 106 a 108 del regio decreto 4 ad®i3, n. 1068;

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decreto-legge &m0 1925, n. 222, convertito dalla legge 21
marzo 1926, n. 597,

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, n. 375, eotito dalla legge 21 marzo 1926, n. 597,

e)il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto-legge 1dggio 1925, n. 601, convertito dalla legge 18
marzo 1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 104 fvestito dalla legge 18 marzo 1926, n.

562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 126 Inwertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 1925, n. 1748)vertito dalla legge 18 marzo 1926, n.
562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931, n. 9Ghvertito dalla legge 31 dicembre 1931, n.
1657;

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 del regio deztegge 30 giugno 1932, n. 815, convertito
dalla legge 5 gennaio 1933, n. 118;

1) il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 1@&@nhvertito dalla legge 20 aprile 1932, n.
291;

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369bis del codice civile, approvato con regio decretari®gzo 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale 18 setteani®44, n. 250;

p) il decreto legislativo luogotenenziale 19 aprigé, n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) la legge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, decimo commamo e secondo periodo, 3, 4bi%;
4-ter, 5-quinquies 5sexies 9, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 15171618, sesto comma,
18+er, 18-quinquies quinto comma, 18epties secondo periodo, del decreto legge 8 aprile 18795,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni;

t) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 137,

697 Le precedenti parole “Ministero del tesord,bdlancio e della programmazione economica” sdatessostituite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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v) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&75, n. 138, a eccezione degli articoli
16 e 18;

w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezione degloi 9 e 10ter;

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z) il decreto del Presidente della Repubblica 12rdire 1987, n. 556;

aa)la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb) la legge 17 maggio 1991, n. 157, a eccezionead@blo 10;

cc)il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84ceezione dell'articolo 14;

dd) il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86¢eezione dell'articolo 4;

ee)la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezionadeidlo 11;

gg) l'articolo 1, comma 1, letteran), e l'articolo 2, comma 1, letter§, della legge 28
dicembre 1993, n. 58%,

hh) la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a eccezione degidli 14-bis e 15;

i) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articolo 8 dedcteto-legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni, dalla legge 30 l@gli994, n. 474;

ji) il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, &ezione degli articoli 60, comma 4, 62, 63,
64 e 65.

2. Sono abrogati, ma continuano a essere applitati alla data di entrata in vigore dei
provvedimenti emanati ai sensi del presente decreto

a) gli articoli 5, 5his, 5ter, 5-quater, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conwertibn
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216uecessive modificazioni e integrazioni; le refati
violazioni sono punite ai sensi degli articoli 1374 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193, carBm

b) 18, a eccezione del sesto commapi3-18-quater, 18-quinquies a eccezione del quinto
comma, 18sexiese 18septies a eccezione del secondo periodo, del decretal&ggprile 1974, n. 95,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugd®74, n. 216, e successive modificazioni e
integrazioni; le relative violazioni sono sanzianat sensi dell'articolo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del Presidente della Rétiova 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 4&; 2, commi 2 e 3; Bis, commi 3, 4,5 e 7;
2+ter; 3, commi 3 e 4; 4, commi 2, 3,4,5,6,7,8.@,11, 12, 13 e 14; 5; 7, commi 3, 5 e 6;blf)-della
legge 23 marzo 1983, n. 77; le relative violazigomo sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, letterk), c), d)ede); 4, comma 2; 9, commi 12, 13, 14; 15 della
legge 2 gennaio 1991, n. 1; le relative violazisono punite ai sensi dell'articolo 169 o sanziorte
sensi degli articoli 189 e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991, n. 1%/relative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 174 o sanzionate ai sensi dell'attici®3;

g) gli articoli 2; 3; 4; 6; 7 della legge 18 febbrai®92, n. 149; le relative violazioni sono
sanzionate ai sensi dell'articolo 191;

h) gli articoli 10; 14, 15; 16, comma 1; 20, comme 4; 22; 23; 24, 25; 27; 28 della legge 18
febbraio 1992, n. 149; le relative violazioni s@mamzionate ai sensi dell'articolo 192;

i) gli articoli 1; 2, commi 3 e 4; 4, commi 1 e 4;cdmmi 3, 6, 7, 8,9, 10 e 11; 6, comma 2; 7,
commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 8; 9, commi 2 e 3, delreeclegislativo 25 gennaio 1992, n. 84; le rektiv
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articd@;1

i) gli articoli 1 e 2, comma 2, lettegg, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

K) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7; 3, ama 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5;
5, commi 1, 2, 3 e 4; 8, commi 2, 4 e 5; 9; 10aldigge 14 agosto 1993, n. 344; le relative violaizi
sono sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 3, com&aultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4,5 e 6;
5,commi 1, 2,3 e 4;7;8;9; 12, comma 2 e 5;1Bdella legge 25 gennaio 1994, n. 86; le relative
violazioni sono sanzionate ai sensi dell'articd39;1

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4; 7; 8; 13, 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma
1, lett.e); 21, commi 2 e 3; 22, comma 2; 23, commi 5 e 6;254 35, commi 2 e 3; 66, comma 1, lettere
b), c) ed e), del decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 418&;rklative violazioni sono punite ai sensi
dell'articolo 169 o sanzionate ai sensi degli afitit89 e 190.

698 Lettera cosi modificata dall'art. 15, L. 289099, n. 205 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 2889).
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3.  Fino all'emanazione dei regolamenti previsliaticolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque fino
al completamento della vendita prevista dall'altic@04, comma 1, si applicano gli articoli 1, 1Q, 12,
13 e 14 della legge 19 giugno 1986, n. 289.

4. E' abrogata ogni altra disposizione incomplgtilwion il presente decreto. Il rinvio alle
disposizioni abrogate fatto da leggi, da regolaimeida altre norme si intende riferito alle cordspenti
disposizioni del presente decreto e dei provvedingrprevisti.

5. Le disposizioni emanate ai sensi delle normeogdie o sostituite continuano a essere
applicate, in quanto compatibili, fino alla dataeditrata in vigore dei provvedimenti emanati aiséelel
presente decreto legislativo nelle corrisponderditemie. In caso di violazione, si applicano, con la
procedura prevista dall'articolo 195, gli articdlB0, 191, 192 e 193, in relazione alle materie
rispettivamente disciplinate.

Art. 215
(Disposizioni di attuazione)

1. In sede di prima applicazione i regolamenti provvedimenti di carattere generale da

emanarsi ai sensi del presente decreto sono ddetiad sei mesi dalla data di entrata in vigoré de
medesimo.

Art. 216
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto entra in vigore il 1° laglo98.
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ALLEGATO °%°

Sezione A - Attivita e servizi di investimento

o)
()
3
(4)
)
(6)

()
®)

Ricezione e trasmissione di ordini riguardamnid w piu strumenti finanziari.

Esecuzione di ordini per conto dei clienti.

Negoziazione per conto proprio.

Gestione di portafogli.

Consulenza in materia di investimenti.

Sottoscrizione e/o collocamento di strumentiafimiari con assunzione a fermo ovvero con
assunzione di garanzia nei confronti dell'emittente

Collocamento di strumenti finanziari senza agsmme a fermo né assunzione di garanzia nei
confronti dell'emittente.

Gestione di sistemi multilaterali di negoziazon

Sezione B - Servizi accessori

1)
)

®3)

(4)
()

(6)
()

Affitto di cassette di sicurezza e amminisimae di strumenti finanziari per conto dei cliemticlusi
la custodia e i servizi connessi come la gestiom®idtante/garanzie collaterali.
Concessione di crediti o prestiti agli invesii per consentire loro di effettuare un’operazon
relativa a uno o piu strumenti finanziari, nellaatpiinterviene I'impresa che concede il creditd o i
prestito.
Consulenza alle imprese in materia di strattdel capitale, di strategia industriale e di goest
connesse, nonché consulenza e servizi concereestincentrazioni e I'acquisto di imprese.
Servizio di cambio quando detto servizio e tegdla fornitura di servizi di investimento.
Ricerca in materia di investimenti e analisiahziaria o altre forme di raccomandazione geeperal
riguardanti le operazioni relative a strumenti fipiari.
Servizi connessi con I'assunzione a fermo.
Servizi e attivita di investimento, nonchéviaraccessori del tipo di cui alle sezioni A o @®)legati
agli strumenti derivati di cui alla sezione C, pu@), (6), (7) e (10), se legati alla prestaziatie
servizi di investimento o accessori.

Sezione C - Strumenti finanziari

Quote di un organismo di investimento collettivo

Contratti di opzione, contratti finanziari a éne standardizzati («future»), «swap», accordi per
scambi futuri di tassi di interesse e altri cortirdérivati connessi a valori mobiliari, valutessadi
interesse o rendimenti, o ad altri strumenti detjvadici finanziari o misure finanziarie che pos®
essere regolati con consegna fisica del sottostantéétraverso il pagamento di differenziali in

Contratti di opzione, contratti finanziari ar@ne standardizzati («future»), «swap», accordi per
scambi futuri di tassi di interesse e altri contr@dérivati connessi a merci il cui regolamento iane

attraverso il pagamento di differenziali in contampud avvenire in tal modo a discrezione di una
delle parti, con esclusione dei casi in cui talofi consegue a inadempimento o ad altro evergo ch

Contratti di opzione, contratti finanziari arténe standardizzati («future»), «swap» ed altritadti
derivati connessi a merci il cui regolamento pudesnre attraverso la consegna del sottostante e che
sono negoziati su un mercato regolamentato e/a sistema multilaterale di negoziazione.

Contratti di opzione, contratti finanziari a neéne standardizzati («future»), «swap», contratti a
termine («forward») e altri contratti derivati c&ssi a merci il cui regolamento pud avvenire
attraverso la consegna fisica del sottostante relivda quelli indicati al numero 6, che non hanno
scopi commerciali, e aventi le caratteristiche Itfi atrumenti finanziari derivati, considerandoa t
l'altro, se sono compensati ed eseguiti attravetanze di compensazione riconosciute 0 se sono

(1) Valori mobiliari.
(2) Strumenti del mercato monetario.
(©)
(4)

contanti.
©)

determina la risoluzione del contratto.
(6)
()

soggetti a regolari richiami di margini.
699

Allegato cosi sostituito dall’art. 18 del d.lgp. 164 del 17.9.2007.
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(8) Strumenti finanziari derivati per il trasferimerdel rischio di credito.

(9) Contratti finanziari differenziali.

(10) Contratti di opzione, contratti finanziari a reéne standardizzati («future»), «swap», contratti a
termine sui tassi d'interesse e altri contrattiivdéir connessi a variabili climatiche, tariffe di
trasporto, quote di emissione, tassi di inflazianealtre statistiche economiche ufficiali, il cui
regolamento avviene attraverso il pagamento dedifiziali in contanti o pud avvenire in tal modo a
discrezione di una delle parti, con esclusionecdsi in cui tale facolta consegue a inadempimento o
ad altro evento che determina la risoluzione detradto, nonché altri contratti derivati connessi a
beni, diritti, obblighi, indici e misure, diversiadquelli indicati ai numeri precedenti, aventi le
caratteristiche di altri strumenti finanziari dexiiy considerando, tra l'altro, se sono negoziatiis
mercato regolamentato o in un sistema multilatedaleegoziazione, se sono compensati ed eseguiti
attraverso stanze di compensazione riconosciuéesorso soggetti a regolari richiami di margini.
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TITOLO |
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA
DELLE SOCIETA PER AZIONI

Capo |
Organi di amministrazione e di controllo

Art. 1
(Nomina e requisiti degli amministratori)

1. Nel testo unico delle disposizioni in materidrdermediazione finanziaria, di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiwglifitazioni, alla parte IV, titolo Ill, capo Il,apo
l'articolo 147bis, € inserita la seguente sezione: “Sezione |V-bR&xgani di amministrazione._- Art. 147
ter - (Elezione e composizione del consiglio di amministiag. - 1. Lo statuto prevede che i membri del
consiglio di amministrazione siano eletti sullaédal liste di candidati e determina la quota minidia
partecipazione richiesta per la presentazione s,e misura non superiore a un quarantesimo del
capitale sociale. 2. Per le elezioni alle cariobeai le votazioni devono sempre svolgersi contigio
segreto. 3. Salvo quanto previsto dall'articolo @déptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
membri del consiglio di amministrazione & espretata lista di minoranza che abbia ottenuto il niagg
numero di voti e non sia collegata in alcun modgppure indirettamente, con la lista risultata prjpea
numero di voti. Nelle societa organizzate secohdisiema monistico, il membro espresso dalla lista
minoranza deve essere in possesso dei requigitiatabilita, professionalita e indipendenza deteati
ai sensi dell'articolo 148, commi 3 e 4. Il difettei requisiti determina la decadenza dalla cadcdn
aggiunta a quanto disposto dal comma 3, qualazarisiglio di amministrazione sia composto da piu di
sette membri, almeno uno di essi deve possedesgiisiti di indipendenza stabiliti per i sindaci
dall'articolo 148, comma 3, nonché, se lo statot@revede, gli ulteriori requisiti previsti da coddi
comportamento redatti da societa di gestione dcateregolamentati o da associazioni di categdria.
presente comma non si applica al consiglio di answazione delle societa organizzate secondo il
sistema monistico, per le quali rimane fermo ipdisto dell' articolo 2408eptiesdeciesecondo comma,
del codice civile, Art. 14-fuater- (Composizione del consiglio di gestipnel. Qualora il consiglio di
gestione sia composto da piu di quattro membri,eatmuno di essi deve possedere i requisiti di
indipendenza stabiliti per i sindaci dall'articald8, comma 3, nonché, se lo statuto lo prevede, gli
ulteriori requisiti previsti da codici di comportemto redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categaria. 4¥7-quinquies- (Requisiti di onorabilitd. - 1. | soggetti
che svolgono funzioni di amministrazione e direei@®vono possedere i requisiti di onorabilita stabi
per i membri degli organi di controllo con il regotento emanato dal Ministro della giustizia ai sens
dell'articolo 148, comma 4. 2. |l difetto dei regjtiidetermina la decadenza dalla carica”.

Art. 2
(Collegio sindacale e organi corrispondenti nei rabiddualistico e monistico)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 148:

1) al comma 1, le letter® e d) sono abrogate;

2) il comma 2 e sostituito dai seguenti: “2. La stabilisce con regolamento modalita
per l'elezione di un membro effettivo del collegimdacale da parte dei soci di minoranz#i Il
presidente del collegio sindacale &€ nominato damblea tra i sindaci eletti dalla minoranza”;

3) al comma 3, letter@), dopo le parole: “comune controllo” sono inselé&eseguenti: “ovvero
agli amministratori della societa e ai soggetticdi alla letterab)”, e dopo le parole: “di natura
patrimoniale” sono aggiunte le seguenti: “o profmsale”;

4) i commi 4, 4bis, 4-ter e 4quatersono sostituiti dai seguenti: “4. Con regolameadottato
ai sensi dell'articolo 17, comma 3, della leggeag®sto 1988, n. 400, dal Ministro della giustizia,
concerto con il Ministro dell'economia e delle fize, sentiti la CONSOB, la Banca d'ltalia e I''SVAP
sono stabiliti i requisiti di onorabilita e di pesfsionalita dei membri del collegio sindacale,atelsiglio
di sorveglianza e del comitato per il controllolggestione. Il difetto dei requisiti determinadiecadenza
dalla carica. %bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano le disgzioni di cui ai commi 2 e 3.-#r.

Al comitato per il controllo sulla gestione si appho le disposizioni dei commi-tds e 3. Il
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rappresentante della minoranza € il membro deligbmsli amministrazione eletto ai sensi dell'asta
147-ter, comma 3. 4uater Nei casi previsti dal presente articolo, la decemh € dichiarata dal consiglio
di amministrazione o, nelle societa organizzate@seéo i sistemi dualistico e monistico, dall'asserabl
entro trenta giorni dalla nomina o dalla conoscedeh difetto sopravvenuto. In caso di inerzia, vi
provvede la CONSOB, su richiesta di qualsiasi stiggeteressato o qualora abbia avuto comunque
notizia dell'esistenza della causa di decadenza”;

b) dopo l'articolo 148 ¢é inserito il seguente: “Arti8bis - (Limiti al cumulo degli incarichi - 1.
Con regolamento della CONSOB sono stabiliti lingticumulo degli incarichi di amministrazione e
controllo che i componenti degli organi di contootlelle societa di cui al presente capo, nonchi& del
societa emittenti strumenti finanziari diffusi filgpubblico in misura rilevante ai sensi dell'adfiz 116,
possono assumere presso tutte le societa di tibralV, titolo V, capi V, VI e VII, del codice cile. La
CONSOB stabilisce tali limiti avendo riguardo atéwosita e alla complessita di ciascun tipo diilcca
anche in rapporto alla dimensione della societamuahero e alla dimensione delle imprese incluse nel
consolidamento, nonché all'estensione e all'asmohe della sua struttura organizzativa. 2. Fermo
restando quanto previsto dall' articolo 2400, quadmma, del codice civile, i componenti degli arigai
controllo delle societa di cui al presente capmah@ delle societa emittenti strumenti finanziaffugi
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi detieolo 116, informano la CONSOB e il pubblico, nei
termini e modi prescritti dalla stessa CONSOB daagolamento di cui al comma 1, circa gli incaridh
amministrazione e controllo da essi rivestiti poetdte le societa di cui al libro V, titolo V, dag, VI e
VII, del codice civile. La CONSOB dichiara la deeada dagli incarichi assunti dopo il raggiungimento
del numero massimo previsto dal regolamento datprimo periodo”;

c) all'articolo 149:

1) al comma 1, dopo la letterd € inserita la seguentec-bis) sulle modalita di concreta
attuazione delle regole di governo societario fatevida codici di comportamento redatti da societa d
gestione di mercati regolamentati o da associazibeategoria, cui la societa, mediante informatva
pubblico, dichiara di attenersi”;

2) al comma 4er, le parole: “limitatamente alla lettedd” sono sostituite dalle seguenti:
“limitatamente alle lettere-bis) ed)”;

d) all'articolo 151:

1) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le segupatole: “, ovvero rivolgere le medesime
richieste di informazione direttamente agli orgahi amministrazione e di controllo delle societa
controllate”;

2) al comma 2, terzo periodo, le parole: “da almdne membri del collegio” sono sostituite
dalle seguenti: “individualmente da ciascun memntbebcollegio, ad eccezione del potere di convocare
l'assemblea dei soci, che puo essere esercitatmdmo due membri”;

e) all'articolo 151bis:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, ie fie seguenti parole: “, ovvero rivolgere
le medesime richieste di informazione direttameag® organi di amministrazione e di controllo delle
societa controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da abmdue membri del consiglio” sono
sostituite dalle seguenti: “individualmente da cias membro del consiglio, ad eccezione del potere d
convocare l'assemblea dei soci, che puo essemdtaseda almeno due membri”;

f) all'articolo 15%ter;

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, ie fie seguenti parole: “, ovvero rivolgere
le medesime richieste di informazione direttameag® organi di amministrazione e di controllo delle
societa controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da atmdue membri del comitato” sono
sostituite dalle seguenti: “individualmente da ciasmembro del comitato”;

g) all'articolo 193, comma 3, la lettem € sostituita dalla seguentea)“ai componenti del
collegio sindacale, del consiglio di sorveglianzadel comitato per il controllo sulla gestione che
commettono irregolarita nell'adempimento dei doyeavisti dall'articolo 149, commi 1,-is, primo
periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste ddl€afo 149, comma 3”.

2. Al codice civile sono apportate le seguenti ificaizioni:

a) all'articolo 2400 é aggiunto, in fine, il seguerdomma: “Al momento della nomina dei
sindaci e prima dell'accettazione dell'incarico,nasoresi noti all'assemblea gli incarichi di
amministrazione e di controllo da essi ricoperégso altre societa”;

b) all'articolo 2409quaterdeciesprimo comma, dopo le parole: “2400, terzo” sonserite le
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seguenti: “e quarto”;

c) all'articolo 2409septiesdeciese aggiunto, in fine, il seguente comma: “Al moreedella
nomina dei componenti del consiglio di amministoag e prima dell'accettazione dell'incarico, sa@s r
noti all'assemblea gli incarichi di amministraziandi controllo da essi ricoperti presso altre sci

Art. 3
(Azione di responsabilita)

1. Al codice civile sono apportate le seguenti ificazioni:
a) all'articolo 2393:

1) dopo il secondo comma € inserito il seguentéaZibne di responsabilita pud anche
essere promossa a seguito di deliberazione dedgiolksindacale, assunta con la maggioranza dei due
terzi dei suoi componenti”;

2) il quarto comma é sostituito dal seguente: “ehbe&razione dell'azione di responsabilita
importa la revoca dall'ufficio degli amministratarontro cui & proposta, purché sia presa con ib vot
favorevole di almeno un quinto del capitale sociadequesto caso, I'assemblea provvede alla soistite
degli amministratori”;

b) all'articolo 2393bis, secondo comma, le parole: “un ventesimo” sonditade dalle
seguenti: “un quarantesimo”;

c) all'articolo 2409duodeciesquinto comma, le parole: “dal quarto comma deitalo 2393”
sono sostituite dalle seguenti: “dal quinto comralafticolo 2393".

2. All'articolo 145, comma 6, del testo unico di al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n., 58
e successive modificazioni, le parole: “2393, quastquinto comma” sono sostituite dalle seguenti:
“2393, quinto e sesto comma”.

Capo Il
Altre disposizioni a tutela delle minoranze

Art. 4
(Delega di voto)

1. Allarticolo 139, comma 1, secondo periodol w@sto unico di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, le parole: "La CONSOB pudifita" sono sostituite dalle seguenti: "La CONSOB
stabilisce".

Art. 5
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. Dopo l'articolo 126 del testo unico di cui @cdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, € inserito il seguentart.” 126-bis - (Integrazione dell'ordine del giorno
dell'assemblen - 1. | soci che, anche congiuntamente, rapptegealmeno un quarantesimo del capitale
sociale possono chiedere, entro cinque giorni dalidblicazione dell'avviso di convocazione
dell'assemblea, l'integrazione dell'elenco delléena da trattare, indicando nella domanda gliridte
argomenti da essi proposti. 2. Delle integrazidiiglanco delle materie che I'assemblea dovraarata
seguito delle richieste di cui al comma 1 & dati@ziag nelle stesse forme prescritte per la pulblzicne
dell'avviso di convocazione, almeno dieci giorringa di quello fissato per I'assemblea. 3. L'integrae
dell'elenco delle materie da trattare, ai sensicdehma 1, non € ammessa per gli argomenti sui quali
'assemblea delibera, a norma di legge, su propEsih amministratori o sulla base di un progettdi o
una relazione da essi predisposta”.
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Capo Il
Disciplina delle societa estere

Art. 6
(Trasparenza delle societa estere)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativd 2ebbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni, alla parte IV, titolo Ill, capo Ijopo l'articolo 165is, introdotto dall'articolo 18, comma
1, letterah), della presente legge, € aggiunta la segueniengezSezione \ibis. - Rapporti con societa
estere aventi sede legale in Stati che non gacaniisla trasparenza societaria. - Art. 166- (Ambito di
applicazione)- 1. Sono soggette alle disposizioni contenutka meesente sezione le societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di cufaaficolo 119, e le societa italiane emittenti steunti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rileveie, ai sensi dell'articolo 116, le quali contrudlisocieta
aventi sede legale in Stati i cui ordinamenti na@magtiscono la trasparenza della costituzioneadell
situazione patrimoniale e finanziaria e della gewstidelle societa, nonché le societa italiane @ona
quotate in mercati regolamentati o emittenti strotinénanziari diffusi fra il pubblico in misuralavante,
le quali siano collegate alle suddette societaestsiano da queste controllate. 2. Si applicanmkioni
di controllo previste dall'articolo 93 e quelle atillegamento previste dall' articolo 2359, terzonom,
del codice civile. 3. Gli Stati di cui al commadns individuati con decreti del Ministro della diizga, di
concerto con il Ministro dell'economia e delle fiza, sulla base dei seguenti crita): per quanto
riguarda le forme e le condizioni per la costitigadelle societa: 1) mancanza di forme di pubBlicit
dell'atto costitutivo e dello statuto, nonché dedleccessive modificazioni di esso; 2) mancanza del
requisito di un capitale sociale minimo, idoneo axamtire i terzi creditori, per la costituzione ldel
societa, nonché della previsione di scioglimenteaso di riduzione del capitale al di sotto delimim
legale, salvo il caso di reintegrazione entro umiee definito; 3) mancanza di norme che garantisca
I'effettivita e lintegrita del capitale sociale ttascritto, in particolare con la sottoposizionei de
conferimenti costituiti da beni in natura o credilia valutazione da parte di un esperto apposiiéene
nominato; 4) mancanza di forme di controllo, daai soggetti o organismi a ci0 abilitati da sfiebe
disposizioni di legge, circa la conformita deglii @i cui al numero 1) alle condizioni richiesterfa
costituzione delle societd) per quanto riguarda la struttura delle societaneanza della previsione di
un organo di controllo distinto dall'organo di amistrazione, o di un comitato di controllo interno
all'organo amministrativo, dotato di adeguati potdr ispezione, controllo e autorizzazione sulla
contabilita, sul bilancio e sull'assetto organizzatdella societa, e composto da soggetti forniti d
adeguati requisiti di onorabilita, professionaléaindipendenzag) per quanto riguarda il bilancio di
esercizio: 1) mancanza della previsione dell'olablilj redigere tale bilancio, comprendente almeno il
conto economico e lo stato patrimoniale, con I'ogseza dei seguenti principi: 1.1) rappresentazione
chiara, veritiera e corretta della situazione padniale e finanziaria della societa e del risultato
economico dell'esercizio; 1.2) illustrazione chiaed criteri di valutazione adottati nella redazodel
conto economico e dello stato patrimoniale; 2) raama dell'obbligo di deposito, presso un organo
amministrativo o giudiziario, del bilancio, redagecondo i principi di cui al numero 1); 3) mancanz
dell'obbligo di sottoporre la contabilita e il hilzio delle societa a verifica da parte dell'organdel
comitato di controllo di cui alla letteda) ovvero di un revisore legale dei cord); la legislazione del
Paese ove la societa ha sede legale impedisce i@ liwperativita della societa stessa sul proprio
territorio; €) la legislazione del Paese ove la societa ha lmgide esclude il risarcimento dei danni
arrecati agli amministratori rimossi senza una fgiusausa, ovvero consente che tale clausola sia
contenuta negli atti costitutivi delle societa o atiri strumenti negozialif) mancata previsione di
un'adeguata disciplina che impedisca la continugzidell'attivita sociale dopo linsolvenza, senza
ricapitalizzazione o prospettive di risanamergpmancanza di adeguate sanzioni penali nei corfront
degli esponenti aziendali che falsificano la cotifitabe i bilanci. 4. Con i decreti del Ministro itk
giustizia, di cui al comma 3, possono essere iddaii, in relazione alle forme e alle disciplineistarie
previste in ordinamenti stranieri, criteri equivatiein base ai quali possano considerarsi soddisfat
requisiti di trasparenza e di idoneita patrimonialerganizzativa determinati nel presente articblol.
decreti di cui al comma 3 possono individuare Statii ordinamenti presentino carenze particolat@men
gravi con riguardo ai profili indicati alle lettet®, c) e g) del medesimo comma 3. 6. Con proprio
regolamento la CONSOB detta criteri in base aiigdi@onsentito alle societa italiane di cui alitaoio
119 e alle societa italiane emittenti strumentafiniari diffusi tra il pubblico in misura rilevange sensi
dell'articolo 116 di controllare imprese aventi eséd uno degli Stati di cui al comma 5. A tal fiseno
prese in considerazione le ragioni di carattererémgitoriale che motivano il controllo e I'esigertia
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assicurare la completa e corretta informazioneesaga. 7. In caso di inottemperanza alle dispogizi
emanate ai sensi dei commi 5 e 6, la CONSOB pudrdggare i fatti al tribunale ai fini dell'adozione
delle misure previste dall' articolo 2409 del cedivile. Art. 165quater - (Obblighi delle societa
italiane controllanti) - 1. Le societa italiane con azioni quotate inrgag regolamentati, di cui
all'articolo 119, e le societa italiane emittentiiumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misa
rilevante, ai sensi dell'articolo 116, le quali toilano societa aventi sede legale in uno degditiSt
determinati con i decreti di cui all'articolo 26&, comma 3, allegano al proprio bilancio di eseriai
bilancio consolidato, qualora siano tenute a ppaxdls, il bilancio della societa estera controljatdatto
secondo i principi e le regole applicabili ai bitamelle societa italiane o secondo i principi ednili
internazionalmente riconosciuti. 2. Il bilancio ldesocieta estera controllata, allegato al bilardstia
societa italiana ai sensi del comma 1, & sottésatdgli organi di amministrazione, dal direttoengrale
e dal dirigente preposto alla redazione dei doctinoemtabili societari di quest'ultima, che attestda
veridicita e la correttezza della rappresentazibei@a situazione patrimoniale e finanziaria e d&lltato
economico dell'esercizio. Al bilancio della socigtliana € altresi allegato il parere espressbodgéno
di controllo della medesima sul bilancio della st&iestera controllata. 3. Il bilancio della sarigiliana
controllante & corredato da una relazione degli smstnatori sui rapporti intercorrenti fra la soiie
italiana e la societa estera controllata, con @alere riguardo alle reciproche situazioni debéoei
creditorie, e sulle operazioni compiute tra lorbawrso dell'esercizio cui il bilancio si riferisogompresa
la prestazione di garanzie per gli strumenti finanzmessi in Italia o all'estero dai predetti geig. La
relazione € altresi sottoscritta dal direttore galleee dal dirigente preposto alla redazione deud@nti
contabili societari. E allegato ad essa il parspresso dall'organo di controllo. 4. Il bilancidldeocieta
estera controllata, allegato al bilancio della sticitaliana ai sensi del comma 1, & sottopos&viagione
ai sensi dell'articolo 165 da parte della societaiicata della revisione del bilancio della sari&liana;
ove la suddetta societa di revisione non operbrethto in cui ha sede la societa estera con@olttetve
avvalersi di altra idonea societa di revisionepasndo la responsabilita dell'operato di questatiOve
la societa italiana, non avendone I'obbligo, nohialincaricato del controllo contabile una sociéia
revisione, deve comunque conferire tale incari¢atitamente al bilancio della societa estera cdlaiian

5. Il bilancio della societa estera controllatafaszritto ai sensi del comma 2, con la relaziopareri ad
esso allegati e il giudizio espresso dalla sodietponsabile della revisione ai sensi del comnmsoAQ
trasmessi alla CONSOB. - Art. 1®8fmiinquies- (Obblighi delle societa italiane collegate)1. Il bilancio
delle societa italiane con azioni quotate in menagolamentati, di cui all'articolo 119, e dellecieta
italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fiepubblico in misura rilevante, ai sensi delieoto 116,
le quali siano collegate a societa aventi sedeldeigauno degli Stati determinati con i decretiodii
all'articolo 165ter, comma 3, € corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti intercorrenti
fra la societa italiana e la societa estera calfegeon particolare riguardo alle reciproche siimiaiz
debitorie e creditorie, e sulle operazioni compitree loro nel corso dell'esercizio cui il bilancg
riferisce, compresa la prestazione di garanziegpestrumenti finanziari emessi in Italia o allesi dai
predetti soggetti. La relazione & altresi sottdiscidal direttore generale e dal dirigente prepasi@
redazione dei documenti contabili societari. Egalte ad essa il parere espresso dall'organo diationt
Art. 165sexies- (Obblighi delle societa italiane controllate) 1. Il bilancio delle societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di cuiaaficolo 119, e delle societa italiane emittettisenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee, ai sensi dell'articolo 116, ovvero che hanttenuto
rilevanti concessioni di credito, le quali sianotollate da societa aventi sede legale in unoi d&gki
determinati con i decreti di cui all'articolo 16&, comma 3, € corredato da una relazione degli
amministratori sui rapporti intercorrenti fra lacgta italiana e la societa estera controllanteché le
societd da essa controllate o ad essa collegatétapsste a comune controllo, con particolare nigaa
alle reciproche situazioni debitorie e creditore, sulle operazioni compiute tra loro nel corso
dell'esercizio cui il bilancio si riferisce, compeela prestazione di garanzie per gli strumenétrimari
emessi in ltalia o all'estero dai predetti soggétirelazione € altresi sottoscritta dal direttigeaerale e
dal dirigente preposto alla redazione dei documeatitabili societari. E allegato ad essa il parere
espresso dall'organo di controllo. - Art. 1€8pties- (Poteri della CONSOB e disposizioni di attuazione)
- 1. La CONSOB esercita i poteri previsti dagliati 114 e 115, con le finalita indicate dall'adtio 91,
nei riguardi delle societa italiane di cui alla ggate sezione. Per accertare l'osservanza dedigoibdi
cui alla presente sezione da parte delle socigiant, pud esercitare i medesimi poteri nei rigudelle
societa estere, previo consenso delle competertbriggu straniere, o chiedere l'assistenza o la
collaborazione di queste ultime, anche sulla basgcdordi di cooperazione con esse. 2. La CONSOB
emana, con proprio regolamento, le disposizioni'piuazione della presente sezione”.
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2. Dopo l'articolo 193 del testo unico di cui @&cdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, &
inserito il seguente: “Art. 19Bis - (Rapporti con societa estere aventi sede legaletati 8he non
garantiscono la trasparenza societaria 1. Coloro che sottoscrivono il bilancio deflacieta estera di
cui all'articolo 165quater, comma 2, le relazioni e i pareri di cui agli eoti 165-quater, commi 2 e 3,
165-quinquies comma 1, e 16Sexiescomma 1, e coloro che esercitano la revisiorseasi dell'articolo
165quater, comma 4, sono soggetti a responsabilita civienate e amministrativa secondo quanto
previsto in relazione al bilancio delle societdidtae. 2. Salvo che il fatto costituisca reatoyitdazione
degli obblighi derivanti dall'esercizio dei potattribuiti alla CONSOB dall'articolo 168epties comma
1, & punita con la sanzione amministrativa pecimjaevista dall'articolo 193, comma 1”.

Art. 7
(Modifiche al decreto legislativo 17 maggio 1999163)

1. ...omissis.2

TITOLO Il
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D'INTERESSIE  DISCIPLINA
DELLE ATTIVITA FINANZIARIE

Capo |
Disposizioni in materia di conflitti d'interessi

Art. 8
(Concessione di credito in favore di azionisti dlidmzioni
degli esponenti bancari)

1. All'articolo 53 del testo unico delle leggi imateria bancaria e creditizia, di cui al decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e successhadificazioni, sono apportate le seguenti
modificazioni:

a) il comma 4 é sostituito dal seguente: “4. Le lhendevono rispettare le condizioni indicate
dalla Banca d'ltalia, in conformita alle delibe@zidel CICR, per le attivita di rischio nei coniftodi: a)
soggetti che, direttamente o indirettamente, deteaguna partecipazione rilevante o comunque il
controllo della banca o della societa capogrugpaoggetti che sono in grado di nominare, anchia sul
base di accordi, uno o piu componenti degli orghramministrazione o controllo della banca o della
societa capogruppa) coloro che svolgono funzioni di amministraziod@gzione o controllo presso la
banca o presso la societa capogrugpaocieta controllate dai soggetti indicati neiétdrea), b) ec) o
presso le quali gli stessi svolgono funzioni di anistrazione, direzione o controlle) altri soggetti che
sono comungue collegati alla banca, secondo quaibdito dalla Banca d'ltalia”;

b) dopo il comma 4, sono inseriti i seguenti-bi#. Le condizioni di cui al comma 4 sono
determinate tenuto conta) dell'entita del patrimonio della banch) dell'entita della partecipazione
eventualmente detenuta) dell'insieme delle attivita di rischio del gruppancario nei confronti dei
soggetti di cui al comma 4 e degli altri soggettimeedesimi collegati secondo quanto stabilito dalla
Banca d'ltalia. 4er. La Banca d'ltalia individua i casi in cui il mato rispetto delle condizioni di cui al
comma 4 comporta la sospensione dei diritti amriratisi connessi con la partecipazioneqdater. La
Banca d'ltalia, in conformita alle deliberazioni @CR, disciplina i conflitti d'interessi tra leabche e i
soggetti indicati nel comma 4, in relazione alkeeahttivita bancarie”.

2. All'articolo 136 del testo unico di cui al detrr legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, sono apportate le segumificazioni:
a) dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:b3. Per l'applicazione dei commi 1 e 2 rilevano
anche le obbligazioni intercorrenti con societatalate dai soggetti di cui ai medesimi commi egs0
le quali gli stessi soggetti svolgono funzioni anrainistrazione, direzione o controllo, nonché cen |
societa da queste controllate o che le controliasono ad esse collegate”;
b) al comma 3, le parole: “dei commi 1 e 2” sonctitaite dalle seguenti: “dei commi 1, 2 e 2

2 Articolo abrogato dallart. 4 del d.Igs. n. 308 @9.12.2006.
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bis’®.
[Art. 9
(Conflitti d'interessi nella gestione dei patrimatiiorganismi d'investimento
collettivo del risparmio e di prodotti assicuratigiprevidenziali
nonché nella gestione di portafogli su basevitiale)

1. 1l Governo € delegato ad adottare, senza noaviaggiori oneri per la finanza pubblica, entro
sei mesi dalla data di entrata in vigore della pete legge, uno o piu decreti legislativi diretti a
disciplinare i conflitti d'interessi nella gestiordei patrimoni degli organismi d'investimento ctlie
del risparmio (OICR), dei prodotti assicurativi & previdenza complementare e nelle gestioni su base
individuale di portafogli d'investimento per conterzi, nel rispetto dei seguenti principi e criteri
direttivi:

a) salvaguardia dell'interesse dei risparmiaterdell'integrita del mercato finanziario mediante
la disciplina dei comportamenti nelle gestioni deparmio;

b) limitazione dell'investimento dei patrimoni@ICR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare nonché dei portafogli gestiti su baskviduale per conto terzi in prodotti finanziari
emessi o collocati da societa appartenenti allestegruppo cui appartengono i soggetti che gestisc
i suddetti patrimoni o portafogli ovvero, nel cagioprodotti di previdenza complementare, emesshanc
da alcuno dei soggetti sottoscrittori delle forstiifutive;

c) limitazione dell'investimento dei patrimoni @ICR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare, nonché dei portafogli gestiti suehiaslividuale per conto terzi, di cui alla lettebg, in
prodotti finanziari emessi o collocati da societgpartenenti a gruppi legati da significatiapporti
di finanziamento con il soggetto che gestiscepalrimoni o portafogli o con il gruppo al qualesso
appartiene;

d) previsione del limite per l'impiego dieénmediari appartenenti al medesimo gruppo da
parte dei gestori dei patrimoni di OICR, di prodaissicurativi e di previdenza complementare, nénch
dei portafogli gestiti su base individuale per amrtérzi, di cui alla lettera b), per la negoziazeowli
strumenti finanziari nello svolgimento dei sendzigestione di cui al presente articolo, in misuran
superiore al 60 per cento del controvalore complesdegli acquisti e delle vendite degli stessi;

e) salvo quanto disposto dalla lettera d)epsione dell'obbligo, a carico dei gestori dei
patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e digridenza complementare, nonché dei portafogli Gjesti
su base individuale per conto terzi, di cui alldtdea b), di motivare, sulla base delle condizioni
economiche praticate nonché dell'efficienza e dgllalita dei servizi offerti, I'i'mpiego di intermiad
appartenenti al medesimo gruppo per la negoziazdirstrumenti finanziari nello svolgimento dei derv
di gestione di cui al presente articolo, qualorgsti il 30 per cento del controvalore complessieglil
acquisti e delle vendite degli stessi;

f) previsione dell'obbligo, a carico dei gestdei patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e
di previdenza complementare, nonché dei portafpegiiti su base individuale per conto terzi, di allia
lettera b), di comunicare agli investitori la misumassima dell'impiego di intermediari apparteneiti
medesimo gruppo, da essi stabilita entro il lindiecui alla lettera d), all'atto della sottoscrizie di
quote di OICR, di prodotti assicurativi e di pregitta complementare ovvero all'atto del
conferimento dell'incarico di gestione su baseividuale di portafogli d'investimento per conev#i,
nonché ad ogni successiva variazione e comungugaémente;

g) attribuzione del potere di dettare disposizidnattuazione alla Commissione nazionale per
le societa e la borsa (CONSOB), d'intesa con ladaattiitalia per quanto riguarda gli OICR;

h) previsione di sanzioni amministrative pecuiiag accessorie, in caso di violazione delle
norme introdotte ai sensi del presente articoldlasbase dei principi e criteri di cui alla presentegge,
nel rispetto dei principi di adeguatezza e proponz e riservando le sanzioni accessorie ai casi di
maggiore gravita o di reiterazione dei comportamergtati;

i) attribuzione del potere di irrogare le sanzigmeviste dalla lettera h) alla CONSOB, d'intesa

3 Lart. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.2p@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell'11.3.200@rgrata in vigore il giorno successivo a quellopdbblicazione) cosi
dispone: “1. Le disposizioni di cui agli articoli 8omma 2, 11, comma 2, lettebg e c), e comma 3, limitatamente, in
quest'ultimo caso, ai prodotti assicurativi, e @inma 2, della legge 28 dicembre 2005, n. 262p@i@no a decorrere dal 17
maggio 2006 ovvero, ove previste, dallemanazioelle delative disposizioni di attuazione da partdlad Commissione
nazionale per le societa e la borsa (CONSOB) dsigiito per la vigilanza sulle assicurazioni pite e di interesse collettivo
(ISVAP).".
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con la Banca d'ltalia;
[) riferimento, per la determinazione della namodi gruppo, alla definizione di controllo
contenuta nell'articolo 93 del testo unico di clidacreto legislativo 24 febbraio 1998, n. F8.

[Art. 10
(Conflitti d'interessi nella prestazione dei sendinvestimento)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo &bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 6, dopo il comma 2 € aggiunto ilgeente: “2-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con
la CONSOB, disciplina i casi in cui, al fine di pemire conflitti di interesse nella prestazione geivizi
di investimento, anche rispetto alle altre attivisyolte dal soggetto abilitato, determinate atfivit
debbano essere prestate da strutture distinte ersume”;

b) all'articolo 190, dopo il comma 3, & inseritoséguente: “3-bis. | soggetti che svolgono
funzioni di amministrazione, direzione o controlh@i soggetti abilitati, i quali non osservano le
disposizioni previste dall'articolo 6, comma 2-hbisivero le disposizioni generali o particolari enade
in base al medesimo comma dalla Banca d'ltaliapgmmiti con la sanzione amministrativa pecuniaria
da cinquantamila euro a cinquecentomila er6”

Capo Il
Disposizioni in materia di circolazione
degli strumenti finanziari

Art. 11
(Circolazione in ltalia di strumenti finanziari dokati presso
investitori professionali e obblighi informativi)

1. Allarticolo 2412 del codice civile sono apate le seguenti modificazioni:

a) dopo il terzo comma ¢ inserito il seguente: “Ahguto del limite di cui al primo comma
concorrono gli importi relativi a garanzie comunquestate dalla societa per obbligazioni emesse da
altre societa, anche estere”.

b) il settimo comma & abrogato.

2. Al testo unico di cui al decreto legislativo f&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 30, il comma 9 & sostituito dal segieeri9. Il presente articolo si applica anche
ai prodotti finanziari diversi dagli strumenti fimaari e dai prodotti finanziari emessi dalle imgeredi
assicurazione, fermo restando l'obbligo di consetghgrospetto informativo”;

b) la letteraf) del comma 1 dell'articolo 100 e abrogata;

c) dopo l'articolo 100 e inserito il seguente: “Aft00bis - (Circolazione dei prodotti
finanziari) - 1. Nei casi di sollecitazione all'investimeniocdi all'articolo 100, comma 1, lettegd, e di
successiva circolazione in Italia di prodotti fizéari, anche emessi all'estero, gli investitorifpssionali
che li trasferiscono, fermo restando quanto prevéstsensi dell'articolo 21, rispondono della sphae
dell'emittente nei confronti degli acquirenti chennsiano investitori professionali, per la durataud
anno dall'emissione. Resta fermo quanto stabittb arrticolo 2412, secondo comma, del codice el
I comma 1 non si applica se lintermediario comsegin documento informativo contenente le
informazioni stabilite dalla CONSOB agli acquiremthie non siano investitori professionali, anche
qualora la vendita avvenga su richiesta di qudsitniu Spetta all'intermediario I'onere della pradieaver
adempiuto agli obblighi indicati dal presente corfima

d) all'articolo 118, il comma 2 €& sostituito dal sege “2. L'articolo 116 non si applica agli
strumenti finanziari emessi dalle banche, diveadiedazioni o dagli strumenti finanziari che pertorb
di acquisire o sottoscrivere aziofii”

4 Articolo abrogato dall’art. 10, comma 6, dellan..13 del 6.2.2007egge comunitaria 2006
®  Articolo abrogato dall'art. 10, comma 6, dellari_.13 del 6.2.2007egge comunitaria 2006

6 L'art. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200én¢rata in vigore il giorno successivo a quellpdbblicazione) cosi dispone:
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3. Nella parte I, titolo II, capo I, del testmigo di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1988
58, e successive modificazioni, dopo l'articolo @5aggiunto il seguente: “Art. 2his - (Prodotti
finanziari emessi da banche e da imprese di ass@mane) - 1. Gli articoli 21 e 23 si applicano alla
sottoscrizione e al collocamento di prodotti fin@anzemessi da banche nonché, in quanto compaiitaili
imprese di assicurazione. 2. In relazione ai pribdotui al comma 1 e nel perseguimento delleliiaali
cui all'articolo 5, comma 3, la CONSOB esercita sagjgetti abilitati e sulle imprese di assicuragion
poteri di vigilanza regolamentare, informativa peigiva di cui all'articolo 6, comma 2, all'artioo8,
commi 1 e 2, e all'articolo 10, comma 1, nonchétep di cui all'articolo 7, comma 1. 3. |l collegi
sindacale, il consiglio di sorveglianza o il corttgper il controllo sulla gestione delle imprese di
assicurazione informa senza indugio la CONSOB di gli atti o i fatti, di cui venga a conoscenza
nell'esercizio dei propri compiti, che possano itaise una violazione delle norme di cui al pregecépo
ovvero delle disposizioni generali o particolari srate dalla CONSOB ai sensi del comma 2. 4. Le
societa incaricate della revisione contabile diliprese di assicurazione comunicano senza inddigio a
CONSOB gli atti o i fatti, rilevati nello svolgimém dellincarico, che possano costituire una grave
violazione delle norme di cui al presente capo ovwdelle disposizioni generali o particolari emanat
dalla CONSOB ai sensi del comma 2. 5. | commi 3sé &pplicano anche all'organo che svolge funzioni
di controllo e alle societa incaricate della rems contabile presso le societa che controllampiésa di
assicurazione o che sono da queste controllatenai slell'articolo 2359 del codice civile. 6. L'I8F e
la CONSOB si comunicano reciprocamente le ispezidai ciascuna disposte sulle imprese di
assicurazione. Ciascuna autorita pud chiederdtral'di svolgere accertamenti su aspetti di propria
competenzél’

Art. 12
(Attuazione della direttiva 2003/71/CE del Parlartceauropeo e del Consiglio, del 4 novembre 2003,
relativa al prospetto da pubblicare per l'offertalfblica o I'ammissione alla negoziazione di strutinen
finanziari e che modifica la direttiva 2001/34/CE)

1. 1l Governo é delegato ad adottare, senza naawiaggiori oneri per la finanza pubblica, su
proposta del Ministro dell'leconomia e delle fingneetro diciotto mesi dalla data di entrata in vego
della presente legge, un decreto legislativo recknhorme per il recepimento della direttiva 2GQ3CE
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 ndwen2003, relativa al prospetto da pubblicare per
l'offerta pubblica o 'ammissione alla negoziaziatiestrumenti finanziari e che modifica la dire#tiv
2001/34/CE, di seguito denominata "direttiva".

2. Entro due anni dalla data di entrata in vigdet decreto legislativo di cui al comma 1, il
Governo, nel rispetto dei principi e criteri dirgtiprevisti dal comma 3, e con la procedura st&bper il
decreto legislativo di cui al comma 1, pud emamksposizioni correttive e integrative del msid®
decreto legislativo, anche per tenere conto deieima di esecuzione adottate dalla Commissionepearo
secondo la procedura di cui all'articolo 24, paabgP, della direttiva.

3. Con i decreti legislativi di cui ai commi 12esono apportate al testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiweglifitazioni, le modifiche e le integrazioni necass
al corretto e integrale recepimento della diretévdelle relative misure di esecuzione nell'ordieato
nazionale, mantenendo, ove possibile, le ipotesodferimento di poteri regolamentari ivi contentela
decreti tengono inoltre conto dei seguenti prineigriteri direttivi:
a) adeguare alla normativa comunitaria la discipldel'offerta al pubblico dei prodotti
finanziari diversi dagli strumenti finanziari conuefiniti, rispettivamente, dall'articolo 1, comma 1

“1. Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 21, comma 2, lettefig) ec), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg8edzembre 2005, n. 262, si applicano a decorratd d maggio 2006 ovvero,
ove previste, dall'emanazione delle relative diggasi di attuazione da parte della Commissioneiorede per le societa e la
borsa (CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanzalsassicurazioni private e di interesse collet(f8VAP).”.

" L'art. 34quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200ér¢rata in vigore il giorno successivo a quellpuabblicazione) cosi dispone:
“1. Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 21, comma 2, letteflg) ec), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg8edzembre 2005, n. 262, si applicano a decorratd d maggio 2006 ovvero,
ove previste, dall'emanazione delle relative diggasi di attuazione da parte della Commissioneiorede per le societa e la
borsa (CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanzalsassicurazioni private e di interesse collet(f8VAP).”.
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letterau), e comma 2, del testo unico di cui al decretoslagjivo 24 febbraio 1998, n. 58;

b) individuare nella CONSOB I'Autorita nazionale catgnte in materia;

c) prevedere che la CONSOB, al fine di assicurafficienza del procedimento di approvazione
del prospetto informativo da pubblicare in casoftirta pubblica di titoli di debito bancari nongti@ati
alla negoziazione in un mercato regolamentatouls@ecordi di collaborazione con la Banca d'Italia

d) assicurare la conformita della disciplina esisténtmateria di segreto d'ufficio alla direttiva;

e) disciplinare i rapporti con le Autorita estere lamccon riferimento ai poteri cautelari
esercitabili;

f) individuare, anche mediante l'attribuzione alla NS®DB di compiti regolamentari, da
esercitare in conformita alla direttiva e alle tei misure di esecuzione dettate dalla Commissione
europea:

1) i tipi di offerta a cui non si applica I'obdpdi di pubblicare un prospetto nonché i tipi di
strumenti finanziari alla cui offerta al pubblicev@ro alla cui ammissione alla negoziazione non si
applica I'obbligo di pubblicare un prospetto;

2) le condizioni alle quali il collocamento tramiintermediari ovvero la successiva
rivendita di strumenti finanziari oggetto di offera cui non si applica I'obbligo di pubblicare uogpetto
siano da assoggettare a detto obbligo;

g) prevedere che il prospetto e i supplementi apgroedlo Stato membro d'origine siano validi
per l'offerta al pubblico o per 'ammissione alégyaziazione in Italia;

h) prevedere, nei casi contemplati dalla direttiValiritto dell'investitore di revocare la propria
accettazione, comunque essa sia denominata, sidbifeer detta revoca un termine non inferiore a due
giorni lavorativi, prevedendo inoltre la responditdidell'intermediario responsabile del collocataeim
presenza di informazioni false o di omissioni idere influenzare le decisioni d'investimento di un
investitore ragionevole;

i) prevedere i criteri in base ai quali la CONSOB puorizzare determinate persone fisiche e
piccole e medie imprese ad essere consideratetitovesgjualificati ai fini dell'esenzione delle effte
rivolte unicamente a investitori qualificati dablaligo di pubblicare un prospetto;

[) prevedere una disciplina concernente la respditdativile per le informazioni contenute nel
prospetto;

m) prevedere che la CONSOB, con riferimento all'apgz@mne del prospetto, verifichi la
completezza delle informazioni nello stesso cortisnunonché la coerenza e la comprensibilitéedel
informazioni fornite;

n) conferire alla CONSOB il potere di disciplinaen regolamenti, in conformita alla direttiva
e alle relative misure di esecuzione dettate dadlenmissione europea, anche le seguenti materie:

1) impiego delle lingue nel prospetto con indiadione dei casi in cui la nota di sintesi
deve essere redatta in lingua italiana;

2) obbligo di depositare presso la CONSOB un dmmnto concernente le informazioni che
gli emittenti hanno pubblicato o reso disponibilpabblico nel corso di un anno;

3) condizioni per il trasferimento dell'approi@a® di un prospetto all'Autorita competente
di un altro Stato membro;

4) casi nei quali sono richieste la pubblicazidekprospetto anche in forma elettronica e la
pubblicazione di un avviso il quale precisi in ahedo il prospetto é stato reso disponibile e dowé p
essere ottenuto dal pubblico;

0) avvalersi della facolta di autorizzare la CONSOB8etegare compiti a societa di gestione del
mercato, nel rispetto dei principi stabiliti datlaettiva;

p) fatte salve le sanzioni penali gia previste péalgo in prospetto, prevedere, per la violazione
dell'obbligo di pubblicare il prospetto, sanzioammministrative pecuniarie di importo non infeda un
quarto del controvalore offerto e fino ad un massidi due volte il controvalore stesso e, ove
quest'ultimo non sia determinabile, di importo mini di centomila euro e massimo di due milioni di
euro; prevedere, per le altre violazioni della natira interna e comunitaria, sanzioni amministeativ
pecuniarie da cinquemila euro a cinquecentomila;ezscludere l'applicabilita dell'articolo 16 ddégge
24 novembre 1981, n. 689, e successive modificgzioevedere la pubblicita delle sanzioni salvo,@ne
giudizio della CONSOB, la pubblicazione possa tmebgravemente i mercati o arrecare un danno
sproporzionato; prevedere sanzioni accessorietdraaterdittiva;

q) attribuire alla CONSOB il relativo potere sanzitm@, da esercitare secondo procedure che
salvaguardino il diritto di difesa, e prevederee d& violazioni siano commesse da persone giurglitzh
responsabilita di queste ultime, con obbligo diresgo verso le persone fisiche responsabili delle
violazioni.
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Capo Il
Altre disposizioni in materia di servizi bancari, wutela degli investitori,
disciplina dei promotori finanziari e dei mercati regolamentati e informazione societaria

Art. 13
(Pubblicita del tasso effettivo globale medio dégfieressi
praticati dalle banche e dagli intermediari finaagi

1. Al comma 1 dell'articolo 116 del testo unicacdi al decreto legislativo 1° settembre 1993, n.
385, dopo il primo periodo € inserito il seguentBer le operazioni di finanziamento, comunque
denominate, & pubblicizzato il tasso effettivo gllebmedio computato secondo le modalita stabilite a
norma dell'articolo 122”.

Art. 14
(Modifiche al testo unico delle disposizionniateria di
intermediazione finanziaria)

1. Altesto unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

[a) all'articolo 21, comma 1, lettera a), & aggiunto fine, il seguente periodo: “lI soggetti
abilitati classificano, sulla base di criteri geradr minimi definiti con regolamento dalla CONSOBgeca
tale fine pud avvalersi della collaborazione delksociazioni maggiormente rappresentative dei stligge
abilitati e del Consiglio nazionale dei consumaterilegli utenti, di cui alla legge 30 luglio 1998,281,

il grado di rischiosita dei prodotti finanziari eetle gestioni di portafogli d'investimento e rijagio il
principio dell'adeguatezza fra le operazioni cotlisig agli investitori, o effettuate per conto disg e |l
profilo di ciascun cliente, determinato sulla badella sua esperienza in materia di investimenti in
prodotti finanziari, della sua situazione finander dei suoi obiettivi d'investimento e della sua
propensione al rischio, salve le diverse disposizespressamente impartite dall'investitore medesim
forma scritta, ovvero anche mediante comunicaztelefonica o con 'uso di strumenti telematici, i
siano adottate procedure che assicurino l'accertatmedella provenienza e la conservazione della
documentazione dell'ording®;

b) all'articolo 31:

1) il comma 4 & sostituito dal seguente: “4. Etugth I'albo unico dei promotori
finanziari, articolato in sezioni territoriali. Altenuta dell'albo provvede un organismo costitdatie
associazioni professionali rappresentative dei ptom e dei soggetti abilitati. L'organismo ha
personalita giuridica ed € ordinato in forma dio&sszione, con autonomia organizzativa e statytagh
rispetto del principio di articolazione territoadielle proprie strutture e attivita. Nell'ambitelld propria
autonomia finanziaria lI'organismo determina e $eu contributi e le altre somme dovute dagliittioe
dai richiedenti l'iscrizione, nella misura neceisger garantire lo svolgimento delle proprie d@ivEsso
provvede all'iscrizione all'albo, previa verificeeidnecessari requisiti, e svolge ogni altra a#ivit
necessaria per la tenuta dell'albo. L'organismaapel rispetto dei principi e dei criteri stabiliton
regolamento dalla CONSOB, e sotto la vigilanzaadeledesima”;

2) al comma 5, secondo periodo, le parole: “indaé#tta CONSOB” sono soppresse;

3) il comma 6 & sostituito dal seguente: “6. La CZONB determina, con regolamento, i
principi e i criteri relativi:a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4lle relative forme di
pubblicita;b) ai requisiti di rappresentativita delle asso@akprofessionali dei promotori finanziari e dei
soggetti abilitatic) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 ke aause di sospensione, di radiazione e
di riammissioned) alle cause di incompatibilit@) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni disioti,
rispettivamente, dagli articoli 55 e 196 e allelaioni cui si applicano le sanzioni previste datesso
articolo 196, comma 1f) alllesame, da parte della stessa CONSOB, deamgctontro le delibere
dell'organismo di cui al comma 4, relative ai pregimenti indicati alla lettera); g) alle regole di
presentazione e di comportamento che i promoto@niziari devono osservare nei rapporti con la
clientela; h) alle modalitd di tenuta della documentazione eomente l'attivita svolta dai promotori
finanziari; i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 leanodalita di esercizio della vigilanza da
parte della stessa CONSOBalle modalita di aggiornamento professionalepdemotori finanziari”;

8 Lettera abrogata dall’art. 10, comma 6, della L. n. 13 del 6.2.2007 (Legge comunitaria 2006).
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c) all'articolo 62:

1) dopo il comma 1 e inserito il seguente:bis. Qualora le azioni della societa di
gestione siano quotate in un mercato regolamentategolamento di cui al comma 1 é deliberato dal
consiglio di amministrazione della societa mede&ima

2) dopo il comma 2 € inserito il seguente:Bia. Il regolamento pud stabilire che le
azioni di societa controllanti, il cui attivo siaewalentemente composto dalla partecipazione,tdicet
indiretta, in una o piu societa con azioni quotatmercati regolamentati, vengano negoziate in sego
distinto del mercato”;

3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguente:bi® La CONSOB determina con proprio
regolamento:a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguededella struttura organizzativa e del
sistema dei controlli interni che le societa coltdte, costituite e regolate dalla legge di Stainn
appartenenti all'Unione europea, devono rispetifiiaché le azioni della societa controllante possa
essere quotate in un mercato regolamentato itali@napplica la nozione di controllo di cui alllagio
93; b) le condizioni in presenza delle quali non possessere quotate le azioni di societa controllate
sottoposte all'attivita di direzione e coordinanoedit altra societag) i criteri di trasparenza e i limiti per
'ammissione alla quotazione sul mercato mobilitakano delle societa finanziarie, il cui patrimore
costituito esclusivamente da partecipazioni”;

d) all'articolo 64:

1) al comma 1, letter&), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: manica
immediatamente le proprie decisioni alla CONSOBsdcuzione delle decisioni di ammissione e di
esclusione e sospesa finché non sia decorso iirterimdicato al comma-his, letteraa)”;

2) dopo il comma 1 sono aggiunti i seguentizbis La CONSOB:a) puo vietare
I'esecuzione delle decisioni di ammissione e diusgane ovvero ordinare la revoca di una decisidne
sospensione degli strumenti finanziari e degli efmei dalle negoziazioni, entro cinque giorni dal
ricevimento della comunicazione di cui al comméetterac), se, sulla base degli elementi informativi in
Suo possesso, ritiene la decisione contraria aildith di cui all'articolo 74, comma b) pud chiedere
alla societa di gestione tutte le informazioni dtenga utili per i fini di cui alla lettera); c) pud chiedere
alla societa di gestione I'esclusione o la sospemsdegli strumenti finanziari e degli operatorilela
negoziazioni. ier. L'ammissione, l'esclusione e la sospensione dafigoziazioni degli strumenti
finanziari emessi da una societa di gestione imencato da essa gestito sono disposte dalla CONSOB.
In tali casi, la CONSOB determina le modificaziahk apportare al regolamento del mercato per
assicurare la trasparenza, |'ordinato svolgimeati@ shegoziazioni e la tutela degli investitorinebé per
regolare le ipotesi di conflitto d'interessi. L'amsione dei suddetti strumenti € subordinata
all'adeguamento del regolamento del relativo mefcat

e) all'articolo 74, dopo il comma 1 é inserito ilgsente: “tbis. La CONSOB vigila sul
rispetto delle disposizioni del regolamento del caay, relative agli strumenti finanziari di cui'aiticolo
64, comma 4er, da parte della societa di gestione”;

f) all'articolo 94 € aggiunto, in fine, il seguertmma: “5bis. La CONSOB determina quali
strumenti o prodotti finanziari, quotati in mercatigolamentati ovvero diffusi fra il pubblico ainse
dell'articolo 116 e individuati attraverso una patfare denominazione o sulla base di specifidiedri
qualificativi, devono avere un contenuto tipicoatatinato”;

g) all'articolo 114:

1) il comma 5 & sostituito dal seguente: “5. La GZINB pud, anche in via generale,
richiedere ai soggetti indicati nel comma 1, ai pomenti degli organi di amministrazione e contrelai
dirigenti, nonché ai soggetti che detengono ungepigrazione rilevante ai sensi dell'articolo 126he
partecipano a un patto previsto dall'articolo 182 siano resi pubblici, con le modalita da esdailg&
notizie e documenti necessari per l'informazionepidibdblico. In caso di inottemperanza, la CONSOB
provvede direttamente a spese del soggetto inagdatej

2) il comma 8 e sostituito dal seguente: “8. | smigche producono o diffondono
ricerche o valutazioni, con l'esclusione delle sticdirating, riguardanti gli strumenti finanziari indicati
all'articolo 180, comma 1, lettegg, o gli emittenti di tali strumenti, nonché i seqtj che producono o
diffondono altre informazioni che raccomandano oppngono strategie di investimento destinate ai
canali di divulgazione o al pubblico, devono preasen I'informazione in modo corretto e comunicare
I'esistenza di ogni loro interesse o conflitto diteressi riguardo agli strumenti finanziari cui
l'informazione si riferisce”;

h) all'articolo 115:

1) al comma 1, la letterh) & sostituita dalla seguenteb)“assumere notizie, anche
mediante la loro audizione, dai componenti degliami sociali, dai direttori generali, dai dirigenti
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preposti alla redazione dei documenti contabilietaci e dagli altri dirigenti, dalle societa divigione,
dalle societa e dai soggetti indicati nella let@fa

2) al comma 1, letterg), le parole: “nella lettera)” sono sostituite dalle seguenti: “nelle
letterea) eb), al fine di controllare i documenti aziendaliieadquisirne copia”;

3) al comma 2, le parole: “dalle letteaee b)” sono sostituite dalle seguenti: “dalle lettere
a), b) ec)”;

i) dopo l'articolo 117 sono inseriti i seguenti: tAL17bis - (Fusioni fra societa con azioni
quotate e societa con azioni non quo}atel. Sono assoggettate alle disposizioni détiaio 113 le
operazioni di fusione nelle quali una societa coiord non quotate viene incorporata in una soaeta
azioni quotate, quando l'entita degli attivi di ggtima, diversi dalle disponibilita liquide el@aattivita
finanziarie che non costituiscono immobilizzaziosia significativamente inferiore alle attivita el
societa incorporata. 2. Fermi restando i poterviptedall'articolo 113, comma 2, la CONSOB, con
proprio regolamento, stabilisce disposizioni speké# relative alle operazioni di cui al comma 1 del
presente articolo. Art. 11fér - (Disposizioni in materia di finanza etica- 1. La CONSOB, previa
consultazione con tutti i soggetti interessati etite le Autorita di vigilanza competenti, deterimioon
proprio regolamento gli specifici obblighi di infomzione e di rendicontazione cui sono tenuti i stijg
abilitati e le imprese di assicurazione che pronomav prodotti e servizi qualificati come etici o
socialmente responsabili”;

I) nella parte 1V, titolo IIl, capo |, dopo l'artitn118 & aggiunto il seguente: “Art. 1bés -
(Riesame delle informazioni fornite al pubblicel. La CONSOB stabilisce con regolamento le afitél
e i termini per il riesame periodico delle inforn@d comunicate al pubblico ai sensi di legge, coesp
le informazioni contenute nei documenti contaliéigli emittenti quotati”;

m) nella parte 1V, titolo IIl, capo Il, dopo I'arto 124 ¢ inserita la seguente sezione: “Sezione
I-bis. - Informazioni sull'adesione a codici di comparento. -_Art. 124is - (Obblighi di informazione
relativi ai codici di comportamenjo- 1. Le societa di cui al presente capo diffarm@@annualmente, nei
termini e con le modalita stabiliti dalla CONSOBfarmazioni sull'adesione a codici di comportamento
promossi da societa di gestione di mercati regotatieo da associazioni di categoria degli operator
sull'osservanza degli impegni a cid conseguenttjvando le ragioni dell'eventuale inadempimentat. Ar
124ter - (Vigilanza sull'informazione relativa ai codici domportamentp - 1. La CONSOB, negli
ambiti di propria competenza, stabilisce le formie pdibblicita cui sono sottoposti i codici di
comportamento promossi da societa di gestione dcatieregolamentati 0 da associazioni di categoria
degli operatori, vigila sulla veridicita delle imfoazioni riguardanti I'adempimento degli impegrsiatti,
diffuse dai soggetti che vi abbiano aderito, egerée corrispondenti sanzioni in caso di violazipne

n) nella parte 1V, titolo Ill, capo I, dopo I'arto 154 € inserita la seguente sezione: “Sezione
V-bis. - Redazione dei documenti contabili societadrt: 154-bis - (Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari- 1. Lo statuto prevede le modalita di nominaididirigente preposto
alla redazione dei documenti contabili societamvip parere obbligatorio dell'organo di controlbo.Gli
atti e le comunicazioni della societa previste alégge o diffuse al mercato, contenenti informaze
dati sulla situazione economica, patrimoniale afiriaria della stessa societa, sono accompagnatiala
dichiarazione scritta del direttore generale ediliente preposto alla redazione dei documenttatti
societari, che ne attestano la corrispondenzaral 8 Il dirigente preposto alla redazione deiudoenti
contabili societari predispone adeguate procedammiaistrative e contabili per la predisposizioné de
bilancio di esercizio e, ove previsto, del bilancionsolidato nonché di ogni altra comunicazione di
carattere finanziario. 4. Al dirigente prepostcaaledazione dei documenti contabili societari devon
essere conferiti adeguati poteri e mezzi per kégerdei compiti attribuiti ai sensi del preseaigicolo.

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigentpreposto alla redazione dei documenti contabili
societari attestano con apposita relazione, abeghtbilancio di esercizio e, ove previsto, al i@
consolidato, l'adeguatezza e l'effettiva applicagialelle procedure di cui al comma 3 nel corso
dell'esercizio cui si riferisce il bilancio, nonck& corrispondenza del bilancio alle risultanze ldwi e
delle scritture contabili. L'attestazione €& resaosdo il modello stabilito con regolamento dalla
CONSOB. 6. Le disposizioni che regolano la resphifisa degli amministratori si applicano anche ai
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari, in relazione ai compiti loro sfzetti,
salve le azioni esercitabili in base al rapporttadoro con la societa”;

0) all'articolo 190, comma 2, dopo la lettefa € aggiunta la seguentad-bis) ai soggetti che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziomei dipendenti delle imprese di assicurazioné, ne
caso in cui non osservino le disposizioni previkt#'articolo 25bis, commi 1 e 2”;

p) all'articolo 191, al comma 1, le parole: “comniastino sostituite dalle seguenti: “commi 1
e 5bis’;
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g) all'articolo 193, il comma 1 é sostituito dal segte: “1. Nei confronti di societa, enti o
associazioni tenuti a effettuare le comunicaziaeiviste dagli articoli 113, 114 e 115 é applicalide
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemil@irsjuecentomila euro per l'inosservanza delle
disposizioni degli articoli medesimi o delle relati disposizioni applicative. Si applica il disposto
dell'articolo 190, comma 3. Se le comunicazionicsdovute da una persona fisica, in caso di viotezio
la sanzione si applica nei confronti di quest'udtim

Art. 15
(Responsabilita dei dirigenti preposti alla redazéodei documenti contabili societari)

1. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:
a) all'articolo 2434, dopo le parole: "dei direttaygnerali* sono inserite le seguenti: “, dei
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari";
b) all'articolo 2635, primo comma, dopo le paroleditettori generali," sono inserite le seguenti:
"i dirigenti preposti alla redazione dei documemntabili societari,";
¢) all'articolo 2638, commi primo e secondo, dop@aeole: "i direttori generali,” sono inserite
le seguenti: "i dirigenti preposti alla redazioree documenti contabili societari,".

2. All'articolo 50bis, primo comma, numero 5), del codice di proceduivdec dopo le parole: "i
direttori generali” sono inserite le seguenti: Yiigenti preposti alla redazione dei documentitabili
societari".

3. Al codice penale sono apportate le seguentiificazioni:
a) all'articolo 32bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehosaostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepala redazione dei documenti contabili societari”
b) all'articolo 35bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehossostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepa#a redazione dei documenti contabili societari”
c) all'articolo 622, secondo comma, dopo le paral@ettori generali,” sono inserite le seguenti:
"dirigenti preposti alla redazione dei documentitedili societari,".

Art. 16
(Informazione al mercato in materia di attribuziodieazioni a esponenti aziendali,
dipendenti o collaboratori)

1. Dopo larticolo 114 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, & inserito il seguenit.“114bis - (Informazione al mercato in materia di
attribuzione di azioni a esponenti aziendali, digenti o collaboratofj. - 1. | piani di compensi basati su
azioni o strumenti finanziari a favore di compometi¢! consiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, di dipendenti o di collaltora non legati alla societa da rapporti di lavoro
subordinato, ovvero di componenti del consigliadiministrazione ovvero del consiglio di gestionie, d
dipendenti o di collaboratori di altre societa colainti o controllate sono approvati dall'asserabdei
soci. Almeno quindici giorni prima dell'esecuziotiei piani sono rese pubbliche, mediante invio di un
comunicato alla CONSOB, alla societa di gestion¢ mercato, che lo mette immediatamente a
disposizione del pubblico, e ad almeno due agetizééampa, le informazioni concernerd):le ragioni
che motivano I'adozione del pianb) i soggetti destinatari del pianc) le modalita e le clausole di
attuazione del piano, specificando se la sua attnezé subordinata al verificarsi di condizioniie,
particolare, al conseguimento di risultati deteratiird) I'eventuale sostegno del piano da parte del Fondo
speciale per l'incentivazione della partecipazideielavoratori nelle imprese, di cui all'articolpgbmma
112, della legge 24 dicembre 2003, n. 350e modalita per la determinazione dei prezzi oodiéeri per
la determinazione dei prezzi per la sottoscriziomeer I'acquisto delle aziorf; i vincoli di disponibilita
gravanti sulle azioni ovvero sui diritti di opzioma#tribuiti, con particolare riferimento ai termiantro i
quali sia consentito o vietato il successivo trasfento alla stessa societa o a terzi. 2. Le digfos del
presente articolo si applicano anche agli emittetitimenti finanziari diffusi fra il pubblico in mura
rilevante ai sensi dell'articolo 116. 3. La CONS@d#inisce con proprio regolament: le informazioni,
relative agli elementi indicati nel comma 1, chea® essere fornite in relazione alle varie modalit
realizzazione del piano, prevedendo informazioni gettagliate per piani di particolare rilevank;
cautele volte ad evitare che i piani di cui al caaniminducano comportamenti contrastanti con l'e¥se
della societa, anche disciplinando i criteri pefissazione del prezzo delle azioni e degli altnumenti
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finanziari, le modalita e i termini per l'esercizi®i diritti che essi attribuiscono, i limiti alleoro
circolazione”.

Art. 17
(Disposizioni in materia di mediatori creditizi)

1. | mediatori creditizi iscritti all'albo di cuall'articolo 16 della legge 7 marzo 1996, n. 108,
possono svolgere anche l'attivita di mediazion@m@salenza nella gestione del recupero dei crediti d
parte delle banche o di intermediari finanziaricdi all'articolo 107 del testo unico di cui al detor
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesanaificazioni.

TITOLO I
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI

Art. 18
(Modifiche alla disciplina relativa alla revisiondei conti)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo &bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,

sono apportate le seguenti modificazioni:
a) all'articolo 116, comma 2, dopo la parola: “158 ihserita la seguente: “160”;
b) l'articolo 159 & sostituito dal seguente: “Ark91- (Conferimento e revoca dell'incarizo-

1. L'assemblea, in occasione dell'approvazionebili@hcio o della convocazione annuale prevista' dall
articolo 2364-bis, secondo comma, del codice ciwlenferisce l'incarico di revisione del bilancio d
esercizio e del bilancio consolidato ad una sociftaevisione iscritta nell'albo speciale previsto
dall'articolo 161 determinandone il compenso, prgarere del collegio sindacale. 2. L'assembleacav
l'incarico, previo parere dellorgano di controllguando ricorra una giusta causa, provvedendo
contestualmente a conferire l'incarico ad altraetadi revisione secondo le modalita di cui al owaril.
Non costituisce giusta causa di revoca la divergedizopinioni rispetto a valutazioni contabili o a
procedure di revisione. Le funzioni di controllontabile continuano ad essere esercitate dallatsocie
revocata fino a quando la deliberazione di conferita dell'incarico non sia divenuta efficace ovvero
fino al conferimento d'ufficio da parte della CONBCB. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2
adottate dall'assemblea delle societa in acconmngédr azioni con azioni quotate in mercati
regolamentati si applica I' articolo 2459 del cedwvile. 4. L'incarico ha durata di sei esercii,
rinnovabile una sola volta e non pud essere rintwosa non siano decorsi almeno tre anni dalla diata
cessazione del precedente. In caso di rinnovosparsabile della revisione deve essere sostitwito ¢
altro soggetto. 5. Le deliberazioni previste danad 1 e 2 sono trasmesse alla CONSOB entro il tmi
fissato ai sensi del comma 7, lettéa La CONSOB, entro venti giorni dalla data di xiceento della
deliberazione di conferimento dell'incarico, pu@taine I'esecuzione qualora accerti I'esistenaandi
causa di incompatibilita, ovvero qualora rilevi daesocieta cui e affidato l'incarico non & tecnieate
idonea ad esercitarlo, in relazione alla sua omgazione ovvero al numero degli incarichi gia aisun
Entro venti giorni dalla data di ricevimento detleliberazione di revoca, la CONSOB puo0 vietarne
I'esecuzione qualora rilevi la mancanza di unatgioausa. Le deliberazioni di conferimento e dooav
dellincarico hanno effetto dalla scadenza dei iteirdi cui, rispettivamente, al secondo e al tqpeoiodo,
qualora la CONSOB non ne abbia vietata l'esecuziénd.a CONSOB dispone d'ufficio la revoca
dell'incarico di revisione contabile qualora rilaina causa di incompatibilita ovvero qualora siatate
accertate gravi irregolarita nello svolgimento ddilvita di revisione, anche in relazione ai phpce
criteri di revisione stabiliti ai sensi dell'articol62, comma 2, lettera). Il provvedimento di revoca &
notificato alla societa di revisione e comunicatoriediatamente alla societa interessata, con tiralla
societd medesima a deliberare il conferimentoideditico ad altra societa di revisione, secondo le
disposizioni del comma 1, entro trenta giorni daléa di ricevimento della comunicazione. Qualara |
deliberazione non sia adottata entro tale termiaeCONSOB provvede d'ufficio al conferimento
dell'incarico entro trenta giorni. Le funzioni ddrdrollo contabile continuano ad essere esercitatia
societa revocata fino a quando la deliberazioneodferimento dell'incarico non sia divenuta effieac
ovvero fino al provwedimento della CONSOB. 7. La NL[®DB stabilisce con regolamenta). i criteri
generali per la determinazione del corrispettivo Ifiecarico di revisione contabile. La correspams
del compenso non pud comunque essere subordinatalcada condizione relativa all'esito della
revisione, né la misura di esso pud dipendere danramodo dalla prestazione di servizi aggiuntivi da
parte della societa di revision®);la documentazione da inviare unitamente allebdedizioni previste dai
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commi 1 e 2, le modalita e i termini di trasmis&pn) le modalita e i termini per I'adozione e la
comunicazione agli interessati dei provvedimenti elsa assuntigd) i termini entro i quali gli
amministratori o i membri del consiglio di gestiodepositano presso il registro delle imprese le
deliberazioni e i provvedimenti indicati ai commiZ, 5 e 6. 8. Non si applica l'articolo 24G9aterdel
codice civile”;

c) all'articolo 160, il comma 1 € sostituito dai gegti: “1. Al fine di assicurare l'indipendenza
della societa e del responsabile della revisioimgarico non pud essere conferito a societa dsiave
che si trovino in una delle situazioni di incompdiia stabilite con regolamento dalla CONSOBbi&
Con il regolamento adottato ai sensi del commaalCONSOB individua altresi i criteri per stabilire
l'appartenenza di un'entita alla rete di una saciktrevisione, costituita dalla struttura pit aapui
appartiene la societa stessa e che si avvale meliiesima denominazione o attraverso la quale vengon
condivise risorse professionali, e comprendente urmue le societa che controllano la societa di
revisione, le societd che sono da essa controldategssa collegate o sottoposte con essa a comune
controllo; determina le caratteristiche degli inchr e dei rapporti che possono compromettere
l'indipendenza della societa di revisione; statdite forme di pubblicitd dei compensi che la s@ci
revisione e le entita appartenenti alla sua retedaercepito, distintamente, per incarichi di seie e
per la prestazione di altri servizi, indicati pépot o categoria. Pud stabilire altresi prescrizieni
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisioper;, prevenire la possibilita che gli azionistiqdieste o
delle entita appartenenti alla loro rete nonchédgetti che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo presso le medesime interveageell'esercizio dell'attivita di revisione in mothle
da compromettere l'indipendenza e l'obiettivitdledglersone che la effettuano:ter. La societa di
revisione e le entita appartenenti alla rete deléalesima, i soci, gli amministratori, i componedgqyli
organi di controllo e i dipendenti della societarelisione stessa e delle societa da essa cotgrodld
essa collegate o che la controllano o sono sotte@osomune controllo non possono fornire alcurio de
seguenti servizi alla societa che ha conferitediico di revisione e alle societa da essa coatmb che
la controllano o sono sottoposte a comune contra)léenuta dei libri contabili e altri servizi relaiialle
registrazioni contabili o alle relazioni di bilan¢b) progettazione e realizzazione dei sistemi infdivha
contabili; ¢) servizi di valutazione e stima ed emissione diepgro veritate d) servizi attuariali;e)
gestione esterna dei servizi di controllo interfloponsulenza e servizi in materia di organizzazione
aziendale diretti alla selezione, formazione e igeet del personaleg) intermediazione di titoli,
consulenza per l'investimento o servizi bancanvé'stimentoh) prestazione di difesa giudizialig;altri
servizi e attivita, anche di consulenza, non calteglla revisione, individuati, in ottemperanzaancipi
di cui alla ottava direttiva n. 84/253/CEE del Ogfis, del 10 aprile 1984, in tema di indipendenizdle
societa di revisione, dalla CONSOB con il regolatneadottato ai sensi del comma Jl-quater
L'incarico di responsabile della revisione dei hiiadi una stessa societa non puo essere eserdibio
medesima persona per un periodo eccedente seiizésgociali, né questa persona pud assumere
nuovamente tale incarico, relativamente alla rewisidei bilanci della medesima societa o di sodata
essa controllate, ad essa collegate, che la ctarioob sono sottoposte a comune controllo, neppere
conto di una diversa societd di revisione, se rianosdecorsi almeno tre anni dalla cessazione del
precedente.-fjuinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione i@h¢io di una societa, i soci, gli
amministratori e i componenti degli organi di cofitr della societa di revisione alla quale é stato
conferito l'incarico di revisione e delle societaksa controllate o ad essa collegate o che teodlano
non possono esercitare funzioni di amministraziomentrollo nella societa che ha conferito l'incardi
revisione e nelle societa da essa controllate,sad eollegate o che la controllano, né possondapees
lavoro autonomo o subordinato in favore delle miedessocieta, se non sia decorso almeno un triennio
dalla scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovaaabmomento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori, componenti degli organi di contoodl dipendenti della societa di revisione e dal@eta
da essa controllate o ad essa collegate o chenkmotlano. Si applica la nozione di controllo diicu
all'articolo 93. 1sexies Coloro che siano stati amministratori, componetggli organi di controllo,
direttori generali o dirigenti preposti alla reda® dei documenti contabili societari presso urdesd
non possono esercitare la revisione contabile itnd della medesima societa né delle societassa e
controllate o ad essa collegate o che la controjla@ non sia decorso almeno un triennio dalleazésse
dei suddetti incarichi o rapporti di lavoro.sgépties La misura della retribuzione dei dipendenti delle
societa di revisione che partecipano allo svolgimetelle attivita di revisione non pud essere icual
modo determinata, neppure parzialmente, dall'e®te revisioni da essi compiute né dal numeroideg|
incarichi di revisione ricevuti o dall'entita debropensi per essi percepiti dalla societacfies La
violazione dei divieti previsti dal presente artcé punita con la sanzione amministrativa pecimida
centomila a cinquecentomila euro irrogata dalla GORB”";
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d) all'articolo 161, comma 4, le parole: “a copeatutei rischi derivanti dall'esercizio
dell'attivita di revisione contabile” sono sostieuidalle seguenti: “o avere stipulato una polizza d
assicurazione della responsabilita civile per mgize o errori professionali, comprensiva dellagzia
per infedelta dei dipendenti, per la copertura risghi derivanti dall'esercizio dell'attivita divisione
contabile. L'ammontare della garanzia o della doparassicurativa € stabilito annualmente dalla
CONSOB per classi di volume d'affari e in base aljéiriori parametri da essa eventualmente indaiidu
con regolamento”;

e) all'articolo 162:

1) al comma 1 & aggiunto, in fine, il seguentequii “Nello svolgimento di tale attivita,
la CONSOB provvede a verificare periodicamenteoenunque, almeno ogni tre anni l'indipendenza e
l'idoneita tecnica sia della societa, sia dei raspbili della revisione”;

2) il comma 2 é sostituito dal seguente: “2. Nsdifeizio della vigilanza, la CONSOB)
stabilisce, sentito il parere del Consiglio nazlengell'Ordine dei dottori commercialisti e degéiperti
contabili, i principi e i criteri da adottare perifevisione contabile, anche in relazione allaltipia delle
strutture societarie, amministrative e contabillelsocieta sottoposte a revisior®; puo richiedere la
comunicazione, anche periodica, di dati e notizie gasmissione di atti e documenti, fissanddatne
termini; ¢) pud eseguire ispezioni e assumere notizie e ioeati dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigentilldesocieta di revisione”;

3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguentebi8 Le societa di revisione, in relazione a
ciascun incarico di revisione loro conferito, conwamo alla CONSOB i nomi dei responsabili della
revisione entro dieci giorni dalla data in cui essno stati designati”;

f) all'articolo 163:

1) il comma 1 e sostituito dai seguenti: “1. La C&DB, quando accerta irregolarita nello
svolgimento dell'attivita di revisione, tenendo tmuella loro gravita, puda) applicare alla societa di
revisione una sanzione amministrativa pecuniarialidaimila a cinquecentomila eurb) intimare alle
societa di revisione di non avvalersi nell'attivitarevisione contabile, per un periodo non superi@a
cinque anni, del responsabile di una revisione atulg al quale sono ascrivibili le irregolaritg)
revocare gli incarichi di revisione contabile ansedell'articolo 159, comma @) vietare alla societa di
accettare nuovi incarichi di revisione contabileé pa periodo non superiore a tre annbid Quando
l'irregolarita consista nella violazione delle disjzioni dell'articolo 160, lirrogazione della g&ame
prevista dal comma-acties del medesimo articolo non pregiudica I'applicéhildei provvedimenti
indicati nel comma 1 del presente articolo neiaigli della societa di revisione”;

2) al comma 2 € aggiunta, in fine, la seguenteraitc-bis) la violazione attiene al
divieto previsto dall'articolo 160, qualora risu#tiresponsabilita della societa. In tutti i césiCONSOB
comunica i nomi dei soci o dei dipendenti persomgit® responsabili della violazione al Ministro dell
giustizia, il quale ne dispone la cancellazione iaistro dei revisori contabili con il procediment
previsto dall'articolo 10 del decreto legislativb @ennaio 1992, n. 88”;

g) all'articolo 165, dopo il comma 1 € inserito @égsiente: “ibis. La societa incaricata della
revisione contabile della societa capogruppo qao@tinteramente responsabile per la revisione del
bilancio consolidato del gruppo. A questo fine,aeskeve i documenti di revisione dalle societa
incaricate della revisione contabile delle altreista appartenenti al gruppo; pud chiedere allelsttel
societa di revisione o agli amministratori delleista appartenenti al gruppo ulteriori documentibgzie
utili alla revisione, nonché procedere direttameatk accertamenti, ispezioni e controlli presso le
medesime societa. Ove ravvisi fatti censurabili,inferma senza indugio la CONSOB e gli organi di
controllo della societa capogruppo e della sodiggressata”;

h) nella parte 1V, titolo 111, capo I, sezione \Wppo l'articolo 165 & aggiunto il seguente: “Art.
165bis - (Societa che controllano societa con azioni qutatéd. Le disposizioni della presente sezione,
ad eccezione dell'articolo 157, si applicano altafle societa che controllano societa con aziooitate e
alle societa sottoposte con queste ultime a concongollo. 2. Alla societa incaricata della reviso
contabile della societa capogruppo si applicandi$posizioni dell'articolo 165, commahls. 3. La
CONSOB detta con regolamento disposizioni attuatiek presente articolo, stabilendo, in particolare,
criteri di esenzione per le societa sottoposte rauce controllo, di cui al comma 1, che non riveston
significativa rilevanza ai fini del consolidamentenuto conto anche dei criteri indicati dall'asta 28
del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127",
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TITOLO IV
DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA

Capo |
Principi di organizzazione e rapporti fra le Autorita

Art. 19
(Banca d'ltalia)

1. La Banca d'ltalia & parte integrante del Sisteuropeo di banche centrali ed agisce secondo gli
indirizzi e le istruzioni della Banca centrale euea.

2. LaBanca d'ltalia & istituto di diritto pubdmi

3. Le disposizioni normative nazionali, di ranggmario e secondario, assicurano alla Banca
d'ltalia ed ai componenti dei suoi organi l'indigenza richiesta dalla normativa comunitaria per il
migliore esercizio dei poteri attribuiti nonché fiassolvimento dei compiti e dei doveri spettanti.

4. La Banca d'ltalia, nell'esercizio delle prepfinzioni e con particolare riferimento a quelle d
vigilanza, opera nel rispetto del principio di asenza, naturale complemento dell'indipendenza
dell'autorita di vigilanza. Trasmette al Parlameatal Governo, entro il 30 giugno di ciascun anma
relazione sull'attivita svolta nel’anno precedénte

5. Gli atti emessi dagli organi della Banca tldtdaanno forma scritta e sono motivati, secondo
quanto previsto dal secondo periodo del comma llad&lolo 3 della legge 7 agosto 1990, n. 241 I®&el
riunioni degli organi collegiali viene redatto afgio verbale.

6. La competenza ad adottare i provvedimenti tivé@vanza esterna rientranti nella competenza
del governatore e quella relativa agli atti adosatsua delega sono trasferite al direttorio. Ati del
direttorio si applica quanto previsto dal commal®. deliberazioni del direttorio sono adottate a
maggioranza; in caso di parita dei voti prevaleato del governatore. La disposizione contenuta nel
primo periodo non si applica, comunque, alle deaisiientranti nelle attribuzioni del Sistema ewromi
banche centrali.

7. 1l governatore dura in carica sei anni, copdasibilita di un solo rinnovo del mandato. Gtrial
membri del direttorio durano in carica sei anni) ¢t@ possibilita di un solo rinnovo del mandatoséde
di prima applicazione i membri del direttorio diserdal governatore cessano dalla carica skrana
articolazione delle scadenze disciplinata daitatuto dell'lstituto, compresa in un periodo oonue
non superiore ai cinque anni.

8. La nomina del governatore € disposta conetleatel Presidente della Repubblica, su proposta
del Presidente del Consiglio dei ministri, prevédilderazione del Consiglio dei ministri, sentitgpdrere
del Consiglio superiore della Banca d'ltalia. Ibpedimento previsto dal presente comma si applica
anche, nei casi previsti dall'articolo 14.2 del tBeollo sullo statuto del Sistema europeo di banche
centrali e della Banca centrale europea, per lac@del governatore. Le disposizioni del preseoterna
e del primo periodo del comma 7 entrano in \égalta data di pubblicazione della presente legdlan
Gazzetta Ufficiale.

9. Lo statuto della Banca d'ltalia & adeguate disposizioni contenute nei commi da 1 a 7 entro
due mesi dalla data di entrata in vigore della gmtss legge, con le modalita stabilite dal comma 2
dell'articolo 10 del decreto legislativo 10 mar&98&, n. 43. Entro il medesimo termine lo statutbade
Banca d'ltalia € adeguato ridefinendo le competeteteConsiglio superiore in modo tale da attribuire
allo stesso anche funzioni di vigilanza e contradifiinterno della Banca d'ltalia. Le istruzioni di
vigilanza sono adeguate alle disposizioni contemgiecommi da 1 a 8 entro dodici mesi dalla data di
entrata in vigore della presente legge.

9 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 308 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “Réfeg del suo operato al
Parlamento e al Governo con relazione semestriifemopria attivitd” con le parole: “TrasmetteRdrlamento e al Governo,
entro il 30 giugno di ciascun anno, una relazianBastivita svolta nell'anno precedente”.
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10. Con regolamento da adottare ai sensi deltdot 17 della legge 23 agosto 1988, n. 400, e
ridefinito l'assetto proprietario della Banca tallh, e sono disciplinate le modalita di trasfemto,
entro tre anni dalla data di entrata in vigorealpllesente legge, delle quote di partecipaziowayztale
della Banca d'ltalia in possesso di soggetti divaaio Stato o da altri enti pubblici.

11. 1 commi 2, 3 e 6 dell'articolo 20 della leddeottobre 1990, n. 287, sono abrogati.

12. ...omissis. .

13. ...omissis. ™.

14. ...omissis. ™2

Art. 20
(Coordinamento dell'attivita delle Autorita)

1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, ['lstituto per Vigilanza sulle assicurazioni private e di
interesse collettivo (ISVAP), la Commissione diildgza sui fondi pensione (COVIP) e I'Autorita
garante della concorrenza e del mercato, nel tsmella reciproca indipendenza, individuano fortie
coordinamento per l'esercizio delle competenze s&il &tribuite anche attraverso protocolli d'intesa
I'istituzione, senza nuovi 0 maggiori oneri a caudella finanza pubblica, di comitati di coordinartee

2. Le forme di coordinamento di cui al comma évedono la riunione delle Autorita indicate nel
medesimo comma almeno una volta I'anno.

Art. 21
(Collaborazione fra le Autorita)

1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, I''SVAP, la C@Vé I'Autorita garante della concorrenza e del
mercato collaborano tra loro, anche mediante saamdbinformazioni, per agevolare I'esercizio delle
rispettive funzioni. Le Autoritd non possono reoigemente opporsi il segreto d'ufficio. Tutti i ddé
informazioni e i documenti comunque comunicati da ad altra Autorita, anche attraverso l'inseriment
in archivi gestiti congiuntamente, restano sotttipaissegreto d'ufficio secondo le disposizionivpste
dalla legge per I'Autorita che li ha prodotti o aisiti per prima.

Art. 22
(Collaborazione da parte del Corpo della guardigfidianza)

1. Nell'esercizio dei poteri di vigilanza infortiva e ispettiva, le Autorita di cui all'articolo02
possono avvalersi, in relazione alle specifichalfida degli accertamenti, del Corpo della guardia d
finanza, che agisce con i poteri ad esso attrilpgti I'accertamento dell'imposta sul valore aggiust
delle imposte sui redditi, utilizzando strutturgpersonale esistenti in modo da non determinarei oner
aggiuntivi.

2. Tutte le notizie, le informazioni e i dati adsjti dal Corpo della guardia di finanza
nell'assolvimento dei compiti previsti dal commadno coperti dal segreto d'ufficio e vengono senza
indugio comunicati esclusivamente alle Autorita petenti.

10 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
1 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
2. Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.



pag. 196 Legge 28 dicembre 2005, n. 262

Capo Il
Disposizioni generali sui procedimenti di competerazdelle Autorita

Art. 23
(Procedimenti per I'adozione di atti regolamentagenerali)

1. | provvedimenti della Banca d'ltalia, della REOB, dell'lISVAP e della COVIP aventi natura
regolamentare o di contenuto generale, esclusiicatéhenti all'organizzazione interna, devonoezss
motivati con riferimento alle scelte di regolazioaali vigilanza del settore ovvero della materiacai
vertono.

2. Gli atti di cui al comma 1 sono accompagnatiutha relazione che ne illustra le conseguenze
sulla regolamentazione, sull'attivita delle impresaegli operatori e sugli interessi degli investie dei
risparmiatori. Nella definizione del contenuto deafti di regolazione generale, le Autorita di @li
comma 1 tengono conto in ogni caso del principiprdporzionalita, inteso come criterio di esercide
potere adeguato al raggiungimento del fine, comiitore sacrificio degli interessi dei destinatai.
guesto fine, esse consultano gli organismi rapptatei dei soggetti vigilati, dei prestatori dirsii
finanziari e dei consumatori.

3. Le Autorita di cui al comma 1 sottopongonoeaisione periodica, almeno ogni tre anni, il
contenuto degli atti di regolazione da esse adofp@tr adeguarli all'evoluzione delle condizionil de
mercato e degli interessi degli investitori e dgparmiatori.

4. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano gomopri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i cisiecessita e di urgenza o le ragioni di risezazdeper cui
€ ammesso derogarvi.

Art. 24
(Procedimenti per I'adozione di provvedimenti indiali)

1. Ai procedimenti della Banca d'ltalia, della E8O0B, dellISVAP e della COVIP volti
allemanazione di provvedimenti individuali si appho, in quanto compatibili, i principi
sull'individuazione e sulle funzioni del respabde del procedimento, sulla partecipazione al
procedimento e sull'accesso agli atti ammiaistr recati dalla legge 7 agosto 1990, n. 241, e
successive modificazioni. | procedimenti di corirola carattere contenzioso e i procedimenti
sanzionatori sono svolti nel rispetto dei princigella piena conoscenza degli atti istruttori, del
contraddittorio, della verbalizzazione nonché ddlk&inzione tra funzioni istruttorie e funzioniaisorie
rispetto all'irrogazione della sanzione. Le notig@toposte per iscritto da soggetti interessasispno
essere valutate nellistruzione del procediment®.Autorita di cui al presente comma disciplinano le
modalita organizzative per dare attuazione alncfpio della distinzione tra funzioni istruttorie
funzioni decisorie rispetto all'irrogazione delngioné?,

2. Gili atti delle Autorita di cui al comma 1 dexmessere motivati. La motivazione deve indicare le
ragioni giuridiche e i presupposti di fatto che hameterminato la decisione, in relazione alleltésize
dellistruttoria.

3. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano gmmopri regolamenti I'applicazione dei principi di
cui al presente articolo, indicando altresi i csiecessita e di urgenza o le ragioni di risezazdeper cui
€ ammesso derogarvi.

4. Alle sanzioni amministrative irrogate dallariBa d'ltalia, dalla CONSOB, dall'ISVAP, dalla
COVIP e dall'Autorita garante della concorrenzaet mhercato non si applicano le disposizioni sul
pagamento in misura ridotta contenute nell'artid@alella legge 24 novembre 1981, n. 689, e suisgess

13 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.Igs. n. 2fé8 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “igedimenti sanzionatori sono

inoltre svolti nel rispetto dei principi della fd@di denunzia di parte,” con le parole: “i prooadnti sanzionatori sono svolti
nel rispetto dei principi” e ha inserito le pardlee notizie sottoposte per iscritto da soggetteressati possono essere valutate
nell'istruzione del procedimento.”.
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modificazioni, salvo che per le sanzioni indicatdl'drticolo 193, comma 2, del testo unico di cli a
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, pevitdazione delle disposizioni previste dall'artixd 20,
commi 2, 3 e 4, del medesimo testo unico.

5. Avverso gli atti adottati dalle Autorita di ical comma 4 pud essere proposto ricorso
giurisdizionale dinanzi al tribunale amministratiregionale del Lazio. | termini processuali sordotii
della meta, con esclusione di quelli previsti geptesentazione del ricorso. Non possono essersatm
consulenti tecnici d'ufficio i dipendenti dell'Autta sul cui atto verte il ricorso, anche se casdat
servizio. Restano ferme le disposizioni previster g'impugnazione dei provvedimenti sanzionator
dall'articolo 145, commi 4 e seguenti, del testwairdi cui al decreto legislativo 1° settembre 1,983
385, dagli articoli 18&epties commi 4 e seguenti, e 195, commi 4 e seguenititedéo unico di cui al
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, ddi€alo 6 della legge 5 marzo 2001, n. 57, dadiicaf
12, quinto comma, e 19, settimo comma, della leffpbbraio 1979, n. 48, dall'articolo 10, sesto s@mn
della legge 28 novembre 1984, n. 792, dall'artiddlpcomma 5, della legge 17 febbraio 1992, n. 266,
dall'articolo 18bis, comma Skis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 24

6. L'appello al Consiglio di Stato avverso lateeza o le ordinanze emesse in primo grado non
sospende I'esecuzione delle stesse né l'efficaciardvvedimenti impugnati.

6-bis. Nell'esercizio delle proprie funzioni di controlle Autorita di cui al comma 1 e I'Autorita
garante della concorrenza e del mercato, i compbro®i loro organi nonché i loro dipendenti
rispondono dei danni cagionati da atti o comportatipEosti in essere con dolo o colpa grave

Capo 1l
Disposizioni relative all’'organizzazione e alle copetenze delle Autorita

Art. 25
(Competenze in materia di trasparenza delle condiziontrattuali
delle banche, degli intermediari finanziari, deflesicurazioni
e dei fondi pensione)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativbskettembre 1993, n. 385, e successive modificgzion
sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 116, comma 2, alinea, le parole: tgana Banca d'ltalia” sono sostituite dalle
seguenti: "sentite la CONSOB e la Banca d'ltalia";

b) all'articolo 117, comma 8, primo periodo, dop@#role: "La Banca d'ltalia" sono inserite le
seguenti: ", d'intesa con la CONSOB,"; al terzoiqu#, dopo le parole: "della Banca d'ltalia” sono
aggiunte le seguenti: ", adottate d'intesa conO&SOB";

c) all'articolo 127, comma 3, dopo le parole: "Badttalia" sono inserite le seguenti: ", d'intesa
con la CONSOB".

2. ...omissis.!®

3. Le competenze in materia di trasparenza eréttezza dei comportamenti di cui all'articolo 1,
comma 2, letterdn), della legge 23 agosto 2004, n. 243, sono eskxdit@la COVIP compatibilmente
con le disposizioni per la sollecitazione del putibrisparmio. Restano ferme le competenze in rizater
di tutela della concorrenza su tutte le forme pamistiche complementari attribuite all'Autorita gate
della concorrenza e del mercato dalla legge 1M@t@990, n. 287, e le competenze in materia di san
prudente gestione delle imprese di assicurazianduite all'lSVAP dalla legge 12 agosto 1982, 65
incluse quelle relative ai prodotti assicurativhdmalita previdenziali.

4 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 308 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “daltolo 195, commi 4 e

seguenti, del testo unico di cui al decreto legigda24 febbraio 1998, n. 58” con le parole: “dagfiicoli 187septiescommi 4
e seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testo wh cui al decreto legislativo 24 febbraio 198858".
5 Comma aggiunto dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 dell22006.

16 Comma abrogato dall'art. 4 del d.Igs. n. 303 del22006.
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4. Allarticolo 1, comma 2, letteria), della legge 23 agosto 2004, n. 243, all'alinegarole:
"l'unitarieta e" sono soppresse.

Art. 26
(Trasferimento di funzioni ministeriali e poterirs@onatori)

1. Sono trasferite alla Banca d'ltalia le funziolel Ministro e del Ministero dell'economia e
delle finanze previste dagli articoli 14, commae445 del testo unico di cui al decreto legislativo
settembre 1993, n. 385, e successive modificazioni.

2. All'articolo 145 del testo unico di cui al dety legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, sono apportate le segumificazioni:

a) il comma 1 é sostituito dal seguente: “1. Peritdazioni previste nel presente titolo cui &
applicabile una sanzione amministrativa, la Banchaléh o I'UIC, nellambito delle rispettive
competenze, contestati gli addebiti alle persoakiaebanca, alla societa o all'ente interessatletate le
deduzioni presentate entro trenta giorni, tenutdadel complesso delle informazioni raccolte aggib
le sanzioni con provvedimento motivato”;

b) il comma 2 e abrogato;

c) i commi 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti: “3.pHovvedimento di applicazione delle
sanzioni previste dall'articolo 144, commi 3 e $ubblicato, per estratto, entro il termine di teegiorni
dalla data di notificazione, a cura e spese dallach, della societa o dell'ente al quale appartengo
responsabili delle violazioni, su almeno due quatida diffusione nazionale, di cui uno economiito.
provvedimento di applicazione delle altre sanzymeiviste dal presente titolo & pubblicato per éstisul
bollettino previsto dall'articolo 8. 4. Contro ilrgvvedimento che applica la sanzione &€ ammessa
opposizione alla corte di appello di Roma. L'oppiasie deve essere natificata all'autorita che hassm
il provvedimento nel termine di trenta giorni datlata di comunicazione del provvedimento impugmato
deve essere depositata presso la cancelleriaatetadi appello entro trenta giorni dalla notifica

d) il comma 8 & sostituito dal seguente: “8. Copi& diecreto & trasmessa, a cura della
cancelleria della corte di appello, all'autoritaecha emesso il provvedimento, anche ai fini della
pubblicazione per estratto nel bollettino previgadl'articolo 8.

3. Sono trasferite all'lSVAP le funzioni del Mitris delle attivita produttive previste dagli
articoli 4, sesto comma, e 6, quarto comma, dedlggé 12 agosto 1982, n. 576, e successive
modificazioni, nonché le altre analoghe competeniasteriali in materia sanzionatoria previste tieea

leggi.

4, Sono trasferite alla COVIP le funzioni del Mittb del lavoro e delle politiche sociali previste
dall'articolo 18his, comma &his, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124,s@ccessive
modificazioni.

Art. 27
(Procedure di conciliazione e di arbitrato, sistenlidandennizzo e
fondo di garanzia per i risparmiatori e gli investii)

1. 1l Governo é delegato ad adottare, entro tlizimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per I'siitoe, in materia di servizi di investimento, dopedure
di conciliazione e di arbitrato e di un sistemandiennizzo in favore degli investitori e dei rispaatori,
senza nuovi o maggiori oneri per la finanza pulablgzcondo i seguenti principi e criteri direttivi:

a) previsione di procedure di conciliazione e di ettd da svolgere in contraddittorio, tenuto
conto di quanto disposto dal decreto legislativogennaio 2003, n. 5, secondo criteri di efficienza,
rapidita ed economicita, dinanzi alla CONSOB peddaisione di controversie insorte fra i rispatoii
o gli investitori, esclusi gli investitori professiali, e le banche o gli altri intermediari finaadicirca
'adempimento degli obblighi di informazione, aitezza e trasparenza previsti nei rapporti ctinat
con la clientela;

b) previsione dell'indennizzo in favore dei rispartoiae degli investitori, esclusi gli investitori
professionali, da parte delle banche o degli inégliari finanziari responsabili, nei casi in cui, diznte
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le procedure di cui alla letteeg, la CONSOB abbia accertato l'inadempimento ddglighi ivi indicati,
ferma restando I'applicazione delle sanzioni ptevger la violazione dei medesimi obblighi, ove ne
ricorrano i presupposti

¢) salvaguardia dell'esercizio del diritto di aziodamanzi agli organi della giurisdizione
ordinaria, anche per il risarcimento del danno isura maggiore rispetto all'indennizzo riconosciato
sensi della letterh);

d) salvaguardia in ogni caso del diritto ad agireadizi agli organi della giurisdizione ordinaria
per le azioni di cui all'articolo 3 della legge I8@lio 1998, n. 281, e successive modificazioni;

e) attribuzione alla CONSOB, sentita la Banca ddtallel potere di emanare disposizioni
regolamentari per I'attuazione delle disposiziariud al presente comma.

2. Il Governo € delegato ad adottare, entro tticionesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, uno o piu decreti legislativi Ipgtituzione di un fondo di garanzia per i rispéatori e
gli investitori, senza nuovi o maggiori oneri parfinanza pubblica, secondo i seguenti principiieg
direttivi:

a) destinazione del fondo all'indennizzo, nei lindélle disponibilita del fondo medesimo, dei
danni patrimoniali, causati dalla violazione, atatr con sentenza passata in giudicato, delle nohae
disciplinano le attivita di cui alla parte Il delsto unico di cui al decreto legislativo 24 febbra®98, n.
58, e successive modificazioni, detratti 'ammamtdellindennizzo di cui al comma 1 eventualmente
erogato al soggetto danneggiato e gli importi dstésso comunque percepiti a titolo di risarcimgnto

b) previsione della surrogazione del fondo neittdidell'indennizzato, limitatamente
all'ammontare dell'indennizzo erogato, e facoltéivdhlsa del fondo stesso nei riguardi della banca
dellintermediario responsabile;

c) legittimazione della CONSOB ad agire in giudjdiorappresentanza del fondo, per la tutela
dei diritti e I'esercizio della rivalsa ai sensllddettera b), con la facolta di farsi rappreseata giudizio
a norma dell'articolo 1, decimo comma, del dectegme 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216suecessive modificazioni, ovvero anche da propri
funzionari;

d) finanziamento del fondo esclusivamente con il veesato della meta degli importi delle
sanzioni irrogate per la violazione delle normeuialla lettera);

e) attribuzione della gestione del fondo alla CONSOB,;

f) individuazione dei soggetti che possono fruireliddennizzo da parte del fondo,
escludendo comunque gli investitori professipmatieterminazione della sua misura massima;

g) attribuzione del potere di emanare disposiziomittliazione alla CONSOB.

3. Il Governo € delegato ad adottare, entro tlicimesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge, un decreto legislativo per la liedazdello statuto dei risparmiatori e degli invtest,
che individua l'insieme dei diritti loro riconostiile definisce i criteri idonei a garantire uniedice
diffusione dell'informazione finanziaria tra i repniatori, e per la redazione del codice di
comportamento degli operatori finanziari.

Art. 28
(Disposizioni in materia di personale della CONSOB)

1. Al fine di adeguare la dotazione di persorddda CONSOB ai nuovi compiti derivanti dalla
presente legge, pud essere aumentato con decieldirdstro dell'economia e delle finanze il numero
complessivo dei posti della pianta organica praviill'articolo 2 del decreto-legge 8 aprile749 n.

95, convertito, con modificazioni, dalla legge Wgnio 1974, n. 216, e successive modificazioni. La
ripartizione dei posti suddetti tra l'aliquota gqedrsonale di ruolo a tempo indeterminato e quedla d
personale a contratto a tempo determinato € gtabibin apposita deliberazione adottata dalla CONSOB
con la maggioranza prevista dal nono comma déidot 1 del citato decreto-legge n. 95 del 1974,
convertito, con modificazioni, dalla legge n. 216 d974, e successive modificazioni. Resta fermo il
disposto di cui al settimo comma del citato articél del medesimo decreto-legge. Alla coperturaideg|
oneri derivanti dal presente articolo si provvedeosndo i criteri, le procedure e con le risorsevigte
dall'articolo 40, comma 3, della legge 23 dicenit884, n. 724, e successive modificazioni.

7 Lettera cosi modificata dall'art. 4 del d.lgs. 833del 29.12.2006 che ha inserito le parole: “, megicorrano i presupposti’.
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Art. 29
(Risoluzione delle controversie in materia di trasgmnza delle
operazioni e dei servizi bancari)

1. Dopo l'articolo 128 del testo unico di cui alcd®o legislativo 1° settembre 1993, n. 385, &
aggiunto il seguente; “Art. 128is - (Risoluzione delle controver$ie 1. | soggetti di cui all'articolo 115
aderiscono a sistemi di risoluzione stragiudizialelle controversie con i consumatori. 2. Con
deliberazione del CICR, su proposta della Bandalid| sono determinati i criteri di svolgimentollde
procedure di risoluzione delle controversie e dnposizione dell'organo decidente, in modo che tiisul
assicurata l'imparzialita dello stesso e la ragprigivita dei soggetti interessati. Le procedwreotio in
ogni caso assicurare la rapidita, I'economicitéad@luzione delle controversie e l'effettivitaldeltela.

3. Le disposizioni di cui ai commi 1 e 2 non pretig@no per il cliente il ricorso, in qualunque montte
a ogni altro mezzo di tutela previsto dall'ordinabog.

TITOLO V
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA IN MATERIA
DI SANZIONI PENALI E AMMINISTRATIVE

Art. 30
(False comunicazioni sociali)

1. L'articolo 2621 del codice civile & sostituital seguente; "Art. 262-1(False comunicazioni sociali)
- Salvo quanto previsto dall'articolo 2622, glimmmistratori, i direttori generali, i dirigenti ppesti alla
redazione dei documenti contabili societari, i aitice i liquidatori, i quali, con l'intenzione digannare i
soci o il pubblico e al fine di conseguire per ggeo altri un ingiusto profitto, nei bilanci, nellelazioni o
nelle altre comunicazioni sociali previste dallgde, dirette ai soci o al pubblico, espongono fatti
materiali non rispondenti al vero ancorché oggéditealutazioni ovvero omettono informazioni la cui
comunicazione € imposta dalla legge sulla situazmeronomica, patrimoniale o finanziaria della s@cie
o del gruppo al quale essa appartiene, in modoem@d indurre in errore i destinatari sulla predett
situazione, sono puniti con l'arresto fino a dumiaha punibilitd & estesa anche al caso in cui le
informazioni riguardino beni posseduti o amministdalla societa per conto di terzi. La punibiléa
esclusa se le falsita o le omissioni non alteranmodo sensibile la rappresentazione della sitn&zio
economica, patrimoniale o finanziaria della soctet@el gruppo al quale essa appartiene. La putditsli
comunque esclusa se le falsitd o le omissioni deteno una variazione del risultato economico di
esercizio, al lordo delle imposte, non superioré pger cento o una variazione del patrimonio natin
superiore all'l per cento. In ogni caso il fatbtm @ punibile se conseguenza di valutazioni esiaahe,
singolarmente considerate, differiscono in misusa superiore al 10 per cento da quella corretta. Ne
casi previsti dai commi terzo e quarto, ai soggéitcui al primo comma sono irrogate la sanzione
amministrativa da dieci a cento quote e lintd@adie dagli uffici direttivi delle persone giuritie e
delle imprese da sei mesi a tre anni, dall'eserdizll'ufficio di amministratore, sindaco, liquidee,
direttore generale e dirigente preposto alla redezidei documenti contabili societari, nonché dai og
altro ufficio con potere di rappresentanza dellespea giuridica o dell'impresa”.

2. L'articolo 2622 del codice civile & sostitudal seguente: "Art. 2622 (False comunicazioni
sociali in danno della societa, dei soci o dei éted) - Gli amministratori, i direttori generali, i dirigén
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori, i quali, conritenzione
di ingannare i soci o il pubblico e al fine di cegsire per sé o per altri un ingiusto profitto, haanci,
nelle relazioni o nelle altre comunicazioni socigteviste dalla legge, dirette ai soci o al pulklic
esponendo fatti materiali non rispondenti al venzorché oggetto di valutazioni, ovvero omettendo
informazioni la cui comunicazione € imposta dakgde sulla situazione economica, patrimoniale o
finanziaria della societa o del gruppo al qualeaemgpartiene, in modo idoneo ad indurre in errore i
destinatari sulla predetta situazione, cagionandammo patrimoniale alla societa, ai soci o ai itoeid
sono puniti, a querela della persona offesa, cordhisione da sei mesi a tre anni. Si procedeeaetp
anche se il fatto integra altro delitto, ancorcgfravato, a danno del patrimonio di soggetti divdes
soci e dai creditori, salvo che sia commesso imdatello Stato, di altri enti pubblici o delle Conita
europee. Nel caso di societa soggette alle disposidella parte 1V, titolo IIl, capo Il, del testmico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 8&uccessive modificazioni, la pena per i fatbivsti al
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primo comma € da uno a quattro anni e il delitfwr@cedibile d'ufficio. La pena & da due a sei ami
nelle ipotesi di cui al terzo comma, il fatto caggaoun grave nocumento ai risparmiatori. || nocuroesit
considera grave quando abbia riguardato un numiersghrmiatori superiore allo 0,1 per mille della
popolazione risultante dall'ultimo censimento ISTéWvero se sia consistito nella distruzione o ridne

del valore di titoli di entita complessiva supeeiaallo 0,1 per mille del prodotto interno lordo. La
punibilita per i fatti previsti dal primo e terzammma € estesa anche al caso in cui le informazioni
riguardino beni posseduti o amministrati dalla sticiper conto di terzi. La punibilita per i fattiepisti

dal primo e terzo comma € esclusa se le falsit& @rhissioni non alterano in modo sensibile la
rappresentazione della situazione economica, paiate o finanziaria della societa o del gruppo al
guale essa appartiene. La punibilith & comunquiisssse le falsita o le omissioni determinano una
variazione del risultato economico di esercizidpadlo delle imposte, non superiore al 5 per centma
variazione del patrimonio netto non superiore gt cento. In ogni caso il fatto non € punibie s
conseguenza di valutazioni estimative che, singmate considerate, differiscono in misura non
superiore al 10 per cento da quella corretta. Msi previsti dai commi settimo e ottavo, ai soggbttui

al primo comma sono irrogate la sanzione ammirtisrteda dieci a cento quote e l'interdizione dagli
uffici direttivi delle persone giuridiche e dellmprese da sei mesi a tre anni, dall'eserciziouffedio di
amministratore, sindaco, liquidatore, direttoreegafe e dirigente preposto alla redazione dei dectim
contabili societari, nonché da ogni altro ufficioncpotere di rappresentanza della persona giurigica
dellimpresa”.

3. FE'istituita, senza nuovi o maggiori oneri pdrilancio dello Stato, la Commissione per laetat
del risparmio, di seguito denominata "Commissioadlg dirette dipendenze funzionali del Presideieie
Consiglio dei ministri.

4. La Commissione € organo collegiale, compoatardpresidente e due commissari, nominati con
decreto del Presidente del Consiglio dei ministii,proposta del Ministro dell'economia e delle riire,
di concerto con il Ministro per la funzione pubhlic

5. Il Governo adotta, su proposta del Presidelgie Consiglio dei ministri, di concerto con il
Ministro dell'economia e delle finanze, un regolatoeai sensi dell'articolo 17, comma 1, della leg8e
agosto 1988, n. 400, e successive modificaziotip wdeterminare i requisiti di nomina del presigee
dei membri della Commissione e le funzioni dellan@assione, al fine di garantirne l'autonomia e
I'efficacia operativa.

6. La Commissione:

a) svolge le proprie funzioni d'ufficio o su istardai risparmiatori;

b) relaziona con cadenza semestrale sulla propnétatl Presidente del Consiglio dei ministri,
che riferisce periodicamente ai Presidenti dellm&;

c) si avvale del supporto di un ufficio composto daeddenti delle amministrazioni pubbliche
di cui all'articolo 1, comma 2, del decreto ledisia 30 marzo 2001, n. 165, in posizione di comando
secondo i rispettivi ordinamenti, il cui servizicepso il medesimo ufficio &€ equiparato ad ognit&ffa
guello prestato presso le amministrazioni di apgremnza,;

d) ha I'obbligo di rendere rapporto all'autorita gaigkia nei casi previsti dalla legge.

Art. 31
(Omessa comunicazione del conflitto d'interessi)

1. Nel libro V, titolo XI, capo Ill, del codiceiwle, prima dell'articolo 2630 € inserito il segute:
"Art. 2629bis - (Omessa comunicazione del conflitto d'intereskiamministratore o il componente del
consiglio di gestione di una societa con fitoli tafioin mercati regolamentati italiani o di altréa®
dell'Unione europea o diffusi tra il pubblico insura rilevante ai sensi dell'articolo 116 del tasi@o di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. B8uccessive modificazioni, ovvero di un soggett
sottoposto a vigilanza ai sensi del testo unicouilial decreto legislativo 1° settembre 1993, rb,3&|
citato testo unico di cui al decreto legislativo58. del 1998, della legge 12 agosto 1982, n. 57delo
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, chadavgli obblighi previsti dall'articolo 2391, primmmma,
€ punito con la reclusione da uno a tre anni, #a dimlazione siano derivati danni alla societa terzi".

2. All'articolo 25ter, comma 1, lettera), del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231palte
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parole: "codice civile" sono inserite le seguetdi:per il delitto di omessa comunicazione del dtiofl
d'interessi previsto dall'articolo 2628s del codice civile".

Art. 32
(Ricorso abusivo al credito)

1. L'articolo 218 del regio decreto 16 marzo 1942267, e sostituito dal seguente: "Art. 218
(Ricorso abusivo al credito) 1. Gli amministratori, i direttori generali, iglidatori e gli imprenditori
esercenti un‘attivita commerciale che ricorramgontinuano a ricorrere al credito, anche diidri dei
casi di cui agli articoli precedenti, dissimufanil dissesto o lo stato d'insolvenza sonoitpaon la
reclusione da sei mesi a tre anni. 2. La penaudentata nel caso di societa soggette afmsi®oni
di cui al capo I, titolo Ill, parte 1V, del testonico delle disposizioni in materia di intermeddae
finanziaria, di cui al decreto legislativo 2dbbraio 1998, n. 58, e successive modificazirBalve
le altre pene accessorie di cui al libro I, titdlpcapo 1, del codice penale, la condanngadna
I'inabilitazione all'esercizio di un'impresa comgiale e l'incapacita ad esercitare uffici diretjresso
qualsiasi impresa fino a tre anni”.

Art. 33
(Istituzione del reato di mendacio bancario)

1. All'articolo 137 del testo unico di cui al dety legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni, al comma 2 & premesseglente: “dbis. Salvo che il fatto costituisca reato
piu grave, chi, al fine di ottenere concessioncididito per sé o per le aziende che amministra, o d
mutare le condizioni alle quali il credito venndnpa concesso, fornisce dolosamente ad una banca
notizie o dati falsi sulla costituzione o sullausitione economica, patrimoniale o finanziaria defiende
comungue interessate alla concessione del cregifynito con la reclusione fino a un anno e con la
multa fino ad euro 10.000".

Art. 34
(Falso in prospetto)

1. Dopo larticolo 173 del testo unico di cui acdeto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, é
inserito il seguente:_“Art. 17Bis - (Falso in prospetth - 1. Chiunque, allo scopo di conseguire per sé o
per altri un ingiusto profitto, nei prospetti rielsti per la sollecitazione all'investimento o l'aissione
alla quotazione nei mercati regolamentati, ovvesbdocumenti da pubblicare in occasione delle tdfer
pubbliche di acquisto o di scambio, con l'inteneiat ingannare i destinatari del prospetto, esgalse
informazioni od occulta dati o notizie in modo idana indurre in errore i suddetti destinatari, &ifou
con la reclusione da uno a cinque anni”.

2. L'articolo 2623 del codice civile & abrogato.

Art. 35
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni @eflocieta di revisione)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativd 2ebbraio 1998, n. 58, e successive
modificazioni, alla parte V, titolo I, capo I, l@rticolo 175 sono premessi i seguenti: “Art. i34 -
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni dedlecieta di revisione - 1. | responsabili della revisione
delle societa con azioni quotate, delle societgudsste controllate e delle societa che emettononsinti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevae ai sensi dell'articolo 116, i quali, nelle @i o in
altre comunicazioni, con lintenzione di inganndredestinatari, attestano il falso od occultano
informazioni concernenti la situazione economiarimoniale o finanziaria della societa, dell'eatdel
soggetto sottoposto a revisione, in modo idonewdartre in errore i destinatari sulla predetta giimae,
sono puniti con la reclusione da uno a cinque aaniNel caso in cui il fatto previsto dal commaia s
commesso per denaro o altra utilita data o promess&ro in concorso con gli amministratori, i diogi
generali o i sindaci della societa assoggettatvasione, la pena € aumentata fino alla meta. &téssa
pena prevista dai commi 1 e 2 si applica a chi daramette I'utilita nonché agli amministratori, ai
direttori generali e ai sindaci della societa agstigita a revisione, che abbiano concorso a coraradtt
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fatto. Art. 174ter - (Corruzione dei reviso}i - 1. Gli amministratori, i soci, i responsallilla revisione
contabile e i dipendenti della societa di revisionguali, nell'esercizio della revisione contabilelle
societa con azioni quotate, delle societa da questérollate e delle societd che emettono strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee ai sensi dell'articolo 116, fuori dei casi psév
dall'articolo 174bis, per denaro o altra utilita data o promessa, conpbd omettono atti in violazione
degli obblighi inerenti all'ufficio, sono puniti ada reclusione da uno a cinque anni. 2. La stpesa di

cui al comma 1 si applica a chi da o promettelitaiti

Art. 36
(False comunicazioni circa I'applicazione delle
regole previste nei codici di comportamento dedfleista quotate)

1. Dopo larticolo 192 del testo unico di cui @&cceto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, é
inserito il seguente: “Art. 19Bis - (False comunicazioni circa I'applicazione delle rég@reviste nei
codici di comportamento delle societa quojatel. Salvo che il fatto costituisca reato, ghirainistratori,

i componenti degli organi di controllo e i direftgenerali di societa quotate nei mercati regolaaten
quali omettono le comunicazioni prescritte daléaio 124bis ovvero, nelle stesse o in altre
comunicazioni rivolte al pubblico, divulgano o la@sw divulgare false informazioni relativamente
all'adesione delle stesse societa a codici di commpento redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categoria deggiratori, ovvero all'applicazione dei medesimnao
puniti con la sanzione amministrativa pecuniariadiiecimila a trecentomila euro. Il provvedimento
sanzionatorio & pubblicato, a spese degli stessalmmeno due quotidiani, di cui uno economico, &ven
diffusione nazionale”.

Art. 37
(Omessa comunicazione degli incarichi di componente
di organi di amministrazione e controllo)

1.  All'articolo 193 del testo unico di cui al detw legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
successive modificazioni, il commabss e sostituito dal seguente:-t8s. Salvo che il fatto costituisca
reato, i componenti degli organi di controllo, iajuomettano di eseguire nei termini prescritti le
comunicazioni di cui all'articolo 148is, comma 2, sono puniti con la sanzione amminista&ati misura
pari al doppio della retribuzione annuale prevpsa l'incarico relativamente al quale e stata oméass
comunicazione. Con il provvedimento sanzionatoritichiarata altresi la decadenza dall'incarico”.

Art. 38
(Abusive attivita finanziarie)

1.  All'articolo 132, comma 1, del testo unico di el decreto legislativo 1° settembre 1993, n.
385, e successive modificazioni, & aggiunto, ir.fith seguente periodo: “La stessa pena si applica
chiunque svolge l'attivita riservata agli internsdfinanziari iscritti nell'elenco speciale di @ll'articolo
107, in assenza dell'iscrizione nel medesimo elenco

Art. 39
(Aumento delle sanzioni penali e amministrative)

1. Le pene previste dal testo unico di cui alrelieclegislativo 1° settembre 1993, n. 385, dabtes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 89%. 58, dalla legge 12 agosto 1982, n. 576, e dal
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, sordwoppiate entro i limiti posti per ciascun tipopeina dal
libro 1, titolo I, capo Il, del codice penale.

2. Al codice civile sono apportate le seguentdificazioni:
a) all'articolo 2625, dopo il secondo comma € inseitiseguente: "La pena € raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercaggolamentati italiani o di altri Stati dell'Unioegirropea o
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai seérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";
b) all'articolo 2635, dopo il secondo comma € inseiliseguente: "La pena € raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercaggolamentati italiani o di altri Stati dell'Uniomeiropea o
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diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";

c) all'articolo 2638, € aggiunto, in fine, il segumebmma: "La pena € raddoppiata se si tratta di
societa con titoli quotati in mercati regolanahitaliani o di altri Stati dell'Unione europealiffusi tra
il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'adlic 116 del testo unico di cui al decreto legisiatR4
febbraio 1998, n. 58"

3. Le sanzioni amministrative pecuniarie previdéé testo unico di cui al decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, dal testo unico di cuieateto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dadigge 12
agosto 1982, n. 576, e dal decreto legislativo @1ea1993, n. 124, che non sono state modificalad
presente legge, sono quintuplicate.

4. All'articolo 4, comma 1, letterd), della legge 29 luglio 2003, n. 229, dopo il numdy) &
inserito il seguente: "bis) raddoppiando la misura delle sanzipeinali e quintuplicando la
misura massima delle sanzioni amministrativeup@rie determinate in una somma di denaro, ad
eccezione delle sanzioni previste dalla leggaddsto 1982, n. 576, e successive modificazioni".

5. Le sanzioni pecuniarie previste dall'articBfster del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231,
sono raddoppiate.

Art. 40
(Sanzioni accessorie)

1. Il Governo é delegato ad adottare, su propdstaMinistro della giustizia, di concerto con |l
Ministro dell'economia e delle finanze, entro dodiesi dalla data di entrata in vigore della présen
legge, uno o piu decreti legislativi per lintrotuze di sanzioni accessorie alle sanzioni penali e
amministrative applicate ai sensi del titolo XI délro V del codice civile, del testo unico di cai
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385,ceessive modificazioni, del testo unico di cui atkto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successieglifitazioni, della legge 12 agosto 1982, n. 576gk
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, ngleito dei seguenti principi e criteri direttivi:

a) applicazione delle sanzioni accessorie e detemitina della loro durata, comunque non
superiore a tre anni, in ragione della gravita aleliolazione, valutata secondo i criteri indicati
dall'articolo 133 del codice penale, o della suterazione;

b) previsione della sanzione accessoria della sogpens della decadenza dalle cariche o dagli
uffici direttivi ricoperti presso banche o altrigggetti operanti nel settore finanziario, ovverdelahriche
o dagli uffici direttivi ricoperti presso societa;

c) previsione della sanzione accessoria dell'intevde dalle cariche presso banche e altri
intermediari finanziari o dalle cariche societarie;

d) previsione della sanzione accessoria della pubbliella sanzione pecuniaria e accessoria, a
carico dell'autore della violazione, su quotidiandltri mezzi di comunicazione a larga diffusionaed
locali aperti al pubblico delle banche e degliiailttermediari finanziari presso i quali l'autorelld
violazione ricopra cariche societarie o dei quaktesso sia dipendente;

e) previsione della sanzione accessoria della coafitel prodotto o del profitto dell'illecito e
dei beni utilizzati per commetterlo, ovvero di bdnvalore equivalente;

f) attribuzione della competenza ad irrogare lezisami accessorie alla medesima autorita
competente ad irrogare la sanzione princifale

8 Comma cosi madificato dall'art. 4 della L. n. 288 12.7.2006, che ha sostituito le parole: "sesith con le parole: "dodici

mesi".
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TITOLO VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 41
(Soppressione della Commissione permanentdapggilanza
sull'istituto di emissione e sulla circolazione biglietti di banca)

1. La Commissione permanente per la vigilanzéistitbto di emissione e sulla circolazione dei
biglietti di banca, di cui all'articolo 110 del tesunico di cui al regio decreto 28 aprile 19102684, &
soppressa.

2. Sono abrogati gli articoli 110 e 112 del tastéco di cui al regio decreto 28 aprile 1910, ®4,2
e successive modificazioni. All'articolo 47, secomeriodo, del medesimo testo unico, sono sopptesse
parole: ", col parere della Commissione permanéinggilanza sugli istituti di emissione,".

Art. 42
(Termine per gli adempimenti previsti dalla preselggge)

1. ...omissis.®

2. Fino alla costituzione dell'albo unico dei matori finanziari ai sensi dell'articolo 31 deltes
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 899. 58, come modificato dall'articolo 14, comma 1
letterab), della presente legge, continuano ad applicamisigosizioni in materia di albo unico nazionale
dei promotori finanziari recate dal citato artic@b del testo unico di cui al decreto legislativcb8 del
1998, nel testo vigente prima della data di entratagore della presente legge.

3. Le disposizioni contenute negli articoli 1%&%; 165-quater e 165¢quinquiesdel testo unico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. iB&odotti dall'articolo 6, comma 1, della preselggge,
si applicano alle societa che vi sono soggetteecmmlere dall'esercizio successivo a quello incatka
data di entrata in vigore della presente legge.

4. La disposizione di cui all'articolo 161, comehadel testo unico di cui al decreto legislativb 2
febbraio 1998, n. 58, come modificato dall'articdl®, comma 1, lettera d), della presente legge, si
applica a decorrere dal 1° gennaio dell'anno ssoges, quello in corso alla data di entrata inoveg
della presente legge. Fino a tale data, continaanapplicarsi le disposizioni del medesimo artichéd,
comma 4, nel testo vigente prima della data diagatin vigore della presente legge.

5. Gli incarichi in corso alla data di entratavigore della presente legge e che ricadono in una
delle situazioni specifiche di incompatibilita pigte dalle disposizioni contenute nell'articolo @& le
societa di revisione e le entita appartenenti afledesima rete, i loro soci, gli amministratori, i
componenti degli organi di controllo, i dipendeailla societa di revisione stessa e delle societasda
controllate, ad essa collegate o che la control@msono sottoposte a comune controllo, possonaessse
portati a definizione secondo i previsti terminntattuali, senza possibilitd di rinnovo. Entrdetmine
di dodici mesi dalla data di entrata in vigore dgiiresente legge, il recesso unilaterale da paita d
societa, o dei soggetti appartenenti alla medesete dall'incarico revisionale o da contratti per
svolgimento di servizi, giustificato dalla neceasidi rimuovere una causa di incompatibilita, non
comporta obblighi di indennizzo, risarcimento gicazione di clausole penali 0 sanzioni, anche se
previste in norme di legge o in clausole contrdittua

5-bis. Le disposizioni regolamentari e quelle di carattgenerale di attuazione della presente legge
sono adottate dalla Consob entro il 31 marzo 2007

1 Comma abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 3032¢1.2.2006.

20 Comma dapprima aggiunto dal D.L. n. 4 del 10.1.2@ablicato nella G.U. n. 8 dell'11.1.2006) e centito nella L. n. 80 del
9.3.2006 (pubblicata nella G.U. n. 59 dell'11.3&8)00 poi cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs.303 del 29.12.2006, che ha
sostituito le parole: “entro dodici mesi dalla ddizntrata in vigore della legge stessa” con telpa“entro il 31 marzo 2007".
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Art. 43
(Delega al Governo per il coordinamento legislajivo

1. 1l Governo é delegato ad adottare, entro uro atalla data di entrata in vigore della presente
legge, uno o piu decreti legislativi per I'adeguatoedel testo unico delle leggi in materia bancaria
creditizia, di cui al decreto legislativo 1° settma 1993, n. 385, e successive modificazioni, etekb
unico delle disposizioni in materia di intermed@®@ finanziaria, di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioonché delle altre leggi speciali, alle disposizieila
presente legge, apportando le modifiche necegsarii coordinamento delle disposizioni stesse.

Art. 44
(Procedura per I'esercizio delle deleghe legislgtive

1. Gli schemi dei decreti legislativi previstilldapresente legge, ciascuno dei quali deve essere
corredato di relazione tecnica sugli effetti finenizdelle disposizioni in esso contenute, songrrassi
alle Camere ai fini dell'espressione dei parerpdee delle Commissioni parlamentari competenti per
materia e per le conseguenze di carattere finaazilae competenti Commissioni parlamentari esprionon
il parere entro quaranta giorni dalla data di tigsiane. Qualora il termine per I'espressione deée
decorra inutilmente, i decreti legislativi poss@ssere comunque adottati. Qualora il termine pi@yisr
I'espressione del parere delle Commissioni parléaniescada nei trenta giorni che precedono la stae
del termine per I'esercizio della delega o suceassnte, quest'ultimo & prorogato di novanta giorni
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Decreto Legislativo 29 dicembre 2006, n. 303Coordinamento con la legge 28 dicembre 2005, n.
262, del testo unico delle leggi in materia banaag creditizia (T.U.B.) e del testo unico delle
disposizioni in materia di intermediazione finaniagT.U.F.)"*
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Art. 1

(Modifiche al testo unico delle leggi in materiangaria e creditizia)

1. L'articolo 2 del testo unico delle leggi inter@a bancaria e creditizia di cui al decreto lkdgigo
1° settembre 1993, n. 385, di seguito denominadecreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385", &
modificato come segue:

a) al comma 1, le parole: “dal Ministro del commeraon l'estero, dal Ministro per il
coordinamento delle politiche agricole, alimentarforestali, dal Ministro delle finanze, dal Mimist
dellindustria, del commercio e dell'artigianat@| dinistro dei lavori pubblici” sono sostituite lta
seguenti: “dal Ministro del commercio internazianadial Ministro delle politiche agricole alimentari
forestali, dal Ministro dello sviluppo economicoaldMinistro delle infrastrutture, dal Ministro dei
trasporti”;

b) il comma 2 & sostituito dal seguente: “2. Il Rdeste puo invitare altri Ministri a intervenire a
singole riunioni a fini consultivi. Agli stessi fifl Presidente puo invitare i Presidenti dellealfutorita
competenti a prendere parte a singole riunioniudinvengano trattati argomenti, attinenti a matéoi®
attribuite dalla legge, connessi a profili di stiédicomplessiva, trasparenza ed efficienza ddesia
finanziario.”.

2. Al comma 4 dell'art. 14 del decreto legislati’ settembre 1993, n. 385, le parole: “con decret
del Ministro del tesoro, d'intesa con il Ministroegli affari esteri, sentita la Banca d'ltalia.
L'autorizzazione € comunque subordinata” sono tsdstidalle seguenti: “dalla Banca d'ltalia, senfit
Ministero degli affari esteri, subordinatamente”.

3. L'articolo 45 del decreto legislativo 1° sattee 1993, n. 385, & abrogato.

4. L'articolo 53 del decreto legislativo 1° settee 1993, n. 385, € modificato come segue:

a) il comma 4 é sostituito dal seguente: “4. La Badtilia, in conformita delle deliberazioni
del CICR, disciplina condizioni e limiti per I'asmione, da parte delle banche, di attivita di risafei
confronti di coloro che possono esercitare, dine¢tate o indirettamente, un'influenza sulla gestideléa
banca o del gruppo bancario nonché dei soggettsiacellegati. Ove verifichi in concreto l'esistardi
situazioni di conflitto di interessi, la Banca dlla pud stabilire condizioni e limiti specifici pe
l'assunzione delle attivita di rischio.”;

b) il comma 4bis & abrogato;

¢) al comma 4quater, le parole: “alle altre attivita bancarie” sonassiite dalle seguenti: “ad
altre tipologie di rapporti di natura economica”.

5. Al comma 1 dell'articolo 116 del decreto léiso 1° settembre 1993, n. 385, le parole:
“computato secondo le modalita stabilite a norm#'agicolo 122" sono sostituite dalle seguenti:

! Pubblicato nel S.0. n. 5/L alla G.U. n. 7 del 12007.
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“previsto dall'articolo 2, commi 1 e 2, della leggenarzo 1996, n. 108"

6. Al comma 1 dell'art. 12Bis del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38%5arole: “con i
consumatori” sono sostituite dalle seguenti: “cdcllentela”.

7. L'articolo 129 del decreto legislativo 1° eetbre 1993, n. 385, & sostituito dal seguente:. “Art
129 — (Emissione di strumenti finanziar#) 1. La Banca d'ltalia puo richiedere a chi emeiteoffre
strumenti finanziari segnalazioni periodiche, datinformazioni a carattere consuntivo riguardatiti g
strumenti finanziari emessi od offerti in Italiayvero all'estero da soggetti italiani, al fine digaisire
elementi conoscitivi sull'evoluzione dei prodottidei mercati finanziari. 2. La Banca d'ltalia emana
disposizioni attuative del presente articolo.”.

8. L'articolo 136 del decreto legislativo 1° satbre 1993, n. 385, € modificato come segue:
a) al comma 1, dopo le parole: “in materia di interafegli amministratori” sono aggiunte, in
fine, le seguenti: “e di operazioni con parti ctate”;
b) al comma Zis, le parole: “o sono ad esse collegate” sono sitgtidalle seguenti: “. Il
presente comma non si applica alle obbligazioniratte tra societa appartenenti al medesimo gruppo
bancario ovvero tra banche per le operazioni sutate interbancario.”.

9. Ilcomma 1 dell'articolo 143 del decreto l¢agiso 1° settembre 1993, n. 385, € abrogato.

10. Al comma 1 dell'articolo 144 del decreto $tafivo 1° settembre 1993, n. 385, dopo le parole:
“114-quater” sono inserite le seguenti: “129, comma 1,”.

Art. 2
(Modifiche alla legge 10 ottobre 1990, n. 287)

1. L'articolo 20 della legge 10 ottobre 1990287, € modificato come segue:

a) prima del comma 4 ¢ inserito il seguente: “04. Bedo in cui l'intesa, I'abuso di posizione
dominante o la concentrazione riguardino impreseramfti in settori sottoposti alla vigilanza di piu
autorita, ciascuna di esse puo adottare i provveudtindi propria competenza.”;

b) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguentolpa “Il decorso del termine del
procedimento per il quale il parere viene richiesteospeso fino al ricevimento, da parte dell'Atéor
garante della concorrenza e del mercato, del paedfé&SVAP o comunque fino allo spirare del termin
previsto per la pronuncia di tale parere.”;

¢) il comma 5 é sostituito dal seguente: “5. Perperazioni di acquisizione del controllo di
banche che costituiscono concentrazione soggettanainicazione preventiva ai sensi dell'articolo i16,
provvedimenti della Banca d'ltalia, previsti datieolo 19 del testo unico di cui al decreto legisio 1°
settembre 1993, n. 385, per le valutazioni di sapeudente gestione, e dell'Autorita di cui alicaio 10,
ai sensi dell'articolo 6, per le valutazioni relatiall'assetto concorrenziale del mercato, sondtado
entro sessanta giorni dalla presentazione deflzstaompleta della documentazione occorrente.”;

d) dopo il comma 5, sono inseriti i seguenti:bs: L'Autorita garante della concorrenza e del
mercato, su richiesta della Banca d'ltalia, pu@@z#are:a) un'intesa, in deroga al divieto dell'articolo 2,
per esigenze di funzionalita del sistema dei pagdimger un tempo limitato e tenendo conto deicridi
cui all'articolo 4, comma 1)) un'operazione di concentrazione riguardante banciippi bancari che
determini o rafforzi una posizione dominante, pggenze di stabilita di uno o piu dei soggetti oiki.
5-ter. Le autorizzazioni previste dal commabi-non possono comunque consentire restrizioni della
concorrenza non strettamente necessarie al pensegta della finalita indicate.”;

e)i commi 7 e 8 sono abrogati.

Art. 3
(Modifiche al testo unico delle disposizioni in evé di intermediazione finanziaria)

1. L'articolo 1, comma 1, del testo unico dellespdisizioni in materia di intermediazione
finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 dek@de 6 febbraio 1996, n. 52, di cui al decretoslagivo 24
febbraio 1998, n. 58, di seguito denominato: «declegislativo 24 febbraio 1998, n. 58», & modifica
come segue:

a) alla lettera), le parole: «; non costituisce sollecitaziongraléstimento la raccolta di depositi
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bancari o postali realizzata senza emissione dimginti finanziari» sono sostituite dalle seguenti:
«incluso il collocamento tramite soggetti abilitati

b) alla letterau), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «@mstituiscono prodotti finanziari
i depositi bancari o postali non rappresentatitdargenti finanziari;»;

c) dopo la letterav) € aggiunta, in fine, la seguenten-kis) "prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione": le polizze e le operaziocui ai rami vita lll e V di cui all'articol@, comma
1, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 208 esclusione delle forme pensionistiche indigld
di cui all'articolo 13, comma 1, lettera b), detdso legislativo 5 dicembre 2005, n. 252.».

2. Al comma 1 dell'articolo 9 del decreto ledista 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e 165»
sono sostituite dalle seguenti: «, 165 e b&>-

3. Al comma 4 dell'articolo 23 del decreto legislo 24 febbraio 1998, n. 58, sono aggiunte, in
fine, le seguenti parole: «, al collocamento didatti finanziari nonché alle operazioni e ai seirale
siano componenti di prodotti finanziari assogget#ia disciplina dell'articolo 2bis ovvero della parte
IV, titolo Il, capo I. In ogni caso, alle operaziodi credito al consumo si applicano le pertinenti
disposizioni del titolo VI del T.U. bancario».

4. Al comma 1 dell'articolo 2Bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,pharole:
«nonché, in quanto compatibili» sono sostituitdadsgguente: «e».

5. Al comma 9 dell'articolo 30 del decreto legiislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e dai
prodotti finanziari emessi dalle imprese assicunagj fermo restando I'obbligo di consegna del pEtisp
informativo» sono sostituite dalle seguenti: «mittitamente ai soggetti abilitati, ai prodotti fivzari
emessi da imprese di assicurazione.».

6. Al comma 2 dell'articolo 32 del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «divelasi
quelli indicati nell'articolo 100, comma 1, lettd)a sono soppresse.

7. L'articolo 64 del decreto legislativo 24 fehior1998, n. 58, € modificato come segue:

a) al comma 1, lettera), le parole: «e di esclusione & sospesa finchésidecorso il termine
indicato al comma bis, letteraa)» sono sostituite dalle seguenti: «alle negoziazibmzioni ordinarie,
di obbligazioni e di altri strumenti finanziari ess da soggetti diversi dagli Stati membri dell'tre
europea, dalle banche comunitarie e dalle soc@iaazioni quotate in un mercato regolamentato nénch
delle decisioni di esclusione di azioni dalle negooni € sospesa finché non sia decorso il termine
indicato al comma bis, lettera a); tale sospensione non si applica nel caso di asioms alle
negoziazioni di strumenti finanziari ammessi inimeg di esenzione dall'obbligo di pubblicare il
prospetto nonché per I'ammissione di lotti supplaar@ di azioni gia ammesse alle negoziazioni»;

b) al comma 1hbis, letteraa), dopo le parole: «e di esclusione» sono insegiteeljuenti: «di cui
al comma 1, lettera c), secondo periodo,»;

c) al comma 1bis, letteraa), le parole: «in suo possesso» sono sostituite dajuenti: «diversi
da quelli valutati, ai sensi del regolamento detgato, dalla societa di gestione nel corso del@ppa
istruttoria.

8. L'articolo 10Mkis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58pstituito dal seguente: «Art.
100-bis - (Circolazione dei prodotti finanziari} 1. La successiva rivendita di prodotti finanizielne
hanno costituito oggetto di una sollecitazione t=seall'obbligo di pubblicare un prospetto costitei ad
ogni effetto una distinta e autonoma sollecitazialimvestimento nel caso in cui ricorrano le ciai@hi
indicate nella definizione prevista all'articolo dgmma 1, letterd), e non ricorra alcuno dei casi di
inapplicabilita previsti dall'articolo 100. 2. S¥alizza una sollecitazione all'investimento anchalara i
prodotti finanziari che abbiano costituito oggettoltalia o all'estero di un collocamento riservato
investitori professionali siano, nei dodici mesteessivi, sistematicamente rivenduti a soggettmdivda
investitori professionali e tale rivendita non deain alcuno dei casi di inapplicabilita previsti
dall'articolo 100. 3. Nell'ipotesi di cui al comn®y qualora non sia stato pubblicato un prospetto
informativo, I'acquirente, che agisce per scopiaei all'attivita imprenditoriale o professiongbelo far
valere la nullita del contratto e i soggetti abiiitpresso i quali € avvenuta la rivendita dei pittd
finanziari rispondono del danno arrecato. Restendetapplicazione delle sanzioni dall'articolo 181
quanto stabilito dagli articoli 2412, secondo com2#83, secondo comma, e 2526, quarto comma, del
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codice civile. 4. Il comma 2 non si applica allaendita di titoli di debito emessi da Stati membri
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo spitlupconomico (OCSE) con classamento creditizio di
qualita bancariaréting investment gradeassegnato da almeno due primarie agenzie inierraz di
classamento creditiziadting), fermo restando l'esercizio delle altre aziowilgipenali e amministrative
previste a tutela del risparmiatore.».

9. L'articolo 114bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)axlificato come segue:

a) alla rubrica, la parola: «azioni» e sostituita @akguenti: «strumenti finanziari»;

b) al comma 1, le parole: «azioni 0» sono soppresse;

c) al comma 1, dopo le parole: «sono approvati dadamblea», & inserita la seguente:
«ordinaria»;

d) al comma 1, le parole: «Almeno quindici giorni paindell'esecuzione dei piani sono rese
pubbliche, mediante invio di un comunicato alla & alla societa di gestione del mercato, che lo
mette immediatamente a disposizione del pubblicad @lmeno due agenzie di stampa, le informazioni
concernenti» sono sostituite dalle seguenti: «Alneuindici giorni prima del termine fissato per
'assemblea, convocata per le deliberazioni datpresente comma, I'emittente mette a disposizi@he
pubblico la relazione con le informazioni concetirgn

e) la letterab) del comma 1 € sostituita dalla seguente) ikcomponenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestiondladsocieta, delle controllanti o controllate, che
beneficiano del piano;»;

f) dopo la letterd) del comma 1 € inserita la seguentb:his) le categorie di dipendenti o di
collaboratori della societd e delle societa cofanti o controllate della societd, che beneficiated
piano;»;

g) al comma 2, la parola: «anche» € sostituita dalfpienti: «agli emittenti quotati e»;

h) il comma 3 ¢ sostituito dal seguente: «3. La Cordelinisce con proprio regolamento le
informazioni, relative agli elementi indicati nedrama 1, che devono essere fornite in relazionevalie
modalita di realizzazione del piano, prevedend@rmfzioni piu dettagliate per piani di particolare
rilevanza.».

10. L'articolo 11&is del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 5&aslificato come segue:
a) alla rubrica, le parole: «Riesame delle» sono titgidalle seguenti: «Controllo sulle»;
b) al comma 1 dopo le parole: «La Consob stabilisteregolamento» sono inserite le seguenti:
«, tenuto conto dei principi internazionali in mrégedi vigilanza sull'informazione societaria,»eeparole:
«riesame periodico delle» sono sostituite dalleieati: «controllo dalla stessa effettuato sullex.

11. L'articolo 124er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)adlificato come segue:
a) alla rubrica, le parole: «Vigilanza sull'informame» sono sostituite dalla seguente:
«Informazione»;
b) al comma 1 le parole: «, vigila sulla veridicitdldeénformazioni riguardanti I'adempimento
degli impegni assunti, diffuse dai soggetti cheabbiano aderito e irroga le corrispondenti sanzioni
caso di violazione» sono soppresse.

12. Al comma 1 dell'articolo 139 del decreto $tafivo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e deve
risultare iscritto da almeno sei mesi nel libro si@ti per la medesima quantita di azioni» sono iEg3e.

13. L'articolo 147%er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)adlificato come segue:

a) al comma 1, la parola: «<membri» & sostituita dediguente: «componenti»;

b) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le sequentblpa«o alla diversa misura stabilita dalla
Consob con regolamento tenendo conto della cegrtadione, del flottante e degli assetti propriedatie
societd quotate. Le liste indicano quali sono ginanistratori in possesso dei requisiti di indipenza
stabiliti dalla legge e dallo statuto. Lo statut@prevedere che, ai fini del riparto degli amntnai®ori da
eleggere, non si tenga conto delle liste che nomdv@onseguito una percentuale di voti almeno gk
meta di quella richiesta dallo statuto per la pnesgone delle stesse;

¢)il comma 2 é abrogato;

d) al comma 3, la parola: «<membri» € sostituita dediguente: «componenti»;

e) al comma 3, le parole: «la lista risultata primer pumero di voti» sono sostituite dalle
seguenti: «i soci che hanno presentato o votdistéarisultata prima per numero di voti»;

f) al comma 3, la parola: «xmembrox» € sostituita dafuente: «componente;
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g) al comma 4, le parole: «qualora il consiglio dimaimistrazione sia composto da piu di sette
membri, almeno uno di essi deve» sono sostituilée deeguenti: «almeno uno dei componenti del
consiglio di amministrazione, ovvero due se il d¢gis di amministrazione sia composto da piu dieset
componenti, devono»;

h) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguentblpa«L'amministratore indipendente che,
successivamente alla nomina, perda i requisithdipendenza deve darne immediata comunicazione al
consiglio di amministrazione e, in ogni caso, decdalla carica.».

14. Il comma 2 dell'art. 148 del decreto legistat24 febbraio 1998, n. 58, € modificato come
segue:
a) dopo le parole: «per I'elezione» sono inséiteguenti: «, con voto di lista,»;
b) sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «che siano collegati, neppure indirettamente,
con i soci che hanno presentato o votato la listdtata prima per numero di voti».

15. L'art. 154bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 5adificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: «Lo statuto prevedmo dnserite le seguenti: «i requisiti di
professionalita ex»;

b) al comma 2, le parole: «previste dalla legge &usé al mercato, contenenti informazioni e
dati sulla situazione economica, patrimoniale @ririaria» sono sostituite dalle seguenti: «diffalsi
mercato, e relativi all'informativa contabile anéh&annuale»,

¢) al comma 2, le parole: «del direttore generaleam® soppresse;

d) al comma 2, le parole: «al vero» sono sostitugitedseguenti: «alle risultanze documentali, ai
libri e alle scritture contabili»;

e)al comma 3, la parola: «predisposizione» € sdistitlalla seguente: «formazionex;

f) il comma 4 é sostituito dal seguente: «4. Il cgisidi amministrazione vigila affinché il
dirigente preposto alla redazione dei documentiatt societari disponga di adeguati poteri e meer
I'esercizio dei compiti a lui attribuiti ai senseldpresente articolo, nonché sul rispetto effettiladle
procedure amministrative e contabili.»;

g) il comma 5 ¢ sostituito dal seguente: «5. Gli orgamministrativi delegati e il dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad attestano con apposita relazione, allegata a
bilancio di esercizio, alla relazione semestral®w previsto, al bilancio consolidato, I'adeguasee
I'effettiva applicazione delle procedure di cuic@mma 3 nel corso del periodo cui si riferiscono i
documenti, nonché la corrispondenza di questiraldtanze dei libri e delle scritture contabilleeloro
idoneita a fornire una rappresentazione veritieoeetta della situazione patrimoniale, econongca
finanziaria dell'emittente e dell'insieme delle nege incluse nel consolidamento. L'attestazionesa r
secondo il modello stabilito con regolamento d&ltamsob.».

16. L'articolo 159 del decreto legislativo 24bedio 1998, n. 58, € modificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: «del codice civilegmcs inserite le seguenti: «su proposta
motivata dell'organo di controllo»;

b) al comma 1, le parole: «determinandone il compepsevio parere del collegio sindacale»
sono sostituite dalle seguenti: «approvandonenipenso. La Consob provvede d'ufficio al conferiment
dell'incarico, quando esso non sia deliberato,rdétandone anche il corrispettivo»;

¢) al comma 2, le parole: «previo parere dell'orgdincontrollo» sono sostituite dalle seguenti:
«su proposta motivata dell'organo di controllo»;

d) il comma 4 é sostituito dal seguente: «4. L'inaaha durata di nove esercizi e non pud essere
rinnovato o nuovamente conferito se non siano d¢e@meno tre anni dalla data di cessazione del
precedente.»;

e) il comma 5 e sostituito dal seguente: «5. Le @edibioni previste dai commi 1 e 2 sono
trasmesse alla Consob entro il termine fissateeasisdel comma 7, lettetd. Entro venti giorni dalla
data di ricevimento della deliberazione di revdeaConsob pud vietarne l'esecuzione qualora rikevi
mancanza di una giusta causa. La deliberazioneewdica dell'incarico ha effetto dalla scadenza del
termine di cui al periodo precedente, qualora lagob non ne abbia vietata I'esecuzione.».

17. L'articolo 160 del decreto legislativo 24Hedio 1998, n. 58, & modificato come segue:
a) al comma Ier, letterai), dopo le parole: «anche di consulenza,» sonoitaser seguenti:
«inclusa quella legale,»;
b) al comma 1-quater, le parole: «relativamenteraiasione dei bilanci della medesima societa
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o di societa da essa controllate, ad essa collegfada controllano o sono sottoposte a comungatm
neppure per conto di una diversa societa di rewisicse non siano decorsi almeno tre anni dalla
cessazione del precedente» sono sostituite dajieesti: « neppure per conto di una diversa sodeta
revisione, se non siano decorsi almeno tre anta daksazione del precedente. La persona medeaima,
termine di tale incarico svolto per sei esercizin potra assumere né continuare ad esercitareidhcar
relativi alla revisione dei bilanci di societa cmllate dalla suddetta societa, di societa ad esbegate,
che la controllano o sono sottoposte a comune @émtse non siano decorsi almeno tre anni»;

c¢) il comma lguinquiesé sostituito dal seguente: glinquies Coloro che hanno preso parte
alla revisione del bilancio di una societd con fanz di direzione e supervisione, i soci e gli
amministratori della societa di revisione alla gualstato conferito l'incarico di revisione e deleieta
da essa controllate o che la controllano non passowvestire cariche sociali negli organi di
amministrazione e controllo nella societd che haferito I'incarico di revisione e nelle societa essa
controllate o che la controllano, né possono preskavoro autonomo o subordinato in favore delle
medesime societa svolgendo funzioni dirigenzialiilgévo, se non sia decorso almeno un triennidadal
scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovvero damento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori o dipendenti della societa di remis e delle societa da essa controllate o che la
controllano. Si applica la nozione di controllocdi all'art. 93.».

18. Il comma 1 dell'art. 162 del decreto legistat24 febbraio 1998, n. 58, & modificato come

segue:

a) dopo le parole: «La Consob vigila» sono insedtedguenti: «sull'organizzazione e»;

b) le parole: «Nello svolgimento di tale attivita,Cmnsob provvede a verificare periodicamente
e, comungue, almeno ogni tre anni l'indipendentddaneita tecnica sia della societa, sia dei raspbili
della revisione.» sono sostituite dalle segueritielto svolgimento di tale attivita, la Consob prede
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell'albo speciale tenuto d&llansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edemtuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob pud dqgule nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatbmplessivi dei controlli di qualita sono illusiraalla
Consob nella relazione di cui all'articolo 1, comi¥a del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, cditger
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n6.21

19. All'articolo 187-terdecies del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «deitaib
195» sono sostituite dalle seguenti: «dell'artid8@ septies.

20. All'articolo 190, comma 1, del decreto legfislo 24 febbraio 1998, n. 58, dopo le parole: «24,
comma 1; 25;» sono inserite le seguenti: BESeommi 1 e 2;».

21. All'articolo 192bis, comma 1, del decreto legislativo 24 febbraio 190%8, le parole: «ovvero,
nelle stesse o in altre comunicazioni rivolte dblglico, divulgano o lasciano divulgare false infezioni
relativamente all'adesione delle stesse societd@iziali comportamento redatti da societa di gestidei
mercati regolamentati da associazioni di categieigli operatori, ovvero all'applicazione dei medesi
SONO0 soppresse.

22. 1l comma 1 dell'articolo 193 del decreto #afivo 24 febbraio 1998, n. 58, & modificato come
segue:
a) le parole: «previste dagli articoli 113, 114 e 31Xpno sostituite dalle seguenti: «previste
dagli articoli 113, 114, 118ise 115 o soggetti agli obblighi di cui all'articdld5-bis»;
b) le parole: «Si applica il disposto dell'articolo0l@omma 3.» sono soppresse.

Art. 4
(Modifiche alla legge 28 dicembre 2005, n. 262)

1. L'articolo 7 della legge 28 dicembre 2005262, & abrogato.

2. L'articolo 19 della legge 28 dicembre 2003262, € modificato come segue:
a) al comma 4 le parole: “Riferisce del suo operdt®alamento e al Governo con relazione
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semestrale sulla propria attivita” sono sostitaigdle seguenti: “Trasmette al Parlamento e al Gayer
entro il 30 giugno di ciascun anno, una relaziarkadtivita svolta nell'anno precedente”;
b)i commi 12, 13 e 14 sono abrogati.

3. L'articolo 24 della legge 28 dicembre 2005262, & modificato come segue:

a) al comma 1 le parole: “i procedimenti sanzionasamo inoltre svolti nel rispetto dei principi
della facolta di denunzia di parte,” sono sos#tualle seguenti: “i procedimenti sanzionatori sewvolti
nel rispetto dei principi”;

b) al comma 1, dopo le parole: “all'irrogazione dedénzione.” sono inserite le seguenti: “Le
notizie sottoposte per iscritto da soggetti inteadéis possono essere valutate nellistruzione del
procedimento.”;

¢) al comma 5 le parole: “dall'articolo 195, comme 4eguenti, del testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58” sono sostéudalle seguenti: “dagli articoli 18&&pties commi 4 e
seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testooudiicui al decreto legislativo 24 febbraio 199858";

d) dopo il comma 6 € aggiunto il seguente:li6- Nell'esercizio delle proprie funzioni di
controllo le Autorita di cui al comma 1 e I'Aut@igarante della concorrenza e del mercato, i coemgon
dei loro organi nonché i loro dipendenti rispondai® danni cagionati da atti o0 comportamenti posti
essere con dolo o colpa grave.”.

4. 1l comma 2 dell'articolo 25 della legge 28aditbre 2005, n. 262 & abrogato.

5. Al comma 1, letterd), dell'articolo 27 della legge 28 dicembre 2005262, dopo le parole:
“ferma restando l'applicazione delle sanzioni @®viper la violazione dei medesimi obblighi” sono
aggiunte, in fine, le seguenti: “, ove ne ricorrapoesupposti”.

6. Al comma 5his dell'articolo 42 della legge 28 dicembre 2005262, le parole: “entro dodici
mesi dalla data di entrata in vigore della leggssd” sono sostituite dalle seguenti: “entro iln3drzo
2007".

Art. 5
(Modifiche ad altre leggi speciali)

1. L'ultimo periodo del comma 2 dell'articolo 8ldiecreto legislativo 28 luglio 2000, n. 253, &
sostituito dal seguente: “La sanzione € comminaiia Banca d'ltalia secondo la procedura prevista
dall'articolo 145 del decreto legislativo 1° setbeen1993, n. 385, e successive modificazioni.”.

2. L'articolo 3 del decreto legislativo 24 giug2@04, n. 180, € sostituito dal seguente: “Art.13 -
Le sanzioni previste dagli articoli 1 e 2 sono canmate dalla Banca d'ltalia o dall'Ufficio italiardei
Cambi secondo le rispettive competenze e applicdgoocedura prevista dall'articolo 145 del dexret
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesandificazioni.”.

Art. 6
(Modifiche al codice civile)

1. Allarticolo 262%is del codice civile, le parole: “della legge 12 ago4982, n. 576" sono
sostituite dalle seguenti: “del decreto legislativeettembre 2005, n. 209"

Art. 7
(Disposizioni in materia di personale della Consob)

1. Allarticolo 2 del decreto-legge 8 aprile 1994 95, convertito, con modificazioni, dalla legge
giugno 1974, n. 216, il quarto comma é sostituabsgguente: “ll regolamento di cui all'articoloottavo
comma, prevede per il coordinamento degli uffiei,qualifiche di direttore generale e di vicediretto
generale, determinandone le funzioni. Il direttogenerale risponde del proprio operato alla
Commissione. Le deliberazioni relative alla nomiel direttore generale e del vicedirettore generale
sono adottate con non meno di quattro voti favdreler il supporto delle attivita della Commissioa
del Presidente pud essere nominato, su proposRreésidente e con non meno di quattro voti favdievo
un segretario generale.”.
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2. All'onere derivante dall'istituzione della tjfiea di vice direttore generale si provvede, senz
nuovi o maggiori oneri per il bilancio dello Statell'ambito delle risorse di cui all'articolo hrama 65,
della legge 23 dicembre 2005, n. 266.

3. Il termine indicato dall'articolo 2, commaudedecies del decreto-legge 14 marzo 2005, n. 35,
convertito, con modificazioni, dalla legge 14 magg005, n. 80, & prorogato al 15 novembre 2007.

Art. 8
(Disposizioni finali e transitorie)

1. 1l comma 1 dell'articolo 42 della legge 28etithre 2005, n. 262, & abrogato.

2. Le societa iscritte nel registro delle impredla data di entrata in vigore del presente decret
provvedono ad uniformare l'atto costitutivo e latsto alle disposizioni introdotte dalla legge 28
dicembre 2005, n. 262, e dal presente decreto &r@fogiugno 2007.

3. L'assemblea straordinaria chiamata ad assumelaiberazioni necessarie per uniformare I'atto
costitutivo e lo statuto alle disposizioni introtdotialla legge 28 dicembre 2005, n. 262, e dalemtes
decreto, delibera con il voto favorevole della maganza del capitale sociale rappresentato in dsieam
ferme restando le maggioranze richieste dalla leggeéallo statuto per la regolare costituzione
dell'assemblea e impregiudicata I'eventuale appboe dell'articolo 2365, secondo comma, del codice
civile.

4. In deroga alle modifiche apportate dall'attc®, comma 5, l'articolo 30 del decreto legislativ
24 febbraio 1998, n. 58, si applica ai prodottafimiari emessi dalle imprese assicurazione a eatél 1°
luglio 2007.

5. In sede di prima applicazione, la Consob enilaregolamento di cui all'articolo 3, comma 13,
letterab), entro il 31 marzo 2007.

6. Fermo restando quanto previsto al comma {nggirichi di revisione in corso di esecuzione alla
data di entrata in vigore del presente decretcsli@iyvo sono portati a compimento secondo i termini
contrattuali di durata in essere tra le parti @ @hta, anche se la durata complessiva degli aigari
tenuto conto dei rinnovi o delle proroghe interviraia superiore a nove esercizi.

7. Gliincarichi in corso di esecuzione alla ddit@ntrata in vigore del presente decreto legislat
la cui durata complessiva, tenuto conto dei rinnowielle proroghe intervenuti, sia inferiore a nove
esercizi possono, entro la data della prima assamtiliamata ad approvare il bilancio, essere patirog
al fine di adeguarne la durata al limite previstil'drticolo 159, comma 4, del decreto legislatR4
febbraio 1998, n. 58, come modificato dal preseeteto legislativo.





