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PERCHE ALCUNE FORMICHE CRESCONO E ALTRE NO

di Francesco Daveri 12.11.2010

Ripetere che I'economia, le banche e le famiglie italiane se la sono passata meglio degli altri
durante la crisi € una litania che non aiuta a capire perché lI'economia italiana, nonostante tutto,
fatichi a ritrovare la strada di una crescita piu robusta. Se il mercato del lavoro non riparte, la buona
salute patrimoniale delle famiglie e delle imprese non ci consente niente di diverso da una crescita
anemica.

Come previsto, nell’interim Report di settembre dell’Ocse i dati del terzo trimestre 2010 mostrano
un rallentamento della crescita del Pil per 'economia mondiale, e soprattutto delle economie dei
paesi piu ricchi. La previsione Ocse di settembre parlava di crescita piatta, praticamente zero,
dell’area euro e di crescita rallentata a un +0,5 per cento trimestrale (+2,0 per cento nel dato
annualizzato della tabella Ocse) per gli Stati Uniti. | dati veri (seppure preliminari) sul terzo trimestre
2010 piu o meno confermano queste previsioni. Le stime preliminari per 'economia americana
mostrano un Pil in crescita dello 0,5 per cento. Il Regno Unito fa anche meglio di cosi con un +0,8
per cento. Il Pil spagnolo é invece rimasto fermo. Anche la crescita tedesca rallenta sensibilmente,
seppure rimane nettamente positiva e contribuisce a mantenere positiva la media dell’area euro. Per
I'ltalia la crescita e rallentata a un +0,2 per cento, ma non si registra la crescita negativa che era la
previsione centrale dell’Ocse di meta settembre, basata sul’andamento del super-indice . Del resto,
come spiegato al sito dell’Ocse, il super-indice ha un margine di errore di uno o due trimestri. In ogni
caso, il super-indice Ocse sembra abbia funzionato meglio nel prevedere la fine delle recessioni (nel
2009) piuttosto che l'inizio delle stesse (nel 2008 e forse oggi).

LA RIPRESA FINORA

Usa Italia Germania Francia UK Spagha

g209 vs -0.3 -0.5 +0.3 +0.3 -0.6 -1.1
gql09

9309 vs +0.4 +0.4 +0.7 +0.3 -0.3 -0.3
209

409 vs +1.2 -0.1 +0.3 +0.6 +0.4 -0.1
9309

gl10vs +0.9 +0.4 +0.5 +0.2 +0.3 +0.1
g409

g210 vs +0.6 +0.4 +2.2 +0.7 +1.2 +0.2
gql10
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9310 vs +0.5 +0.2 +0.7 +0.3 +0.8 +0.0
q210

VariazionePil +3.7 +1.3 +4.8 +2.5 +2.7 +0.3
dopo la crisi

VariazionePil -3.8 -6.5 -6.4 -3.2 -5.6 -4.6
durante la
crisi

Con il terzo trimestre 2010, le economie avanzate hanno generalmente continuato la loro ripresa
dopo la Grande Recessione che aveva ridotto i loro Pil, come indicato nella tabella, in misura
variabile tra 3 (Francia) e 6,5 punti percentuali (Italia). La rapidita della ripresa tuttavia e stata finora
molto differenziata tra paesi. Il paese che & cresciuto di piu negli ultimi sei trimestri & stata la
Germania, la cui economia e stata la prima a riprendersi dalla crisi, con la Francia. Il Pil della
Germania era diminuito molto, quasi come quello italiano, ma ha poi recuperato molto dopo la crisi,
soprattutto grazie al boom del secondo trimestre 2010. Anche se gli elettori non ne hanno dato
credito al presidente Obama, anche 'economia americana ha recuperato una buona parte del Pil
lasciato per strada durante la crisi (i dati dicono che il Pil Usa era 100 prima della crisi, € sceso a
96,2 durante la crisi ed € ora a 99,8). Per il Regno Unito vale pit o meno lo stesso discorso. La
Spagna ha perso meno di Italia e Germania ma I'economia spagnola stenta a ripartire. E I'ltalia ha
perso piu Pil di tutti durante la crisi, ma per ora, durante la ripresa post-crisi, il rimbalzo é stato molto
limitato.

FORMICHE E CICALE: CE NE SONO DI TUTTI | TIPI

| dati non forniscono elementi in favore della favola delle formiche e delle cicale che sembra andare
per la maggiore sui media economici, oltre che nella narrativa sulla crisi del nostro ministro
dell’Economia. Il meno che si pud dire € che ci sono formiche che crescono (la Germania) e
formiche che non crescono (I'ltalia). Nello stesso modo, ci sono cicale che crescono (Regno Unito,
ma anche gli Stati Uniti dopo tutto) e cicale che non crescono (Spagna), oltre a cicale che fanno
disastri (Grecia). Ne consegue che non tutte le formiche sono uguali e che ci sono alcune cicale
(Uk, Usa) che crescono piu di alcune formiche (Italia).

La metafora degli animali € comunque utile perché suggerisce di porsi la domanda: perché alcune
formiche crescono di meno? Il confronto tra Italia e Germania suggerisce due elementi. In tutti e due
i paesi le esportazioni sono ripartite alla grande. Ma in Italia il boom delle esportazioni € avvenuto
in parallelo con un boom anche piu grande delle importazioni, la qual cosa si e verificata in misura
minore nell’economia tedesca. Come dire che i leoni esportatori del made in Italy — le cui gesta su
mercati lontani sono giustamente celebrate in Tv e sui giornali — hanno bisogno di importare tanti
prodotti per riuscire a sfondare sui mercati globali. In parte cio e il risultato della globalizzazione, ma
in parte € anche perché la produzione interna — il sistema paese — di supporto agli esportatori &
probabilmente meno competitivo di una volta. A parita di export, insomma, si crea meno Pil, perché
una parte piu grande della domanda indotta viene soddisfatta con le importazioni, non con la
produzione interna. E poi c’e il mercato del lavoro. In Germania il mercato del lavoro ha tenuto
molto meglio che in ogni altro paese: il tasso di disoccupazione & aumentato solo di qualche decimo
di punto percentuale durante la crisi, nonostante il crollo del Pil, ed ora € gia ritornata a diminuire. In
Italia, anche se la disoccupazione é tuttora piu bassa della media europea, il tasso di
disoccupazione ufficiale € pur sempre salito I'8,5 per cento dal suo livello pre-crisi del 6 per cento
(per non parlare della crescita della disoccupazione non ufficiale, che include cassintegrati e
disoccupati scoraggiati che smettono di cercare lavoro). Con un mercato del lavoro piatto come
adesso, non ci si puo stupire che i consumi di molte famiglie (le povere e quelle dell’ex ceto medio)
rimangano al palo e i carrelli dei supermercati si riempiano molto meno che prima della crisi, mentre
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i pochi che nella crisi I’'hanno scampata hanno ricominciato a consumare come e piu di prima. Il che
tra I'altro spiega perché l'inflazione degli alimentari sia piatta, mentre quella dei prodotti e servizi
voluttuari (cultura, hotel e ristoranti) e ripartita.

CRESCITA PER TANTI, NON PER POCHI

Ripetere che I'economia italiana, le banche italiane e le famiglie italiane se la sono passata meglio
degli altri durante la crisi € stato un tonico corroborante che ha aiutato tutti a trovare ragioni di
ottimismo durante la crisi. Ma ora rischia di diventare una litania che non aiuta a capire perché
'economia italiana, nonostante tutto, fatichi a ritrovare la strada di una crescita piu robusta. La
questione é probabilmente molto semplice: se il mercato del lavoro non riparte, tutta la buona salute
patrimoniale delle famiglie e delle imprese italiane non ci consente niente di diverso da una crescita
anemica. E i, nella creazione di veri e duraturi posti di lavoro, che vanno concentrate le poche
risorse pubbliche in questo periodo, non nei premi di produttivita per chi & gia occupato. Il mercato
globale rende gia la crescita di oggi molto selettiva, un affare per pochi campioni. Lo Stato deve
allargarne le basi in modo non dirigistico, e non contribuire a renderla ancora piu selettiva.
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