
Lesenjeuxpolitiquesinsoupçonnés
desrèglescomptables

Augustin
deRomanet

Ledirecteurgénéral
de la Caissedesdépôts
et consignations ,

qui s' exprimera
à Davossur le sujet ,

necachepas
soninquiétude
quant à la réforme
desnormes
comptables
engestation.

in janvier ,

chefsd

' État
,

dirigeants d

'

entreprise et experts
serontréunis à Davospour

« repenser ,

redessiner
,

reconstruire l

' étatdumonde ».

Dansuneannéedécisive
pour la

réformedusystèmeinternational
,

cerendez-vousest l

' occasiondeposer
lesbases d

' unenouvellerégulation.
Aucoeurdecetterégulation setrouve

la questiondesnormescomptablesdont
l

' insuffisance a amplifié la crise
,

en la

diffusant
à l

' économiemondiale . C'
estpourquoi

le présidentde la République et le G20
avaient le 2 avrilderniersouhaitéleur

révisionprofonde ,

demanière à leur
conférerunevraiefonction

d

' instrumentdemesureneutre.
Leurseffetsdéstabilisateurs sont

,

pour l

' essentiel
,

venusde l

'

applicationdumécanismede la
« valeur

demarché »
:

la baissedes
Bourses a

entraîné la baissedesactifs
desinstitutions financières

,

les
conduisant à réduireleurs

prêts et leurs
investisse9 mentsdans l

' économie
,

cequi a encore
amplifié la crise et entrave
aujourd

' hui
la

reprise . C' estpour
éviterquece
mécanismenese
reproduise queleschefs

d

' État et ministres
desFinancesont

Or
la croissancea besoin d

'

engagements
delongterme . C'

estdanscette
perspectivequedesinstitutions financières
internationales

, représentant 3 000
milliards dedollarsdebilan

,

ontcréé à Parisen
2009

,

à l

' initiativede la
Caissedesdépôts ,

le Clubdesinvestisseurs delongterme.
Cesderniersaurontunrôledéterminant
dans la sortiede la crise . Mais à conditionde
pouvoir s' appuyersurdesfondspropres
structurellement stables . Orlesprojets

fixé à l

'

organisme privéchargé d

' élaborer
cesnormescomptables

(

l

' International

AccountingStandardBoard
,

ouIASB
)

unobjectifclair : lesrendremoins
pro-cycliques et aboùtir à cequecesnormessoient
partagéesparlesprinciparixÉtats.

Nousensommes loinaujourd
' hui.

Lapublication ,

il

y

a quelquessemaines
,

de la premièreréponsede l

' IASBest
inquiétante . Cenouveautexteaccroît
eneffet l

' utilisationde la
valeurdemarché

,

notamment
,

enprévoyant queles
variationsdesBourses impacteront le résultatdes
investisseurs

,

même s' ils n'

ontpasvendu
d

' actions ! Pire
,

ceraisonnementestétendu
Wtous lesactifs

y
comprislesobligations.

11ne s' agitpasdefairedesnormes

comptables le boucémissairede la crise
financière . Maislesprincipesproposés
parlesnormalisateurs internationaux
accroissent le risquedecontractiondes
sourcesdefinancement de l

' économie.
Risquant fortainsidedécourager

l

' investissement danslesentreprises.
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denouvellesnormescomptablesvont
précisément dans le

sensopposé .

Comptabiliser lesactifsselonleurvaleur
instantanéetransféreraitsurlesfondspropres
la volatilitédesmarchés .

Celarevient
,

faute
depouvoirstabiliser lesmarchés

,

à

déstabiliser le bilandesinvestisseurs longs ! Une
valorisation à longtermedoitaucontraire
permettredelisserlesgains et lespertes.

L

'

enjeudépasse lesintérêtsdes
institutions concernées . Noséconomieset les
capacitésdereprisedurablesontmenacées.
Accroître la volatilitédesbilansdesgrandes

Accroître la
volatilitédesbilansdesgrandesentreprises

et desinstitutionsfinancières
,

ceseraautant d

'

emploisdétruits
,

d

' investissementsbloqués ,

d

' efforts d

' innovationcontrariés

entreprises et desinstitutionsfinancières
,

ce
seraautant d

'

emploisdétruits
,

d

'

investissements bloqués ,

d

' efforts d

' innovation
,

de
formation et desoutienauxPMEcontrariés.

À
l

' heureoù l

' endettement privéest
limité et oùlesÉtatsontsaturéleursmarges
demanoeuvre enmatièrededéficitpublic ,

il seraitparadoxaldefreiner la capacitédes
grandes institutionsfinancières à investir
dansdesprojetsdelongterme . Rien n' est

encoreperdu . LaCommissioneuropéenne
a

,

à l

' invitationde la Franceenparticulier ,

renoncé à entérinerlespropositions
formuléespar l

' IASB . Alorsque l

' Union
européenne veutsedoter d

' unegrandestratégie

derelanceà
horizon2020 et que la nouvelle

Commissiondéfinitsonagenda ,

l

'

adoption
d

' uncadrecomptable internationaladapté
doitveniraupremierplandesespriorités.

L

>Unioneuropéenne doitparticiper
activement à l

' élaboration des
normes

;

il s' agit d

' unélémentdecompétitivité
majeurdenoséconomies . Ellepeut s'

appuyersur le rapportLarosière et celuirendu
enoctobredernier à MmeLagarde ,

quianalyseleurimpactsur la volatilitédes
comptes . L

' alternativeseraitqu'elleélabore

sonpropreréférentielcomptable ,

mais
celareviendrait à mettreenéchec la

coopération réglementaire indispensabledans
uneéconomiemondialisée . Orune
régulationefficacesupposeuneréformécomplète
et ambitieuseducadreréglementaire
financier

,

communeauxprincipaleséconomies.
Tellessontlesidéesque je porterai

à Davos
,

aunomde la communauté
desinvestisseursdelongterme

,

pourunerégulationfinancièreauservice
desentreprises et de l

'

emploi . Cepremier
rendez-vous internationalde2010sera
l

' occasionderéaffirmerquelespromesses
duG20doiventêtretenues.
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