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Il Presidente del Consiglio dei Ministri
di concerto con
il Ministro dell'economia e delle finanze
e

il Ministro dello sviluppo economico

Visto larticolo 15 del decreto-legge 12 settembre 2014, n. 133, convertito, con
modificazioni, dalla legge 11 novembre 2014, n. 164, come sostituito, dall’articolo 7 del
decreto-legge 24 gennaio 2015, n. 3, convertito, con modificazioni, dalla legge 24 marzo
2015, n. 33, di seguito, I’articolo 15, e in particolare i commi [, 3,4,6,7, 8 :

Vista la Comunicazione della Commissione europea sull’applicazione degli articoli 87 ¢ 88
del trattato CE agli aiuti di Stato concessi sotto forma di garanzie (2008/C 155/02), secondo
cui, tra Ialtro, “la garanzia non assiste pin dell’80 per cento del prestito (o di un’altra
obbligazione finanziaria) in essere™; '

Vista la Comunicazione della Commissione europea “Piano d’azione: diritto europeo delle
societd e governo societario”, COM (2012) 740/2, che prevede ira gli obiettivi prioritari
quello di favorire impegno degli azionisti, al fine di contribuire alla sostenibilita a lungo
termine delle societa dell’UE;

Visto il decreto del Presidente della Repubblica del 10 aprile 2015, con il quale il prof.
Claudio De Vincenti & stato nominato Sottosegretario di. Stato alla Presidenza del Consiglio
dei Minisiyi, con funzioni di Segretario del Consiglio dei Ministri;

Visto il decreto del Presidente del Consiglib dei Ministri del 23 aprile 2015, registrato dalla
Corte dei Conti in data 28 aprile 2015, n. 1138, di delega di funzioni del Presidente del
Consiglio dei Ministri al Sottosegretario di Stato Prof. Claudio De Vincenti;

ISTITUTQ AFOLIGRAFICO E ZEGGA DELLO BTATD - S.

Considerata 1'esigenza di consentire alle imprese caratterizzate da adeguate prospettive
! industriali ¢ di mercato di superare temporanei squilibri patrimoniali o finanziari,
riconducibili all’attuale fase congiunturale dei mercati;
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Ritenuta l'opportunitd che la Societd sia’ dotata di adeguate risorse in misura tale da
consentite una diversificata ed efficiente ripartizione _ degli  interventi di
patrimonializzazione e ristrutturazione;

Tr—— T U -

Ritenuto che la garanzia dello Stato costitvisca elemento necessario per consentire
linvestimento di risorse nella Societd anche da parte di investitori istituzionali ¢
professionali, ivi compresi gli enti previdenziali in quota minoritaria, che adottano politiche
di investimento prudenziali di lungo termine, caratterizzate da bassi profili di rischio;

Ritenuto opportuno che, ferma restando 1’autonomia statutaria prevista dalla disciplina del
codice civile, la garanzia venga concessa a condizione che lo statuto della Societd preveda
tra altro: a) che almeno il trenta per cento del capitale sociale sia sottoscritto da investitori
privati non garantiti; b) il concorso determinante della maggioranza dei componenti degli
organi sociali competenti designati dagli azionisti che non si avvalgono della garanzia dello
Stato, ovvero nominati dai suddetti organi, nelle deliberazioni concernenti gli investimenti e
finanziamenti da effettuare, e nella nomina di soggetti cui sono attribuiti poteri gestionali di
livello apicale; ¢) una disciplina volta ad una rigorosa gestione dei conflitti di interesse; d)
che 1 soggetti che concorrono alla gestione della Societd opetino in completa neutralita,
imparzialitd, indipendenza ¢ terzieta rispetto agli investitori; €) che i membri degli organi
siano in possesso di adeguati requisiti di professionalitd e onorabilitd,

Considerate le disponibilita delle risorse destinate alla copertura delle garanzie dello Stato
previste dall’articolo. 15, comma 8;

Acqulsito il concerto del Ministro dell’ cconomla e de]le ﬁnanze e deI M1mstro dello

Decreta:

ART. 1
(Oggetto della garanzia)

1. La garanzia ha ad oggetto, secondo le condizioni, i termini e i limiti del presente decreto,
la pariecipazione, rappresentata da azioni, nel cap1tale della Societd promossa ai_sensi
defl’articolo 15 citato in premessa e avente ﬁnahta ¢ oggetto sociale cornspondentl a quanto
stablhtg dallo stesso articolo.

ISTIIUT POLIGRAFICO € ZECCH DELLY STATG - &,

2, La garanzia, che pud essere escussa esclusivamente nel caso di liquidazione, anche
concorsnale, della Societd, copre 1’80 per cento della differenza tra il capitale versato a
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qualsiasi titolo nella Societd, di seguito capitale versato, ¢ quanio ricevuto in sede di
liquidazione della stessa, anche concorsuale, con le modalita di cui all*articolo 9.

]
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3. La garanzia copre altresi I’'80 per cento del costo dell’investimento, cumulato senza
capitalizzazione per tutta la durata dell’investimento, nella misura in cui tale costo non sia
stato recuperato dall’investitore mediante la riscossione dei dividendi e altre somme
distribuite dalla societa, esclusi i rimborsi del capitale versato, percepiti a valere sulla quota
garantita, Per ciascun anno o frazione di anno il costo dell’investimento & pari al prodotto
fra il capitale versato ¢ la media dei rendimenti del Buono Poliennale del Tesoro decennale
benchmark, tilevati sul prezzo di chiusura del Mercato telematico dei titoli di Stato nei 20
giorni lavorativi precedenti il giorno di formalizzazione del decreto di concessione della
garanzia di cui all’articolo 8, comma 4 (il “Rendimento BTP”), maggiorato o diminuito di
un margine come risultante a seguito di sollecitazione di offerte nell’ambito della procedura
di cui all’articolo 10 (il “Margine”).

ART. 2

(Beneficiari della garanzia)

1. La garanzia & concessa ad investitori soggetti a forme di vigilanza da parte di Autorita di
scttore ed autorizzati. a operaré in Italia, di cui al numero L(1) dell’allegato 3 del
regolamento recante norme di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, in
materia di intermediari, adottato dalla CONSQB, con delibera n. 16190 del 29 ottobre 2007,
¢ successive modificazioni, nonché agli altri soggetti indicati dalla legge, alle seguenti
condizioni cumulative:

a) siano dotati di un patrimonio netto pari ad almeno euro 100 milioni, come risultante
dall’ultimo bilancio regolarmente approvato, ovvero, nel caso di organismi di investimento
collettivo ¢ fondi pensione, presentino attivita gestite superiori a euro 500 milioni;

b) non si trovino in difficoltd finanziarie ai sensi della Comunicazione della Commissione
europea sull’applicazione degli articoli 87 ¢ 88 del trattato CE sugli aiuti di Stato concessi
softo forma di garanzie (2008/C 155/02).

SSTITUTO POLGRARILD € ZEUCA DELLO STRTO &

2. La Presidenza del Consiglio dei Ministri, attraverso i competenti uffici, avvia le attivita
prodromiche all’individuazione dei soci garantiti, con procedure trasparenti secondo le
— - disposizioni vigenti.
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ART. 3

(Condizioni per Ia concessione e per la validita della garanzia)

1. La garanzia & concessa, nei limiti delle risorse finanziarie disponibili suli’apposito Fondo
di cui al comma 8§ dell’articolo 15 e tenuto conto dei coefficienti prudenziali di
accantonamento indicati al successivo articolo 8, comma 4, del presente decreto, a
condizione che la Societa sia stata costituita ¢ che lo Statuto della stessa, ferma restando
P’applicazione dell’autonomia statutaria prevista dalla disciplina di diritto civile:

a) sia conforme a quanto disposto dall’articolo 15, dando adeguata rilevanza al
fatto che la Societd esercita la propria affivita secondo i principi di
economicita e convenienza propri degli investitori privati di mercato, sia nella
fase di avvio che nella successiva operativita;

b) stabilisca che almeno il trenta per cento del capitale sociale sia sottoscritto
da investitori privati non garantiti; '

¢) preveda il concorso determinante della maggioranza dei componenti degli

. organi sociali competenti designati dagli azionisti che non si avvalgono della
garanzia dello Stato, ovvero nominati dai suddetti organi, nelle deliberazioni
concernenti gli investimenti e i finanziamenti da effettuare e nella nomina di
soggetti cui sono aftribuiti poteri gestionali di livello apicale;

d) preveda una disciplina volta ad una rigorosa gestione dei conflitti di
interesse;

¢) preveda che i soggetti che concorrono alla gestione della Societa operino in
completa neutralitd, imparzialitd, indipendenza e terzieta rispetto agli
investitori;

f) preveda che i membti degh organi siano in possesso di adeguati requisiti di
professionalitd e onorabilita; '

g) preveda ’obbligo per la Socictd di comunicare trimestralmente ai soci i
piani degli investimenti della Societd, le informazioni essenziali sugli
investimenti deliberati e gli elementi comprovanti la sussistenza in capo alle
imprese oggetto di investimento dei requisiti di cui al comma [ delParticolo
15;
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h) non preveda cause di scioglimento della Societa diverse da quelle di cui
all’articolo 2484, primo comma, nn. 1), 2), 3}, 4), 5) e 6), del codice civile;

i) preveda una durata della Societa che non superi il 31 dicembre 2025;

j) preveda I’obbligo di distribuire almeno i due terzi dell’utile realizzato in
ciascun esercizio, fatti salvi gli obblighi di legge.

2. La concessione della garanzia & subordinata, tra ’altro, ali’assunzione da parte del
singolo investitore che intende avvalersene di un impegno di sottoscrizione di capitale per
un importo non inferiore a euro cento milioni.

3. L’efficacia delle garanzie concesse & subordinata alla condizione che siano stati assunti
impegni di sottoscrizione di capitale della Societd per un importo complessivo almeno pari
ad euro 580 milioni da parte di investitori che intendono beneficiare della garanzia delio
Stato ¢ per un importo almeno pari ad euro 250 milioni da parte di investitori che non
intendono beneficiare della garanzia dello Stato.

ART, 4
(Decadenza della garanzia)
La garanzia decade qualora:

a) vengano modificate le previsioni dello statuto della Societd in senso non
conforme alle condizioni stabilite dall’articolo 15 e dal comma 1, dell’articolo 3

del presente decreto;

b) sia deliberato lo scioglimento della Societd ai sensi dell’articolo 2484, primo
comma, n, 6), del codice civile;

¢) il beneficiario sia inadempiente agli obblighi di pagamento di cui all’articolo 5.

ART. 5

(Corrispettivo per la concessione della garanzia)

1. La garanzia di cui al presente decreto € concessa 4 titolo oneroso.

2. L’investitore versa al Ministero dell’economia e delle finanze:

) ;
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a) per ciascun anno, una quota fissa pari al Rendimento BTP, come definito all’articolo 1,
maggiorato di uno spread come risultante a seguito di sollecitazione di offerte
nell’ambito della procedura di cui all’articolo 10, calcolato sull’80 per cento del capitale
versato; tale componente deve essere corrisposta al Ministero defl’cconomia e delle
finanze entro 1'ultimo giorno lavorativo del mese di gennaio di ciascun anno solare di
validita della garanzia, con riferimento al capitale versato fino al 31 dicembre dell’anno
precedente, pro rata temporis;

b) per ciascun anno, una quota variabile, che deve essere versata al Ministero dell’economia
¢ delle finanze entro 1’ultimo giorno lavorativo del mese di dicembre di ciascun anno solare
di validita della garanzia, calcolata nella misura del 60 per cento dei dividendi e alire
somme distribuite dalla societa (esclusi i rimborsi del capitale versato) percepiti a valere
sulla quota della partecipazione garantita ed eccedenti un importo pari al prodotto tra:

1) 1’80 per cento del capitale versato fino al 31 dicembre dell’anno precedente, pro
rata temporis,

2) il rendimento BTP, rettificato per il margine, come | definito all’artlcolo 1, comma
3, fermo restando che, laddove “fale importo fosse superiore ai d1v1dend1 ¢ altre
somme Fiscosse neli’anno di riferimento, la differenza andri a decurtaré le quote
variabili relative agli anni successivi;

¢) una quota variabile esclusivamente in sede di liquidazione della Societa, nella misura del
60 per cento della eventuale differenza positiva tra il valore di liquidazione della quota della
partecipazione garantita e 1’80 per cento del capitale versato. Tale ulteriore quota variabile
deve essere versata entro 60 giorni dal completamento della procedura di liquidazione.

3. I corrispettivi ricevuti sono versati nell’apposito Fondo istituito ai sensi del comma 8
dell’articolo 15.

4, Tl Ministero dell’economia e delle finanze pud provvedere al recupero dei corrispettivi
non versati anche mediante il ricorso alla procedura di iscrizione al ruolo, ai sensi del
decreto del Presidente della Repubblica 29 settembre 1973 n. 602, e del decreto legislativo

- 26 febbraio 1999, n. 46, ¢ successive modificazioni. Le somme recuperate sono versate
nell’apposito Fondo istituito ai sensi del comma 8 dell’articolo 15.

5. Ai fini della quantificazione del corrispettivo i soggetti garantiti assicurano adeguati ¢
tempestivi flussi informativi al Ministero dell’economia e delie finanze.

6
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ART. 6
(Durata della garanzia)

1. Le garanzie hanno durata correlata alla partecipazione azionaria.

ART.7

(Trasferimento della partecipazione)

1. Le partecipazioni in ordine alle quali ¢ stata concessa la garanzia possono essere trasferite
soltanto a investitori che gid detengono una partecipazione garantita ai sensi del presente
decreto o che siano comunque in possesso dei requisiti di cui all’articolo 2, letiere a) e b).

2. Con il trasferimento della partecipazione & trasferita la relativa garanzia.

3. 11 trasferimento & notificato al Ministero dell’economia ¢ delle finanze — Dipartimento del
Tesoro per il nuila osta, previa verifica dei requisiti.

ART. 8
(Modalita di richiesta e di concessione della garanzia)

1. Le richieste di concessione della garanzia possono essere presentate al Ministero
dell’economia e delle finanze — Dipartimento del Tesoro.

2. Alla richiesta di concessione deve essere allegata la seguente documentazione:

a) lo statuto della Societa;
b) documentazione comprovante gli impegni di cui all’articolo 3, commi 2 e 3;

c) documentazione comprovante il possesso dei requisiti di cui all’articolo 2 in capo al
soggetto richiedente. .

3. Il Ministro del’economia ¢ delle finanze, alf’esito della procedura di cui all’articolo 10,
rilascia il decreto di concessione della garanzia entro un mese dalla richiesta. In caso di
carenza dei requisiti e delle condizioni previsti dalla legge ¢ dal presente decreto, la

concessione della garanzia ¢ negata ¢ il Ministro ne dd motivata comunicazione al
richiedente entro gli stessi fermini.
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4, A fronte di ciascuna garanzia concessa viene accantonato un importo pari al 25 per cento
della quota garantita del prezzo di sottoscrizione della partecipazione.,

ART. 9
(Modalita e tempi di escussione)

l. Gli investitori garantiti, a pena di decadenza della garanzia, comunicano al Ministero
dell’economia e delle finanze — Dipartimento del tesoro, entro 30 giorni, 1'avvio della
procedura di liquidazione, anche concorsuale, della Societa.

2. Con la comunicazione di cui al comma 1 gli investitori garantiti, ove non ricorra I’ipotesi
di cui al successivo comma 3, possono presentare documentata richiesta per il pagamento di
quanto eventualmente dovuto aj sensi dell’articolo 1, comma 3, al Ministero deil'economia e
delle finanze — Diparlimento del tesoro che, verificato che siano soddisfatte le condizioni
per la escussione della garanzia, provvede al relativo pagamento entro 60 giorni dalla
ricezione dell’istanza. Con tale versamento la garanzia cessa di coprire il costo
dell’investimento di cui all’articolo 1, comma 3, del presente decreto ¢ non & pin dovuto il
corrispettivo di cui all’articolo 5, fermo restando quanto previsto dall’articolo 5, comma 2,
* lettera c).

3. Al fini della determinazione dell’importo oggetto di escussione di cui all’articolo 1,
comma 2, si fa riferimento ad un valore stimato di realizzo delle azioni, determinato da un
collegio di tre periti iscritti all'albo dei consulenti tecnici d’ufficio, con oneri a carico degli
investitori garantiti richiedenti ’escussione. [ componenti del collegio sono designati,
contestualmente  all’avvio della procedura di liquidazione, anche concorsuale,
rispettivamente: uno dalla maggioranza, calcolata sul capitale versato, degli investitori
garantiti; uno dalla Societd ¢ dall’'organo detla procedura concorsuale, ovvero, in caso di
inerzia, dal Ministero dell'economia e delle finanze; il presidente & scelto dal Ministero
dell'economia e delle finanze. Il collegio determina altresi I'importo complessivo oggetto di

- escussione della garanzia di cui all’articolo 1, comma 3. Gli investitori garantiti, a pena di
decadenza della garanzia, presentano al Ministero dell’economia e delle finanze -
Dipartimento del tesoro, entro 90 giorni dal deposito della perizia giurata di cui al presente
comuma, la relativa istanza di escussione della garanzia.

4. Il Ministero dell'economia e delle finanze, verificato che siano soddisfatte le condizioni
per la escussione della garanzia e, ove applicabile, siano state adempiute le formalita di cui
all’articolo 7, comma 3, versa all'investitore, entro 60 giorni dalla presentazione dell’istanza

-—— di cui al comma 3, Pottanta per cento di quanto determinato dal collegio dei periti ai sensi

dell’articolo 1, comma 2 e il totale di quanto eventualmente dovuto ai sensi dell’articolo 1,
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comma 3. Con tale versamento la garanzia cessa di coprire il costo dell’investimento di cui
alParticolo 1 comma 3 del presente decreto ¢ non & piu dovuto il corrispettivo di cui
alParticolo 5.

5. All’esito della procedura di liquidazione il Ministero dell'economia e delle finanze,
verificato che siano soddisfatte le condizioni per la escussione della garanzia, versa
all'investitore il differenziale rispetto a quanto dovuto ai sensi dell’articolo 1, comma 2,
entro 60 giorni dalla presentazione delia richiesta. Su tale differenziale sono riconosciuti
esclusivamente gli interessi al tasso legale.

6. Qualora all’esito della liquidazione, I’investitore riceva un importo superiore a quello
oggetto di anticipazione di cui al comma 4, quest’ultimo versa al Ministero dell’economia e
delle finanze, entro trenta giorni dalla data di relativo incasso, ’eventuale eccedenza della
anticipazione rispeito agli importi liquidati, maggiorata degli interessi al tasso legale, fermo
restando quanto previsto dall’articolo 5, comma 2, lettera ¢).

ART. 10

(Definizione delle condizioni di concessione della garanzia)

1. Il Ministero dell’economia ¢ delle finanze cura, tra i soggetti che hanno manifestato
interesse a partecipare alla Societd in qualita di investitori garantiti secondo quanto previsto
dall’articolo 2, lo svolgimento di una procedura competitiva volta a determinare le migliori
condizioni di cui all’articolo 1, comma 3 ultimo periodo, ¢ all’articolo 5, comma 2 lettera a),
anche tenendo conto del valore delle singole partecipazioni su cui viene richiesta la
garanzia, avendo riguardo all’obiettivo -del raggiungimento dell’importo minimo di
sottoscrizione del capitale garantito di cui all’articolo 3, comma 3. Gli oneri inerenti sono
posti a carico del Fondo di cui al comma & dell’articolo 15, comunque nel limite di euro

cinquantamila.
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ART. 11
(Disposizioni finali)

I. Con decreto del Presidente del Consiglio dei ministri, di concerto con il Ministto
dell’economia e delle finanze e il Ministro dello sviluppo economico, possono essere
definiti criteti e modalita relativi alla concessione di garanzie richieste a fronte di aumenti di
capitale della societd, anche sottoscritti da nuovi investitori. Gli eventuali oneri inerenti
sono posti a carico del Fondo di cui al comma 8 dell’articolo 15, comunque nel limite di
euro cinquantamila.

Il presente decreto sara pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana, previa
registrazione da parte della Corte dei conti. _

Roma, 4 maggio 2015

p. il Presidente del Consiglio dei Ministri
I Sottosegretario di Stato alla Presidenza del Consiglio

Prof. Claudio De Vincenti

Ve

PRESIOENTA DEL CONSIBUO T8 MINISHa
SEGRETARIATO GENERALE
. ) o UFFICIO DEL BYLANGIO E PER fl, RISCONTRO
Il Ministro dellg sviluppo economico [ REGOLARITA AME] jTRAﬂg 7ONTABILE

Il Ministro dell’economia ¢ delle finanze

VISTO E N\iNOTATO ALN,
R, _,{
it. REVIS E,

CORTE DEI CONTI
UFFECK) CONTROLLO ATT1 PCM,
MINISTER! GIUSTIZIA E AFFARI ESTER}

Regne -rmfn. /[39, g
19 MAG 2015




Relazione Tecnica

Schema di decreto del Presidente del Consiglio dei ministri, di concerto con il Ministro
dell'economia ¢ delle finanze e con il Ministro dello sviluppo economico, ai sensi dell’art. 7,
comma 7, del decreto — legge 12 setiembre 2014, n. 133, convertito, con modificazioni, dalla legge
11 novembre 2014, n. 164 come sostituito dall'art. 7, comma 1, del decreto — legge 24 gennaio
2015, n. 3, convertito, con modificazioni, dalla legge 24 marzo 2015, n. 33, recante “Societd dt
servizio per la patrimonializzazione e la ristrutturazione delle imprese”.

v
L’arﬁml@el decreto legge n. 133 del 2014, come modificato dal decreto legge n. 3 del 2015, ha
come finalifa di promuovere la costituzione di una societd per il rilancio di imprese che nonostante
temporanei squilibri patrimoniali e finanziari, presentino potenzialita industriali e di mercato. La
societd deve operare secondo principi di economicitd e conveniénza propri degli opgratori privatidi
mercato, salva I’eventuale concessione d{"g'ﬁrﬂaﬁ%ﬁ“bcfe_llg Stato gnerose.

/La norma primaria sopra richigiiata prevede la copertura per gli eventuali oneri per la fmanza(?%(

e le
(800 milioni ki euro su un’apposita! 9)7 3
01 escussione della geranzia dellof . -

‘pubblica connessi alla escussione della garanzia dello Stato a favore di una categoria di_azionistil
~che richiedono la garanzia dello Stalo, mediante il versamento d i euto st
_;c‘_c_mtabi_l__itg, spesiale. (Fondo); tale importo, da utilizzare in caso
-Statd prevista dalla legge, costituisce il limite per la concessione delle garanzie stesse ai sensi del
‘comma 3 del predetto art, 15. - '

1l Fondo verra altresi alimentato dai corrispettivi derivanti dalla concessione della garanzia dello

Stato a titolo oneroso.

In base al comma 7 dell’art 7 del decreto legge n. 133 del 2014 con il dPCM “soro definite le

caratteristiche ¢ la quota massima di coperture della garanzia, i criteri e le modalitd i

concessione ed escussione della garanzia stessa, anche con riguardo i diritti dei soggetti che non

si avvalgono della garanzia, nonché degli obblighi verso lo Stato dei soggetti che si avvalgono
della garanzia”.

In base alla norma primatia e al dPCM, la garanzia ha ad oggetto la partecipazione di investitori,

rappresentata da azioni, nel capitale della Societa,

La garanzia pud essere concessa a favore di soggetti che si qualifichino come intermediari finanziari

vigilati o entj previdenziali, con adeguate dimensioni finanziarie.

La garanzia copre:

- 1'80% della differenza tra capitale vetsato nella Societa ¢ quanto ricevuio in sede di liquidazione
della stessa,

- 1’80% del costo dell’investimento, calcolato come prodotto tra il capitale versato e it rendimento
del BTP decennale, rettificato per un margine. Tale margine & determinato sulla base di
sollecitazione di offerte a seguito della procedura di individuazionc degli investitori che hanno
richiesto la garanzia dello Stato.

Si riassumono di seguito le principali caratteristiche della garanzia:

- Escussione; prevista solo in fase di liquidazione della Socletd, anche concorsuale.

- Durata delia garanzia: le garanzie hanno durata correlata alla partecipazione azionaria.

- Dimengione minima partecipazione garantita: ciascun investitore assistito da garanzia dello
Stato deve assumere un impegno di sottoscriziohe non inferiore a € 100 milioni.

- Accantonamento di un importo pari al 25 per cento della quota garantita del prezzo di
sottoscrizione a valere e nei limiti delle risorse disponibili sulla contabilitd speciale (art. 3,
comma 1, o art. 8, comma 4) per far fronte al rischio di escussione in sede di liquidazione
anche concorsuale della societa.

Inoltre la concessione della garanzia, ferma restando Dapplicazione dell’autonomia statutaria

prevista dalla disciplina del codice civile, & subordinata, tra I’altro, allc seguenti condizioni,

rilevanti anche ai fini del rispetto degli equilibri di finanza pubblica:
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- capitale sottoscritto da azionisti non garantiti pari ad almeno il 30% del capitale della
Sacieta.

-~ concorso determinante dei componenti degli organi sociali designati dagli azionisti non
garantiti nelle deliberazioni concernenti investimenti, finanziamenti ¢ nelie nomine delle
figure apicali del management della Societa.

- & prevista una procedura volta a selezionare i soggetti che hanno manifestato interesse
all’investimento e le migliori condizioni della garanzia (art. 10);

- rigorosa gestione del conflitto di interessi, indipendenza e terzietad dei soggetti che
concorrono alla gestione della Societd, requisiti di onorabilitd e professionalitd dei membri
degli organi sociali,

- Soglia di sottoscrizione minima per le due categorie di investitori di, rispettivamente, € 580
milioni complessivamente per gli investitori garantiti ¢ € 250 milioni per il totale degli
investitori non garantiti.

- la garanzia & rilasciata a titolo oneroso ed i relativi proventi sono versati nella contabilitd
speciale {art. 5);

- la concessione della garanzia ¢ comunque vincolata, a pena di revoca, alla conformita dello
statuto della societa all’art. 15 decreto legge n. 3 del 2015 (art. 3, comma 1),

Tali condizioni, unitamente atla circostanza che gli investitori garantiti sono comunque esposti per
il 20% del loro investimento (art. 1, comma 2), sono volte ad assicurare una equilibrata ripartizione
dei rischi dell’investimento, ad incentivare una oculata gestione della societd nelle scelte dei singoli
inferventi, contribuendo a circoscrivere i rischi di escussione della garanzia.

All’articolo 10 dello schema di dPCM, data la particolare complessita ¢ originalita dello strumento,
si prevedono oneri, entro il limite di i euro 50,000, per le attivita di advisoring necessarie per la
definfzioné delle condizioni di Gon¢essiong della garanzia, cheé il Ministéro dell’économia e delle
finanze-dovra curate in ordme agli investitori_¢he hanno mamfestato interesse a_partecipare alla
Societd in qualitd di qzxomstl garantiti; detta procedura & finalizzata alla@ﬂa,dell’erano e a
determinare le migliori condizioni per la finanza pubblica in termini di:
- “costo dell'investimento” coperto dalla garanzia (ai sensi dell'articolo 1, comma 3, dello
schema di dPCM); :
-~ cotrispettivo della garanzia, ex art. 5, comma 2, lettera a), che l'investitore ¢ tenuto a
corrispondere allo Stato, '
I refativi oneri sono posti a carico delle medesime risorse gia assegnate dalla legge ai sensi dell’art.

15, comma 8, del decreto legge n. 133 del 2014,

Analogamente, ai sensi del successivo articolo 11, sono posti a carico delle risorse di cui al
comma 8 dell’articolo 15 del decreto legge n. 133 del 2014, nel limite di euro 50.000, anche gli
eventuali oneri connessi alle procedure di concessione di garanzie a fronte di aumenti di
capitale della societa.




